Sintesis de la Economia Real
N° 38 - Segunda Epoca

Centro de Estudios para la Produccion

qup\a Pro g%o/éé
s !: EP Secretaria de Industria, Comercio y Mineria
s Ministerio de la Produccién






Presidente de la Nacion
Dr. Eduardo Alberto Duhalde

Ministro de la Produccion
Dr. Anibal Domingo Fernandez

Secretario de Industria, Comercio y Mineria
Lic. Dante Enrique Sica

Subsecretario de Industria
Dr. Guillermo José Ferraro

Subsecretario de Mineria
Ing. Jorge Omar Mayoral

Subsecretario de Politica y Gestion Comercial
Ing. Hugo Polverini

Instituto Nacional de Tecnologia Industrial (INTI)
Ing. Enrique Martinez

Instituto Nacional de la Propiedad Industrial (INPI)
Cdor. Antonio Aramburu

Comision Nacional de Comercio Exterior (CNCE)
Dra. Elena Di Vico

SEGEMAR
Ing. Jorge Omar Mayoral



O
N P e,
& )
< 2

¢ EP Centro de Estudios para la Produccion

Av. Julio A. Roca 651, 5° piso “22”

C1067AAB, Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
Tel.: 4349-3442, Fax: 4349-3453

mail: cep@minproduccion.gov.ar
www.minproduccion.gov.ar/sicym/industria/cep

Staff:

Director: Lic. Ricardo Rozemberg / Economistas Jefe: Lic. Juan Pablo Dicovskiy;
Lic. Gustavo Svarzman / Economistas: Lic. Guillermo Gigliani; Lic. Pablo M. Garcia;
Arq. Javier Gonzalez; Lic. Daniel Misiuk; Lic. Anastasia Daicich / Asistentes:
Lic. Alicia Garcia Espiasse; Stella Maris Belardo




\a Prog,
& ey,

<
@
9

¥ Centro de Estudios para la Produccion Indice
¢EP

¢sud

S,
%
%4ue0

INDICE

Nota Editorial . . . v v vt e e e e e e e 7

Primera seccion: informes de coyuntura

Desempenio ProdUctivo . . .ottt it e e e e e e 11

Desempefio Comercial EXtErN0 . . . . . oottt it e 25

Sequnda seccion: notas de la economia real

Una Aproximacion Sectorial a la Sustitucion de Importaciones . . . ................ 35

El Uso del Gas Vehicular como Politica de Estado

Fernanda Daniela Bustamante (Coordinadora Programa Gas) . ................ 45
Encuesta Cualitativa a Grandes Empresas Industriales: un analisis sectorial .......... 53
La Oferta Exportable Argentina: Proyectando el Afio 2003 . . ... ... ... . 63

Anexos
Documento Oficial: Global Economic Prospects 2003 - Banco Mundial . ............. 71
Anexo estadistico . . . . . oo e e e e e 79
Anexo NOrMativo . . . . it e e e e 111

(Esta edicion fue cerrada el dia 23 de diciembre de 2002)

Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Producciéon 5






Nota Editorial

o Prode
%,

S

Centro de Estudios para la Produccion
¢EP

xudiog
<! 0g,

S,
%
%4ue0

El que concluye, fue un afo de transicién inevitablemente convulsiona-

Balance del 2002
do. La traumatica salida de la Convertibilidad, tras mas de 10 afios de vi-
gencia, provocd el quiebre del esquema macroeconémico. Mas adn, las
consecuencias de la profundizacién de la crisis transcurrida entre el ocaso
del afio pasado y los albores de éste, superaron la esfera de lo estricta-

mente econdmico, alterando también las condiciones de politico-institucio-
nales de nuestro pais. El colapso del anterior régimen econémico no sélo

implicé un imprevisto cambio de Gobierno, sino que modificé fuertemente
el juego de interrelaciones entre los poderes del Estado, dificultando con-

secuentemente todo el proceso de policy making.
Los primeros meses del aho estuvieron signados aln por el proceso de

‘descomposicion’ del viejo esquema, con la necesidad de encarar la reso-
lucion de los problemas mas urgentes de la transicion, fundamentalmente
vinculados a la asignacion de sus costos. Ademas, en el contexto de rea-

lineamiento de precios relativos generados por la devaluacion, también
aquellos meses iniciales del aho estuvieron signados por un importante
deterioro del poder adquisitivo del salario y el resultante debilitamiento
de una demanda interna que venia ya castigada por la recesién continua-
da de los Gltimos noventa. Luego, el transcurso del tiempo lentamente fue
dando lugar a una ‘recomposicién’ de un nuevo esquema, en la que se han

ido sentando -muy gradualmente y no sin contramarchas- otras reglas de
funcionamiento dentro de las cuales deberan jugar los actores econémicos

en esta etapa.
PIB: Crecimiento tri_'ne5tml desestacionalizado

Fuente: INDEC
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De hecho, esta dinamica fue la que gobernd el movimiento de las variables princi-
pales de la actividad econdémica. Si el tercer y cuarto trimestre del 2001 ya habian sido
excepcionalmente adversos, con caidas trimestrales desestacionalizadas del orden del
5%, el primer trimestre de este afio fue todavia un poco peor, como resultado del esta-
do de conmocién que vividé la economia argentina con la descomposicion del viejo
esquema. A partir de mediados del segundo trimestre lo peor de ese proceso habia
pasado, con lo que comenzaron a tener alguna mayor relevancia ciertos factores favor-
ables para la actividad -la reaparicion de un minimo horizonte de previsibilidad con la
estabilidad del délar, la mejora de la rentabilidad para la produccién de bienes deriva-
da de la devaluacién-, lo que permitidé detener la caida de la actividad y encarar un
muy gradual camino de recuperacion de los volimenes producidos.

Mas alla de la pretendida polémica respecto de si puede hablarse ya de una reac-
tivacion econémica o no, lo cierto es que practicamente todos los indicadores correla-
cionados con la actividad muestran el fin del tobogéan descendente iniciado a media-
dos de 2001 y varios de ellos muestran por estos dias niveles algo mejores a los de
abril/mayo. En tal sentido, acaso sea necesario que el balance de 2002 sea realizado
desde dos perspectivas. Desde un punto de vista histérico, ha sido un afio de grandes
dificultades, como lo atestigua una caida del Producto que rondara 11,5%.

No obstante, si se contrasta lo ocurrido con las proyecciones que se hacian al
inicio del ano, el resultado es mas alentador. Bien puede argumentarse contra este
razonamiento que es usual que luego de un shock adverso, las previsiones de sus
consecuencias sean excesivamente pesimistas (v.g. luego del 11 de septiembre del
ano pasado, algunos analistas del comercio mundial preveian un encarecimiento del
costo de las transacciones internacionales de mercancias en un 3%, algo que nunca
ocurrié). No obstante, es oportuno recordar que tanto la propia precariedad de la
situacion econdmica, como la ya comentada complejidad para aplicar cualquier
medida de politica econdmica hacian que adn el mas sombrio de los pronosticos
(hiperinflacién y/o continuidad del desplome de la actividad, por ejemplo) tuviera
una probabilidad no desdenable. Cualquier escenario era posible. Y creible. Frente
a ello, la actual situacion, llamesele veranito, reactivacion, salida del tobogan o
como se quiera, aparece como un resultado deseable.

Obviamente, este contraste con la peor pesadilla no puede ocultar la critica
situaciéon en que alin se encuentra la economia argentina vy, particularmente, su sec-
tor productivo. El producto per capita argentino esta en el mismo nivel que tenia
10 anos atras, y probablemente la vuelta al crecimiento sostenible no ocurrird mien-
tras no se normalice el funcionamiento del sistema econdmico. Ello incluye, entre
otras cosas, la existencia de un sistema financiero en condiciones de responder por
sus pasivos, de crédito para las actividades productivas, de un Sector Piblico al dia
con sus deudas y de un régimen monetario independizado de la suerte del fisco y
del control de cambios.

Lic. Dante Sica
Secretario de Industria, Comercio y Mineria
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1.- DESEMPENO PRODUCTIVO

En el periodo de los 10 primeros meses del afio el nivel de actividad econédmi-
ca, observado a través del Estimador Mensual de Actividad (EMA) elaborado por el
INDEC, ha presentado una caida acumulada del 12,7% con respecto al mismo perio-
do del ano anterior. A su vez, comparando octubre del 2002 con el mismo mes del
afio anterior la caida es del 6,7%.

La serie desestacionalizada del mismo indicador expresa que la mayor parte del
"ajuste" del nivel de actividad se ha realizado durante el segundo semestre del ano
pasado —entre enero y diciembre del 2001 el nivel de actividad se contrajo un 14,1%-
. La misma serie expone que los niveles de actividad econémica agregada tienden
a estabilizarse, con una leve tendencia de crecimiento luego de haber encontrado
su "umbral" en marzo del presente afio.
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Fuente: CEP en base a INDEC

El nivel de actividad desestacionalizado de octubre del 2002 es un 2,5% supe-
rior al presentado en marzo pero, todavia, se encuentra un 2% por debajo de los
valores de diciembre del 2001. En otros términos, se confirma una lenta y paulati-
na tendencia a la recuperacion de los niveles de actividad pero, todavia, es pre-
maturo asegurar que el ciclo econémico haya tomado firmemente el sendero de la
fase de recuperacion.

En la lectura de los siguientes indicadores observaremos, sin embargo, senales
econdmicas que preanuncian la cercanfa hacia un punto de inflexién del ciclo pero
cuya estabilidad es incierta. Anticipandonos, podemos senalar como de caracter
positivo la ya firme reversion del ciclo de produccién industrial motorizado por los
sectores exportadores, y la expansion de importantes sectores sustitutivos -los blo-
ques metalmecanico vy textil principalmente-. De caracter negativo son ciertos sig-
nos de debilidad de la demanda interna, tanto de consumo como de inversion; que
parecen manifestarse incluso en un incipiente proceso deflacionario.

| 1.1
NIVEL DE
ACTIVIDAD
ECONOMICA

| Grafico 1.1.

Estimador
Mensual de
Actividad
Economica

Serie
Desestacionalizada.
Base 1993=100
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1.2.- NIVEL DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL.

El nivel de actividad industrial de noviembre ha presentado la primer tasa de
variacion interanual positiva (0,9% en términos con estacionalidad) luego de 27
meses consecutivas de caidas interanuales de la produccion. Si se observa la serie

desestacionalizada, el incremento interanual es del 2% y con respecto al mes de
octubre del 3%.
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Este comportamiento del nivel de producciéon industrial en el mes de noviembre
confirma las senales ya presentes en el tercer trimestre, respecto al inicio de la fa-
se de recuperacion del ciclo. El nivel de actividad industrial de noviembre en térmi-
nos desestacionalizados es un 10% superior a los de abril -el punto de menor ac-
tividad industrial desde la apertura del gran ciclo recesivo iniciado en el tercer tri-
mestre de 1998-.

La expansion de la reactivacion desde los sectores exportadores de insumos in-
dustriales a importantes sectores sustitutivos de importaciones, como el bloque me-
talmecanico, textil y el sector del vidrio, explica el cambio de proporciones en los
movimientos del agregado -ver grafico 1.3-.

La mas lenta recuperacion de los sectores productores de bienes finales de la
canasta basica -alimentos, bebidas, limpieza y tocador, etc., intimamente relaciona-
dos con la capacidad de compra del salario, y de las actividades mas vinculadas
con el ahorro y la inversion -automotriz, materiales de construccion, etc.-, inhiben
hasta el momento, una mayor aceleracién de la recuperacién industrial.

12
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Esto se aprecia con mayor precision en los comportamientos sectoriales de los 11 pri-
meros meses del afio -ver grafico 1.4-. Las mayores caidas, -por debajo del promedio
de la industria- se manifiestan en Automotrices (-35%), Editoriales e imprentas (-31,5%),
Cemento (-30%), Materiales para la Construccion(-30%), Carnes Blancas (-25%), Produc-
tos Medicinales(-22%), Lacteos (-19%), Limpieza y tocador (-18%), Bebidas (-12,3%).
Dentro de este grupo se encuentran también los sectores Metalmécanico y algunos tex-
tiles que, a pesar de haber ya penetrado en la fase de recuperacion, sus bajos niveles
de produccién de comienzos del ano presentan una alta ponderacién en el acumulado.
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| Gréfico 1.3.
Estimador
Mensual
Industrial
Sectorial
Noviembre 2002.
Variacion Internanual
en porcentajes

| Grafico 1.4.
Estimador
Mensual
Industrial
Sectorial
Acumulado 11 meses.
Variacion Intemanual
en porcentajes
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1.3.- NIVEL DE ACTIVIDAD DE LA CONSTRUCCION.

El mes de octubre ha confirmado el sendero de lenta recuperacién en el que la
industria de la construccion se encuentra desde el piso de actividad en febrero del
presente afio. En términos desestacionalizados el nivel de actividad de octubre es un
4,6% superior al presentado en septiembre y un 15,8% respecto de febrero de 2002.

Igualmente, y a pesar de este proceso de reactivacion, en octubre todavia la in-
dustria se encuentra un 13% por debajo del nivel de actividad alcanzado en el mis-
mo mes del afio anterior. Esta actividad, ligada fuertemente al sistema crediticio, ha
sido fuertemente golpeado por la crisis financiera del segundo semestre del afo pa-
sado. Los altos niveles de incertidumbre de los agentes econémicos y la desapari-
cion del crédito hipotecario -a partir de la instauracion del corralito- y la posterior
devaluacion y agudizacion de la crisis del sector bancario, determinaron que sélo
entre octubre del 2001 y febrero del 2002 el nivel de actividad cayera un 25% en
términos desestacionalizados.
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Fuente: CEP en base a INDEC

A partir de ese punto el sector retomd un sendero de paulatino crecimiento mo-
torizado principalmente por la aplicacion de los fondos retirados del sistema finan-
ciero -y los ahorros en divisas- a la construccidon de viviendas unifamiliares y refac-
ciones promovidas por la caida real de los costos de construccién -principalmente
de la mano de obra-.

Sin embargo, es de senalar que ulteriores incrementos del nivel de actividad ne-
cesitaran del restablecimiento de los niveles de inversidn pdblica y privada en obras
de infraestructura y la renormalizacion del sistema de crédito hipotecario que permi-
ta la recuperacion de la industria constructora de viviendas de propiedad horizontal.

14
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1.4.- SERVICIOS PUBLICOS.

El ajuste en el nivel de actividad econdmica general desde la crisis financiera del Tendencia al
segundo semestre del 2001 se ve reflejado en la caida del indicador sintético de estancamiento
servicios piblicos; que refleja los niveles de demanda de servicios de transporte,
comunicaciones, energia y gas, agua, etc.

A partir de la devaluacion, y a pesar de la fuerte pérdida del valor real de estos
servicios -como resultado del congelamiento generalizado de sus tarifas-, la deman-
da agregada de éstos se encuentra en una clara tendencia al estancamiento.

Varios movimientos de signo contrario podrian encontrarse como fundamento de
tal comportamiento. Por un lado, el abrupto cambio de los precios relativos en fa-
vor del sector productor de bienes transables ha determinado el mayor peso de és-
tos sobre el ingreso disponible de la poblacion -y en especial de los sectores de in-
gresos fijos- debilitandose, consecuentemente, la demanda de servicios de caracter
residencial - comunicaciones de telefonia celular, entrada de vehiculos particulares
al area metropolitana, etc. serian exponentes de este movimiento-. Por otro, el me-
nor nivel de actividad econémica general y empleo se manifiesta en la caida del nd-
mero de pasajeros transportados por trenes, 6mnibus y subterraneos.

150 | Gréfico 1.6.
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Fuente: CEP en base a INDEC

Sin embargo, la paulatina recuperacion de los niveles de actividad industrial ha
comenzado a incrementar la demanda de servicios inmediatamente enlazados a su
produccion -evidenciado por el incremento de las cargas ferroviarias, la demanda
de grandes consumidores de energia eléctrica y gas, etc.-.
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1.5.- SUPERMERCADOS.

A pesar de la desacelarecion de la inflacidon registrada a partir del tercer trimes-
tre del ano, la pérdida de poder adquisitivo de los ingresos de la poblacion deter-
minan que las cantidades expedidas por los supermercados contin(ien presentando
fuertes caidas. A partir de abril del presente afio, mes de mayor salto del nivel de
precios, las cantidades de bienes vendidas por los supermercados rondan niveles
un 30% inferiores a los observados en el mismo periodo del afio anterior.

En Argentina, donde casi las 2/3 partes de las exportaciones corresponden a in-
sumos basicos de la cadena alimenticia - primarios y MOA - la devaluacién de la
moneda impacta directamente sobre la estructura de costos y precios de los alimen-
tos elaborados vy, por ende, sobre los ingresos reales de la poblacién. La caida del
consumo privado en términos reales y la mayor participacion del costo alimentario
en la canasta de consumo establece un limite al crecimiento de la oferta de los sec-
tores productores de bienes y servicios dirigidos al mercado interno.
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Fuente: CEP en base a INDEC

1.6.- PRECIOS

La estabilizaciéon del valor de la moneda lograda desde julio del presente afio -
gracias al importante superavit comercial y el control sobre el sistema de cambios

la moneda y por parte del B.C.R.A.- ha permitido paulatinamente debilitar el proceso inflaciona-
deflacién de rio, tanto minorista como mayorista.
precios
mayoristas
16
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En noviembre, la apreciacion de la moneda (caida del 3,4% de la cotizacion del
délar estadounidense) y la persistente debilidad del poder de absorcion de la de-
manda interna presionaron a la deflacién a los precios mayoristas industriales por
primera vez en el ano. El nivel general de los precios mayoristas evidenci6é asi una
deflaciéon del 1,7% -con una fuerte caida del petréleo crudo de 7,5%-. La presion
deflacionista del tipo de cambio nominal se evidencia si se tiene en cuenta que los
precios mayoristas de los bienes importados cayeron un 3,8% frente a una defla-
cién del 1,5% de los productos nacionales en general y del 0,9% de los manufac-
turados en particular.

Al interior de los bienes industriales de produccion local las caidas de precios
mas agudas se dieron en el sector de Muebles (-2,4%) y en el principal proveedor
del complejo Metalmecanico, el sector elaborador de Productos Metalicos (-2,3%).

Solamente dos sectores industriales presentaron alzas de precios durante el mes
de noviembre: Materiales para la Construccion (1,3%) y Tabaco (0,3%). Ambos se
encuentran entre los que menos ajustaron sus precios desde la devaluacion del pe-
so a comienzos de afo -ver grafico-. La producciéon de materiales para la construc-
cion se encuentra alentada, a su vez, por cierta reactivacion de la industria de la
construccion -ver ISAC- y el incremento de su demanda de insumos.

Este incipiente proceso deflacionario -dependiente del desenvolvimiento futuro
de la politica monetaria del B.C.R.Ay los movimientos de la demanda agregada- no
se presenta en direccién a revertir el abrupto cambio de los precios relativos que
se desarrollé a partir de la salida de la "Convertibilidad", en favor de aquellos bie-
nes mas transables en el mercado mundial.

| Grafico 1.8.
Devaluacion e
inflacion de Precios
Variacion mensual
del Délar, IPC e
IPM
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Variacion Mensual Precios Mayoristas Industriales.
Noviembre-02 / Octubre-01
Mat. Construccion 13%
Tabaco [10,3%
Papel y Cartén 0,0%
Maquinaria y Equipo -0,2%[]
Automotores -0,3% [
Prendas de Vestir -0,3% [
Ref. de Petréleo -0,4% [
Madera -05% |
Productos Textiles -05% [ |
Quimicos -06% [ 1]
Otros Medios Transporte 0,7% [ |
Cuero y Calzado -0,8% [ 1
Instrumental Cientifico -0,8% [ 1]
NG Manufacturados -0,9% |
Electrénica de Consumo 1,00
Impresiones 1,0%C 1]
Metalicos Basicos -1,4% |
Alimentos y Bebidas -1,5% |
Aparatos Eléctricos -1,6% |
Caucho y Plastico -1,6% |
Prod. Metélicos | -23%
Muebles |-44%
-2,5% -2,0% -1,5% -1,0% -0,5% 0,0% 05% 1,0% 1,5%

Fuente: CEP en base a INDEC

Como puede observarse en el grafico siguiente el ajuste de precios mayoristas

industriales (95%) entre noviembre del 2002 y diciembre del 2001 se ubica muy por
debajo del incremento del tipo de cambio nominal en el mismo periodo (260%). In-
cluso el sector industrial que mas ajusta sus precios en el periodo, Metalicos Basi-
cos 149%, lo hace muy por debajo del tipo de cambio.

Los sectores primarios de Petroleo Crudo y Gas y Agropecuario incrementan sus
precios muy por encima que el conjunto de la industria, en un ejercicio del criterio
de paridad de exportacion -descontados los niveles de retencién a la exportacion
de estos productos-. Estos incrementos de los bienes primarios y ciertos insumos
industriales generalizados impactan directa e indirectamente sobre el sistema de
precios, como factor endégeno de la inflacion de costos.

Inflacién Mayorista Acumulada Primeros 9 meses 2002.
Variacion Precios Mayoristas Industriales.
Noviembre-02 - Diciembre-01

Petréleo Crudo |

28p%

Agropecuarios |

] 171%

Metalicos Basicos

T149%

Electrénica de consumo

] 144%

ProductosTextiles |

] 136%

Aparatos Eléctricos |

] 133%

Papel y Cartén

] 132%

Prod. Metalicos

]118%

Ref. de Petroleo

] 116%

Quimicos

] 107%

Automotores

NG Manufacturados

Caucho y Plastico

Maquinaria y Equipo

Alimentos y Bebidas

Mat. Construccion

Inst. Cientifico |

Madera |

Muebles [ &%
Cueroycalzado ] 64%

Impresiones [ ]45%
Otros Medios Transporte [ ]37%
Prendas de Vestir ] 30%
Tabaco []15%

0% 50% 100% 150%

200%

250%

300%

Fuente: CEP en base a INDEC

18

Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion



Pro
TS duc% 7

Desempeno Productivo

xudiog
<! 2g,

. Centro de Estudios para la Produccion
¢EP

O
%
O4ued

1.7.- EMPLEO.

La revision de los indicadores del empleo muestran, en lineas generales, una
vinculacion cercana con la dindmica de la actividad. En la encuesta de indicadores
laborales elaborada por el Ministerio de Trabajo y Seguridad Social’' se observa que
luego de una fase de acelerada reduccién del empleo, que durd practicamente un
afno —desde el inicio del Il trimestre del 2001 hasta el final del | trimestre de este
2002- hay una desaceleracién en la caida a partir de marzo que termina con la apa-
ricion, en los Gltimos dos meses relevados (septiembre y octubre) de algunos le-
ves aumentos.

Desagregando esta trayectoria seglin nicleos urbanos’ , se ve que fue Cordoba
el que tuvo la merma mas pronunciada, con una baja del 16% entre marzo del afio
pasado y agosto del presente (Gltimo mes en los que se verificaron descensos men-
suales en las tres ciudades). Gran Buenos Aires y Gran Rosario también verificaron
caidas importantes, aunque ciertamente inferiores, con variaciones de -12,4% y
-11,7%, respectivamente. Otra caracteristica que diferencia la evolucion entre regio-
nes es que tanto Gran Rosario como Gran Cérdoba marcaron una nitida aceleracién
en la destruccidon de la ocupacion en el inicio del aho, esto es, con la crisis gene-
rada por la combinacion de restricciones en el sistema financiero (corralito), deva-
luacion, pesificacion de deudas, default, etc.

En el area de Buenos Aires, mas bien parece haber una continuidad en el ritmo
de contracciébn con un maximo en enero, si, pero no con un salto de magnitud en
ese mes. En definitiva, en los aglomerados del interior, la crisis de fin de afio pare-
ce haber tenido un impacto diferenciado de magnitud sobre el empleo, a diferencia
de lo ocurrido en Buenos Aires.

105 -

100 -

95 -

90 -
—=— Coérdoba

—2— Rosario

85 -

80 T T T T T
g ===~z g=s=="® 2z 94 =35>0
11} wl wl

Fuente: Encuesta de Indicadores Laborales. Ministerio de Trabajo y Seguridad Social

* Cubre el empleo formal, privado, en actividades industriales y de servicios. Se consultan 8oo firmas en el Gran
Buenos Aires, 200 en el Gran Rosario y otras 200 en Gran Cérdoba.

> Ademas de las tres urbes referidas en la nota anterior, la EIL se realiza en la ciudad de Mendoza, aunque sus
datos no son comentados aqui dada la brevedad de la serie histdrica -que se inicia en agosto 2001- y la similitud
de comportamientos con las otras ciudades.

Pistas de un

cambio de
tendencia

| Grafico 1.11.

Indices de Empleo

Junio 1999=100
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Por otra parte, una de las dimensiones que permite relevar la Encuesta del
MTSS es la de Rotacidon de la fuerza laboral, esto es, la velocidad a la que se
mueve la mano de obra entre puestos de trabajo’. Segln lo ocurrido los alti-
mos afos en el Gran Buenos Aires, se ve que —-mas alla de movimientos esta-
cionales- esa velocidad tiene algln grado de correlacién con el ritmo de acti-
vidad econdémica. Esta claro que en tiempos de recesién tanto oferentes como
demandantes de mano de obra tiendan a “quedarse con lo que tienen”. En es-
te contexto, también es de notar que la desaceleracidon de la caida del empleo
ocurre mas como consecuencia de un menor ritmo de egresos que de una ace-
leracion de las entradas. Ello puede ser producto de que los sectores que es-
taban expulsando mano de obra han dejado de hacerlo, al tiempo que aque-
llos rubros que estan llevando mejor suerte, ven la recuperacién alin como de-
masiado incipiente como para comenzar a acelerar las contrataciones de nue-
va planta.

3,5 1

—O0—Tasa de Entrada
——Tasa de Rotacion

T T T T T T T T T
ESE=S"0ZQKS=E"NZPgSE=ET"2NVZZE=E"NZgESETONZYSEDN
w w w w w w

Fuente: Encuesta de Indicadores Laborales. Ministerio de Trabajo y Seguridad Social

En esa misma linea va la desagregacion de la evolucion del empleo segin mo-
dalidades de contratacién, donde el movimiento de los empleos por tiempo deter-
minado y de agencia viene teniendo saldo positivo —con incorporaciones superan-
do a las desvinculaciones- desde julio pasado ininterrumpidamente. Esta claro que
ambas categorias “no tradicionales” representan una proporcién muy baja del em-
pleo total, llegando apenas al 3% entre los dos. Sin embargo, la tendencia alcista
en esta franja resulta relevante en la medida en que puede estar preanunciando ten-
dencias en la modalidad méas difundida. De hecho, entre los trabajadores con em-
pleo tradicional la brecha entre salidas e ingresos viene cerrandose en los Gltimos
meses, al punto que en octubre —la Gltima consulta- se registrd una variacion prac-
ticamente neutra luego de mas de un ano y medio de caidas consecutivas.

’ El indice de Rotacion surge del promedio simple de las tasas de Entrada y Salida. La tasa de Entrada (Salida)
aparece definida como como la cantidad de trabajadores que ingresan (egresan) durante el periodo, respecto del
total del plantel laboral a fin del periodo anterior.
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Fuente: Encuesta de Indicadores Laborales. Ministerio de Trabajo y Seguridad Social

Légicamente, por sus caracteristicas, los grupos con contrato a tiempo determinado,
asi como los de agencia muestran una rotacion mucho mas alta y -consecuentemente-
una mayor variabilidad en sus tasas de crecimiento, surgida de la diferencia entre ingre-
sos y egresos. De alli que es muy improbable que en el corto plazo el segmento de em-
pleados con contratos por tiempo indeterminado crezca a tasas similares a las que lo ha-
cen las clasificaciones mas flexibles. Lo que si parece claro es que hay una tendencia le-
vemente creciente en la demanda por mano de obra del sector privado, que actualmen-
te es en buena medida atendida con modalidades flexibles de contratacion, lo que im-
plica también una confianza aln debil en la persistencia del actual contexto expansivo.
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En la apertura sectorial aparecen con cierta claridad dos fendmenos simultaneos.
En primer término, en la esfera de la produccion de bienes industriales y sus secto-
res asociados (transporte, comercio) se observa una continuidad durante este ano
en la caida del empleo, aunque con una desaceleracion relativamente marcada. Algo
similar se observa en la rama de la Construccién, aunque con un ritmo de contrac-
cion bastante mas importante. Por otra parte, los restantes sectores de servicios (in-
cluyendo la produccion de electricidad, gas y agua) muestran un cambio de tenden-
cia ubicado al inicio del presente ano. Dicho cambio de paso los saca de una evo-
lucién estable a una cierta caida, particularmente acentuada entre el IV-o1 y el ll-02.

| Grafico 1.13.
Variacion del
Empleo por
modalidad de
contrato
Gran Bs. As
En %

| Grafico 1.14.
Indices de
Empleo por sector
- Gran Bs. As.
Junio 1999=100
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Las perspectivas para el empleo aparecen como levemente favorables, no sélo
por las tendencias ya comentadas en los propios indices de empleo (con desacele-
raciéon y un incipiente aumento en los Gltimos meses) y en la entrada neta con un
marcado signo positivo en las modalidades flexibles de contratacién, sino también
por la propia opinion que las firmas consultadas por la EIL dan respecto a sus ex-
pectativas de ocupacion.
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Fuente: MTSS

En rigor, dichas expectativas aparecen alineadas con la evolucion del mercado
laboral en los Gltimos meses, donde la mejora en el nivel general de la ocupacién
ha ocurrido mas como resultante de una caida en el ritmo expulsivo del mercado,
que por aceleracdn en la tasa de entrada. Algo similar acontece con las previsiones
de los empleadores. Si hacia fines del ano pasado y comienzos del presente mas
de un 20% de los consultados esperaban tener reducciones en su plantel, tal pro-
porcion se redujo hasta 5,2%. De ese modo, su brecha respecto de quienes prevén
incorporaciones se redujo a menos de un punto porcentual. En rigor la proporcion
de respondentes con previsiones favorables se mantuvo bastante estable en el afo,
moviéndose en leve y ondulante ascenso, dentro del rango que va de 2% al 4,5%.

1.8.- PERSPECTIVAS.

Para los meses proximos, las perspectivas para la actividad productiva son mo-
deradamente favorables, seglin surge de los diversos indicadores que se asoman a
su futuro cercano. Tal es el caso del indice lider de la actividad econémica general
(mas precisamente del PIB ), elaborado por el Centro de Investigaciones en Finan-
zas de la Universidad Di Tella. Recientemente se conocid el Gltimo valor disponible
de este leading indicator —octubre ‘02- que marcd por cuarto mes consecutivo una
variacion positiva, acumulando una variacién de casi 7% en ese lapso.

Una sefal algo diversa es la que da el Indicador Lider disefiado en el Centro de
Estudios para la Produccion, en este caso para anticipar la produccion industrial,
especificamente, el EMI. El mismo viene mostrando una virtual estabilidad a partir
de abril pasado, aunque a niveles relativamente mas elevados, lo que implica que
desde hace ya seis meses ha subido sustancialmente la probabilidad de una recu-
peracion de la produccién industrial.
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Fuente: Centro de Investigacion en Finanzas. Universidad Di Tella Fuente: Centro de Estudios para la Produccién. MP.

Otra auscultacion de futuro puede hacerse mediante la confianza del consumi-
dor, que —segln la encuesta y el indice respectivo, también preparados en el CIF de
la UTDT- ha crecido en un nivel cercano al 20% desde diciembre 2001 hasta el pre-
sente mes de diciembre, en el promedio nacional. Ello equivale a decir que si bien
la mayor parte de las respuestas* fue negativa en los dos casos, pasd de una bre-
cha de casi 48% a una de 23%, doce meses después.

En lo especificamente referente a las expectativas de futuro® el cambio es aln
mas fuerte. En la medicion de este Gltimo mes, las respuestas optimistas superan
a las desfavorables por una diferencia de 18%, en contraposicion a las de un afo
atras, cuando el saldo era adverso en aproximadamente 9%. Dicho sea de paso, la
distribucion geografica del “optimismo” deja en el primer lugar de la confianza a la
Capital Federal, donde el saldo favorable neto llega a 21%, por sobre el Gran Bue-
nos Aires con 17% vy el interior del pais, donde el saldo ronda el 18%.

Finalmente, la Gltima aproximacion que abordaremos aqui para el horizonte de los
proximos meses la ofrece la encuesta cualitativa que el Indec publica junto con el EMI.
En su version publicada en los dias previos al cierre de este informe, la consulta abar-
ca al 2003 completo como horizonte. En ella, mas del 38% de los encuestados espe-
ra un incremento de la demanda interna para el 2003, frente a s6lo un 5% que prevé
una reduccioén. En comparacion con las expectativas relevadas a finales del afio pasa-
do se ha revertido el saldo neto (que pasé de ser negativo en 17% a positivo por 38%),
con una disminucion del porcentual de quienes piensan que no habra variaciones.

También hay una suba importante de respondentes que creen que incrementaran sus
exportaciones (que paséd del 26% al 54%), seguramente como resultante de las mejo-
res condiciones de competitividad. Paralelamente, los que prevén una reduccion de sus
ventas externas pasan de ser un 13% a 7,4%. Aunque de un modo menos contunden-
te —con un saldo neto positivo- que pasa de -1,6% a 21 entre los sondeos de noviem-
bre de 2001 y el de 2002-, también progresan los augurios para los envios al Mercosur.

“ Definido como: porcentaje de respuestas favorables sobre respuestas negativas.

5 El Indice de Confianza del Consumidor se construye en base a 6 preguntas. Tres de ellas refieren a la vision que
el encuestado tiene para el futuro, tanto en lo referente a su situacion personal como a la situacion macro del pafs.
Con ellas se elabora un indice de expectativas, que constituye una desagregacion del ICC. Para mas informacion,
puede consultarse la metodologia del Indice de Confianza del Consumidor en la pagina web de la Universidad Di
Tella: http://www.utdt.edu/departamentos/empresarial/cifficc.htm

| Grafico 1.16.
Indicadores
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En linea con sendas perspectivas alentadoras para la demanda interna y las ex-
portaciones, un 34% de las firmas consultadas también prevén un incremento del
uso de la capacidad instalada (contra sélo un 6% que anticipa una disminucion y
un 60% que no tendria cambios). Inclusive, en linea con la tendencia de los alti-
mos meses de recuperacion de las importaciones de bienes intermedios, casi una
de cada cinco empresas consultadas espera aumentar sus compras externas de in-
sumos, proporcion que supera al 15% que cree que las reducira.

Estos datos permiten prever un panorama moderadamente favorable de continui-
dad en la recuperacién de la actividad para un horizonte acotado. A ello contribuye el
hecho de que aun los niveles de produccién son extremadamente bajos y existe al-
gln margen todavia para recuperar terreno con los recursos disponibles actualmente.

No obstante, alin la economia se estd moviendo en un contexto de alta precarie-
dad en cuanto al funcionamiento de ciertas instituciones basicas y —por ende- de una
extraordinaria cautela por parte de los decisores productivos y financieros. El horizon-
te alin no termina de disolver incognitas de gran envergadura como la asignacion de
los costos patrimoniales de la devaluacion (tal es la cuestion que surge de la even-
tual redolarizacion de los dep6sitos), el valor de los servicios basicos de infraestruc-
tura, el tamano del esfuerzo fiscal que debera hacerse para el pago de la deuda pu-
blica con sus eventuales consecuencias sobre la presion tributaria de los proximos
anos, etc. A ello debe sumarsele la incertidumbre devenida de la trancision politica.

En definitiva, podemos hablar para los préximos meses de unas favorables con-
diciones que ayudan a encarar un profundo proceso de transicién econdémica, de
cuya resolucién depende la recuperacion de condiciones para el crecimiento de la
economia.
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Anexo Estadistico

Cuadro 1

Cuadro 1.1

Cuadro 1.2

Cuadro 1.3

Cuadro 1.4

Cuadro 1.5

Cuadro 1.6.1

Cuadro 1.6.2

Cuadro 2

Cuadro 2.1

Cuadro 2.2

Cuadro 2.2.1

EMI Nivel General

EMI indice por bloques

indice de volumen fisico

indice de obreros ocupados

Intensidad laboral

Productividad por hora

indice de salario nominal por obrero
indice de salario real por obrero
Precios relativos

Precios de los principales commodities

Tarifas Promedio Nominal de Electricidad-
Grandes Consumos

Tarifas Promedio Real de Electricidad-
Grandes Consumos

Cuadro 2.3.1

Cuadro 2.3,2

Cuadro 3

Cuadro 3.1

Cuadro 3.2

Cuadro 4

Cuadro 4.1

Cuadro 4.2

Cuadro 4.3

Cuadro 4.4

Cuadro 4.5

Cuadro 5

Tarifas Nominales Promedio de Gas sin impuestos por Distribuidora -
Grandes Consumos

Tarifas Reales Promedio de Gas sin impuestos por Distribuidora -
Grandes Consumos

Tipo de cambio real bilateral con Brasil, EEUU y Europa
Tipo de cambio real multilateral

Precio de commodities

Comercio Argentino total

Exportaciones por grandes rubros en millones de délares
Importaciones por uso econémico en millones de délares
Comercio bilateral

Exportaciones industriales por rama de actividad
Importaciones industriales por rama de actividad

Novedades empresariales
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Cuadro 1.1: EMI indice por bloques

Base 1997=100

p . . . Productos del . Edicion e |Refinacion del SITEENEEDE Cauchoy F.’roductos Indu'st'rlas Vehiculos Metalmecanica
Periodo | alimenticios y Papel y cartén| . e A Productos g Minerales no metalicas exc. Ind.
Tabaco impresion Petréleo . Plastico - . Automotores P
Quimicos metalicos basicas Automotriz
1994 98.1 90.1 86.7 89.8 84.3 88.6 954 80.4 93.9 105.3
1995 97.9 93.7 85.9 86.9 85.6 76.3 86.0 88.0 66.5 92.1
1996 96.9 99.0 86.1 91.3 92.9 89.7 824 98.4 70.3 94.6
1997 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1998 98.4 98.9 113.1 105.1 106.9 100.9 104.8 101.2 104.0 93.7
1999 104.6 934 100.1 105.8 109.0 96.2 104.0 94.3 70.3 69.6
2000 94.4 101.4 107.0 100.2 112.0 934 914 113.6 78.6 59.8
2001 81.5 101.8 94.0 99.4 117.5 84.1 78.5 105.7 54.3 47.9
Jan-01 79.2 94.9 95.6 104.1 109.7 88.8 84.0 100.7 37.2 57.7
Feb-01 86.2 86.0 95.1 96.8 107.8 87.4 81.9 98.6 41.9 48.1
Mar-01 98.6 106.8 97.0 101.1 118.9 89.2 83.0 118.5 67.3 52.5
Apr-01 78.8 104.0 100.2 102.0 121.0 86.3 79.7 117.6 75.2 50.4
May-01 84.1 109.6 101.0 104.5 115.0 93.0 84.1 121.0 79.5 56.6
Jun-01 69.8 100.1 99.5 101.5 115.0 92.1 84.6 112.0 68.9 55.1
Jul-01 78.6 112.4 92.0 103.7 124.7 84.8 83.2 105.6 63.2 50.9
Aug-01 88.0 107.8 95.9 103.9 124.0 83.7 82.1 86.7 52.9 42.2
Sep-01 80.1 95.7 96.2 97.8 116.4 80.2 78.5 109.5 46.0 46.2
Oct-01 85.0 109.3 91.7 91.9 124.7 78.2 68.9 105.7 50.8 43.9
Nov-01 86.7 99.6 86.3 92.0 121.1 75.7 72.6 99.7 47.8 39.1
Dec-01 63.4 94.8 77.7 93.6 112.2 69.7 59.7 93.3 20.5 31.9
Jan-02 88.2 834 70.9 98.3 98.6 68.4 55.6 84.1 12.6 28.4
Feb-02 79.9 96.8 78.9 85.0 96.0 78.6 53.3 97.4 22.5 22.9
Mar-02 80.3 93.9 60.4 94.5 934 79.1 55.8 108.0 31.1 324
Apr-02 84.8 96.3 62.8 954 106.0 81.0 58.1 120.1 45.9 35.8
May-02 89.6 104.9 75.7 97.9 101.5 83.1 63.2 120.0 43.2 41.7
Jun-02 73.6 101.0 60.3 93.1 103.0 82.3 58.7 111.3 39.1 394
Jul-02 86.0 99.7 61.3 95.6 106.0 79.5 63.7 118.5 43.6 43.4
Aug-02 80.5 107.7 60.1 90.1 106.8 824 70.6 122.2 42.3 44 .4
Sep-02 80.1 102.3 59.6 96.8 103.6 76.0 72.9 119.3 43.3 47.4
Oct-02 88.1 107.9 63.2 101.2 112.4 771 70.0 125.2 44.6 45.8
Nov-02 954 111.5 66.3 96.6 113.7 77.8 72.2 114.0 42.8 55.8
Ultimas Variaciones anuales, %
Sep-02 0.0 6.9 -38.0 -1.1 -11.0 -5.2 -7.1 8.9 -5.9 2.6
Oct-02 3.6 -1.3 -31.0 10.1 -9.9 -1.4 1.6 18.5 -12.3 4.4
Nov-02 10.0 11.9 -23.2 5.0 -6.1 -0.5 14.3 -10.4 42.6
Ultimas Variaciones mensuales, %
Sep-02 -0.5 -5.0 -0.8 7.4 -3.0 -7.8 3.3 -2.4 2.2 6.8
Oct-02 9.9 5.5 6.1 4.5 8.5 -4.0 5.0 3.0 -3.3
Nov-02 8.3 3.3 4.8 -4.5 1.2 3.2 -9.0 -3.9 21.7

Fuente: INDEC




Cuadro 1.2: indice de volumen fisico de la Produccién Industrial*

Base 1993=100

Descripcion 1995 1996 1997 1998 1999 1-00 | 11-00 111-00 1V-00 1-01 11-01 M-01 | IvV-01 1-02 11-02

Nivel general 97.34| 10351 113.22] 114.56) 105.92) 98.908] 104.33 107.16] 108.13 93.46]  100.81 98.28 89.61 76.64) 85.72
Alimentos y bebidas 109.32|  100.72| 11563 11820 119.85 109.26] 11160  119.11| 11954 10254 11065 114.66| 10620  109.38]  113.46
Productos de tabaco 101.78]  102.19]  103.23]  104.72| 14475 182.35| 165.63]  136.54]  130.09]  164.11|  144.97] 140.84] 12455 12922  145.38
Fabricacion de productos textiles 08.84| 10632  100.93 87.31 73.40) 72.21 76.83 70.97 61.46 53.29 71.70 57.84 44.45 11.49 17.68
Fabricacién de prendas de vestir 93.05| 10252  100.76 94.36 79.34) 69.02 72.00 63.66 77.89 59.95 69.24) 70.46 52.72 26.82 24.81
Fabricacién de articulos de marroquineria 9356 114.00 122.34] 11268 104220  100.99| 107.00] 109.56]  104.17 90.36|  100.84 85.33 79.02 62.50 92.80
rf]r;’(;’:;""’” de madera y fabricacion de productos de 79.22 82.34]  118.02] 12141 10562 94.95 95.61 9861  107.56 99.03|  100.39 96.37 86.03 7427 102.47
Fabricacion de papel y de productos de papel 117.36| 12061 118.78]  115.87] 111.87] 113.02] 11915 117.58] 11328 104.60] 11370 11078  103.87 83.74 98.75
Edicién e impresion, reproducciéon de grabaciones 79.72 88.23 103.92 102.07 95.59 89.09 97.60 94.25 99.69 79.52 85.74 83.16 85.12 56.09 63.48]
SZF;';:,Z'IZZ de coque y productos de la refinacin 92.08 9347 10210 107.20| 107.95] 106.99] 110.82] 106.89] 108.20]  109.33|  108.88]  104.93 9533  100.78 92.78
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 102.79| 10068 117.24| 12272 11829 11163 119.08]  123.19] 12621 11157 11774 11922  117.20 97.04 99.02
Fabricacion de productos de caucho y plastico 9341 11032 12335 11940  106.45 94.71 04.35]  120.02]  115.29 96.87, 0747  113.86|  105.98 82.82 93.55
Fabricacién de productos minerales no metalicos 88.14 89.35 99.92 99.28 93.76 84.27 75.49 81.17 85.40, 75.46 74.50] 69.61 60.55| 50.37 65.39
Fabricacion de metales comunes 115.80| 12039  143.90] 146.39] 12589 135.34| 12463 150.60] 15168 13556  133.44] 13740 126.39] 107.51]  133.62
Fabricacion de productos elaborados de metal, 89.12 92.19 92.67 93.27 75.84 73.06 75.30 69.44 79.28 7150 71.70 62.90 59.26 30.87 40.08
excepto maquinas y equipc
Fabricacion de maquinaria y equipo 08.73|  105.42]  111.08]  111.60 89.67] 72.07 86.22 86.68 96.04 71.44 85.34 74.49 69.08 36.61 46.28
Fabricacién de maquinaria de oficina 55.70) 48.62 64.16 65.44 90.10) 80.57 77.35 73.09 84.66 7752  123.59 69.87, 56.95 12.26 47.04)
Fabricacién de maquinaria y equipos eléctricos 81.93] 86.00 95.03| 98.27 80.32 68.31 81.44 74.73 81.94] 67.97 73.02 60.84 57.51 20.37, 29.72
faadﬁgcac"’” de equipos y aparatos de television y 62.39 0855 11550  117.40]  112.26 88.83| 133.74 13668 12223 103.32] 11157 107.22 97.32 69.22]  148.59
Fabricacién de relojes e instrumentos médicos 74.22 70.27 93.26 84.83 73.67| 68.25 82.25] 78.65 76.83] 66.54, 67.77| 62.10 66.32 53.32 66.58]
z:::i'r‘;?]’ggud;ve“"’“"’s automotores, remolques y 83.93 9324 12592 13154 94.13 86.10  102.76] 10224 95.52 69.01 90.53 78.00 51.97 50.53 75.41
Fabricacion de equipo de transporte 92.00 0403 107.59| 131.89]  102.00 79.73 66.25 59.84 55.66 53.99 68.89 43.15 38.27 30.19 42.74
Fabricacion de muebles y colchones 83.79 94.85| 12430  129.06]  103.19 89.46 94.74 93.65|  107.05 73.85 86.05 81.87 69.67] 41.27 41.52)

* el IVF brinda con una periodicidad trimestral la evolucion de la produccion fisica manufacturera. Para su elaboracién se
recolectan datos referentes a ventas y existencias a valores corriente, los cuales son transformados mediante indicadores
de precios estimados a partir del Indice de Precios al Productor (IPP), en valores de produccion a precios constantes

Fuente: Encuesta industrial (INDEC)



Cuadro 1.3: indice de obreros ocupados en la Industria

Base 1993=100

Descripcion 1995 1996 1997 1998 1999 1-00 11-00 111-00 1V-00 1-01 11-01 111-01 1V-01 1-02 11-02

Nivel general 91.33 88.07 88.93 87.25 80.53 77.2 75.5 74.2 72.6 72.3 70.4 68.6 65.0 62.7 61.9
Alimentos y bebidas 95.2 91.6 91.6 88.3 85.3 83.9 80.9 80.2 77.6 79.0 77.0 76.6 71.5 70.1 70.1
Productos de tabaco 82.3 722 79.4 68.2 62.2 67.5 77.9 52.9 46.6 69.2 75.4 46.5 43.5 67.1 83.3
Fabricacién de productos textiles 83.6 83.4 84.9 79.1 69.5 64.7 66.7 63.6 61.2 60.6 61.3 58.6 54.6 50.3 50.3
Fabricacion de prendas de vestir 83.5 78.4 76.5 74.8 72.2 68.7 66.2 66.4 60.9 56.9 56.4 55.9 53.6 50.3 47.5
Fabricacion de articulos de marroquineria 86.6 84.5 85.8 85.1 81.3 77.9 75.5 75.8 75.3 721 68.8 65.4 56.5 52.1 54.2
zr:j:rcac'on de madera y fabricacion de productos de 89.8 84.0 912 92.8 89.9 83.8 80.4 757 754 76.1 793 76.1 709 69.8 68.7
Fabricacion de papel y de productos de papel 94.1 92.7 85.7 75.7 68.0 66.9 65.7 64.9 64.5 62.6 58.4 57.7 57.9 56.1 55.0
Edicién e impresion, reproduccion de grabaciones 96.7 93.1 89.1 90.8 87.4 86.2 84.2 81.7 79.6 79.6 76.5 74.8 72.3 67.9 66.1
Fabricacion de coque y productos de la refinacion 70.9 69.0 66.9 67.9 68.4 64.5 63.0 62.1 61.1 615 61.1 61.1 60.7
del petréleo 61.2 61.9
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 95.8 94.6 94.6 93.6 89.7| 89.0 87.3 86.7 85.8 85.1 84.7 85.0 84.1 82.6 81.6
Fabricacion de productos de caucho y plastico 98.7 98.8 103.0 102.5 94.1 91.2 89.7 88.0 87.9 86.7 85.1 83.0 80.2 77.2 76.7
Fabricacion de productos minerales no metalicos 87.1 84.0 86.6 83.9 77.9 73.3 71.2 68.8 67.8 65.6 63.8 61.7 56.7 52.6 511
Fabricacion de metales comunes 93.3 93.0 92.7 92.7 85.9 81.9 81.1 79.7 80.0 78.9 76.5 72.9 69.3 66.7 65.6
Fabricacion de productos elaborados de metal, 90.4 88.7 96.1 96.9 85.7 85.2 777 773 78.8 82.2 719 66.7 66.8
excepto maquinas y equipo 65.1 61.6
Fabricacion de maquinaria y equipo 91.9 88.2 88.9 89.9 81.8 75.1 74.4 74.7 72.0 70.1 69.8 67.6 65.6 65.6 64.0
Fabricacion de maquinaria de oficina 97.2 93.7 83.6 721 71.5 73.6 68.8 67.4 71.0 74.4 72.3 68.2 72.9 73.4 71.3
Fabricacion de maquinaria y equipos eléctricos 87.9 82.9 85.2 84.5 73.5 64.1 62.9 63.2 62.1 61.7 59.9 56.9 52.7 51.0 47.7
rFaadbiQCac"’” de equipos y aparatos de television y 716 64.6 66.8 66.1 60.5 56.4 55.4 55.3 57.8 50.6 517 496 440 35.9 327
Fabricacion de relojes e instrumentos médicos 91.3 89.0 90.3 84.9 78.2 68.4 61.5 66.0 64.6 65.6 62.4 64.2 63.9 61.4 58.4
Fabr_lcacmn de vehiculos automotores, remolques y 948 85.2 85.0 86.6 68.1 63.2 61.6 59.8 58.6 57.0 56.1 53.9 51.2
semiremolques 48.1 45.9
Fabricacion de equipo de transporte 70.2 741 81.0 82.3 77.5 68.4 65.6 62.5 61.1 60.4 61.5 59.9 54.8 50.0 49.7
Fabricacion de muebles y colchones 83.0 79.8 84.1 86.1 76.6 63.8 77.2 74.4 721 70.4 68.8 66.9 65.2 61.6 59.3

Fuente: Encuesta industrial (INDEC)




Cuadro 1.4: Intensidad laboral en la Industria*

Base 1993=100

Descripcion 1995 1996 1997 1998 1999 | 1-00 11-00 111-00 1V-00 1-01 11-01 111-01 1V-01 1-02 11-02

Nivel general 97.0 99.9 101.8 100.0 89.4| 93.3 99.6 100.8 98.2 90.0 97.4 96.3 93.6 79.4 93.1
Alimentos y bebidas 98.0 98.5 100.9 100.7 93.9 97.1 99.8 101.7 99.0 941 97.2 98.6 96.4 88.8 97.2
Productos de tabaco 106.9 107.4 111.2 109.7 87.5 106.4 104.8 96.7 104.6 101.5 106.3 100.9 101.9 102.4 108.4
Fabricacion de productos textiles 941 96.2 95.8 92.1 75.2 83.6 93.5 92.5 84.7 78.5 88.3 85.5 92.5 58.7 78.8
Fabricacion de prendas de vestir 97.2 107.4 107.3 106.8 101.5 106.1 113.8 113.9 119.3 111.5 120.0 114.8 108.6 67.4 87.2
Fabricacion de articulos de marroquineria 101.0 104.0 112.0 107.9 102.7 101.7 108.4 109.3 109.4 88.7 94.2 86.1 96.0 83.7 113.0
Produccién de madera y fabricacion de productos de
madera 102.5 102.7 109.5 1111 110.1 100.9 105.4 111.3 106.6 97.5 102.8 105.1 94.8 85.1 101.3
Fabricacion de papel y de productos de papel 99.0 99.4 101.4 98.3 77.4 97.1 98.0 100.4 97.0 89.1 99.1 99.3 95.2 88.0 98.1
Edicién e impresion, reproduccion de grabaciones 97.1 100.6 103.9 103.0 95.6 96.1 101.1 101.3 99.7 94.9 97.4 98.7 98.1 87.8 92.8
Fabricacion de coque y productos de la refinacion del
petréleo 93.7 94.4 93.0 95.2 95.6 93.7 95.5 94.6 94.5 90.1 96.8 95.3 94.0 87.4 95.9
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 99.9 99.3 99.1 98.3 92.3 90.4 98.5 98.9 96.9 87.8 96.3 97.1 92.6 80.8 93.7
Fabricacion de productos de caucho y plastico 96.6 100.2 99.1 96.9 89.5 90.1 97.0 101.9 95.9 89.9 99.8 99.1 92.6 79.7 94.2
Fabricacion de productos minerales no metalicos 97.4 102.8 106.0 105.0 92.1 94.0 101.3 99.9 99.0 91.9 97.1 95.9 91.2 74.6 92.0
Fabricacion de metales comunes 99.9 99.5 100.6 98.8 87.2 86.6 94.7 94.7 94.2 83.2 94.9 93.7 89.3 79.4 96.1
Fabricacion de productos elaborados de metal,
excepto maquinas y equipo 98.1 99.9 102.3 99.5 87.7 91.8 99.0 96.6 93.7 87.4 93.8 92.1 87.9 70.9 83.8
Fabricacion de maquinaria y equipo 98.1 106.4 110.6 106.8 94.2 94.3 105.7 107.5 105.2 94.7 105.1 105.3 101.1 81.8 97.9
Fabricacion de maquinaria de oficina 96.9 95.2 99.5 98.2 83.8 88.5 971 98.8 100.1 81.7 103.5 103.1 103.2 101.9 110.3
Fabricacion de maquinaria y equipos eléctricos 92.6 97.1 98.7 98.2 81.5 86.0 98.1 101.3 96.8 83.8 96.0 94.3 90.9 68.3 78.9
Fabricacion de equipos y aparatos de television y
radio 88.6 96.8 96.8 94.6 84.2 88.0 94.7 96.8 89.6 83.0 90.2 91.6 82.1 60.6 74.9
Fabricacion de relojes e instrumentos médicos 971 102.5 115.0 117.3 100.8 108.7 116.7 117.2 114.9 96.4 116.6 116.4 113.3 91.5 103.5
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y
semiremolques 87.0 95.0 94.3 90.4 67.1 80.9 91.1 95.1 90.1 74.9 91.7 83.2 76.4 57.6 80.8
Fabricacion de equipo de transporte 92.9 91.8 95.3 90.5 85.6 72.7 77.8 80.7 79.5 76.8 85.4 77.5 74.7 46.8 55.0
Fabricacion de muebles y colchones 100.2 102.7 100.2 98.6 90.4 90.3 95.3 94.9 97.7 87.4 95.1 96.1 89.3 69.1 85.1

* Cociente entre el Indice de Horas Trabajadas (IHT) y el Indice de Obreros Ocupados (I00).

Fuente: CEP en base a la Encuesta industrial (INDEC)




Cuadro 1.5: Productividad por hora en la Industria*

Base 1993=100

Descripcion 1995 1996 1997 1998 1999 | 1-00 11-00 111-00 1V-00 1-01 11-01 111-01 1V-01 1-02 11-02

Nivel general 109.9 117.6 125.1 131.3 1349 1374 138.8 1431 151.6 143.8 147.0 148.9 147.3 154.0 148.7
Alimentos y bebidas 1172 1216 125.2 132.9 131.6 134.2 138.3 146.0 155.7 137.9 147.9 151.9 154.2 175.7 166.6
Productos de tabaco 1157 131.8 116.9 140.0 164.4 253.7 202.9 267.1 285.4 233.7 180.8 300.0 281.4 188.3 161.1
Fabricacion de productos textiles 125.7 1325 124.1 120.0 158.1 133.4 123.4 120.6 1187 112.0 1325 115.4 88.0 38.9 44.6
Fabricacion de prendas de vestir 114.6 1218 122.8 118.1 123.2 94.7 955 84.1 107.2 94.6 102.3 100.7 90.5 79.0 59.9
Fabricacion de articulos de marroquineria 107.0 129.8 127.4 122.8 126.0 1275 130.8 132.2 1265 141.4 155.7 151.6 1456 1433 151.4
:;’j:;c'o” de madera y fabricacion de productos de 86.1 95.5 118.1 117.8 101.9 1123 112.8 117.0 1337 1335 123.0 120.4 127.9 125.0 1473
Fabricacion de papel y de productos de papel 126.0 130.9 136.6 155.7 1771 174.0 185.0 180.4 180.9 187.6 196.7 193.3 188.5 169.5 182.9
Edicion e impresion, reproduccion de grabaciones 84.9 94.2 112.3 109.1 105.9 107.6 114.6 113.8 125.6 105.3 115.2 112.6 119.9 94.1 103.5
Ezggﬁj‘;'o” de coque y productos de la refinacién del 1385 143.4 164.1 166.1 150.8 1772 184.2 182.0 187.4 197.2 184.1 180.2 167.0 188.2 156.3
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 107.4 116.8 125.0 1334 129.5 138.8 138.4 143.6 151.8 149.2 144.3 144 .4 150.4 1454 129.4
Fabricacion de productos de caucho y plastico 98.0 111.4 120.9 120.2 1235 115.3 108.4 134.0 136.7 1243 114.8 138.4 142.8 1347 129.4
Fabricacion de productos minerales no metalicos 103.9 103.5 108.7 112.7 119.8 122.2 104.7 118.1 127.2 125.2 120.1 117.8 1171 128.3 139.2
Fabricacion de metales comunes 1243 139.9 154.3 159.8 165.2 190.9 162.2 199.6 201.2 206.5 183.9 201.3 204.3 203.1 211.9
Fabricacién de productos elaborados de metal, excepto 100.5 104.1 94.3 96.7 112.7 93.4 97.9 93.1 107.3 99.5 106.4 102.3 100.9 66.9 77.7]
maquinas y equipo
Fabricacion de magquinaria y equipo 109.5 1123 113.0 116.3 126.6 101.8 100.7 107.9 126.8 107.6 116.3 104.7 104.1 68.2 73.9
Fabricacion de maquinaria de oficina 59.1 54.5 77.1 925 82.2 123.6 115.8 109.8 119.2 1275 165.2 99.3 75.6 16.4 59.8
Fabricacion de maquinaria y equipos eléctricos 100.6 106.8 113.0 118.5 130.5 123.8 131.9 116.7 136.3 131.5 127.0 113.4 120.2 58.5 78.9
Fabricacion de equipos y aparatos de television y radio 98.3 157.6 178.7 187.6 173.1 179.0 254.9 255.3 235.8 245.8 239.0 2359 269.2 318.5 607.0,
Fabricacion de relojes e instrumentos médicos 83.7 77.0 89.8 85.1 90.3 91.8 114.6 101.7 103.4 105.3 93.2 83.2 91.6 94.9 110.2
:::i'r‘seanf';:ud;"eh'cu"’s automotores, remolques y 101.8 115.2 157.0 168.0 184.1 168.4 183.3 179.9 180.8 161.6 175.9 174.0 133.0 182.3 203.3
Fabricacion de equipo de transporte 1411 138.3 139.4 1772 164.2 160.3 129.8 1187 1145 116.3 1312 93.0 93.5 129.0 156.3
Fabricacion de muebles y colchones 100.8 115.7 1475 152.0 1435 155.1 128.8 132.7 152.0 120.0 131.6 127.4 119.8 97.0 82.3

* Cociente entre el Indice de Volumen Fisico (IVF) y el Indice de Horas Trabajadas (IHT).

Fuente: CEP en base a la Encuesta industrial (INDEC).



Cuadro 1.6.1: indice de salario nominal por obrero en la Industria

Base 1993=100

Descripcion 1995 1996 1997 1998 1999 1-00 11-00 111-00 1V-00 1-01 11-01 111-01 1IV-01 1-02 11-02

Nivel general 104.3 105.0 101.6 101.3 100.5 102.5 100.2 99.1 101.9 100.9 99.1 96.4 99.3 911 95.6
15 Alimentos y Bebidas 104.6 104.4 101.9 102.6 103.9 102.1 103.0 101.2 102.3 100.0 101.5 99.7 103.1 97.0 102.3
16 Productos de Tabaco 98.6 99.7 89.9 93.0 92.8 85.9 75.8 85.4 93.8 78.9 76.0 95.1 93.2 73.2 68.3
17 Productos Textiles 94.3 90.2 83.5 82.0 80.0 78.3 78.5 776 83.5 74.8 744 71.6 72.0 56.2 65.0
18 Confeccion de Prendas de Vestir; Terminacion y Tefiido de Pieles 100.0 99.7 92.0 916 87.0 87.9 90.4 89.4 94.0 100.6 96.2 90.1 914 715 747
19 Curtido y Terminacion de Cueros, Fab. de Productos de Cuero 104.4 99.8 90.9 85.7 88.1 89.5 88.1 84.6 86.7 84.5 80.7 77.9 81.6 79.3 87.3
20 Produc. de Madera y Fab. de Productos de Madera y Corcho 102.5 105.7 103.0 105.2 104.2 104.6 99.4 103.5 104.5 104.5 97.2 94.4 94.2 89.6 955
21Papel y Productos de Papel 111.4 103.9 97.1 92.6 91.9 96.3 93.3 924 90.1 921 90.6 89.4 90.8 86.0 91.2
22 Edicion e Impresién; Reproduccion de Grabaciones 111.9 109.7 109.1 108.6 105.4 109.9 107.2 105.6 110.0 105.9 105.1 104.8 110.9 98.1 97.2
23 Fab. de Coque, producto de la refinacion del Petroleo 112.7 115.8 113.9 116.1 119.1 124.6 121.3 123.1 123.8 129.0 123.5 117.8 125.2 126.3 130.1
24 Sustancias y Productos Quimicos 108.6 114.8 116.9 118.5 119.7 126.8 119.5 116.9 121.5 124.0 117.9 113.3 117.8 111.4 117.8
25 Productos de Caucho y Plastico 104.1 102.4 99.5 98.2 94.9 95.7 92.6 95.5 96.1 95.0 934 89.2 89.8 85.1 87.4
26 Productos Minerales No Metalicos 103.8 110.5 1141 114.8 115.2 114.9 110.8 107.9 114.9 114.5 110.3 107.0 106.5 100.0 107.4
27 Metales Comunes 118.2 129.9 137.5 138.6 133.5 141.5 134.8 135.4 135.9 143.6 134.9 134.1 142.4 152.0 148.3
28 Metal, Excepto Maquinaria y Equipo 108.5 108.5 101.7 100.5 98.6 103.2 100.8 98.7 98.1 99.6 100.1 97.3 95.7 81.7 85.3
29 Maquinaria y Equipo NCP 110.3 111.3 108.2 108.5 102.8 103.8 102.0 101.7 106.6 101.9 102.7 103.2 111.0 92.6 96.9
30 Magquinaria de Oficina, Contabilidad e Informatica 105.9 102.3 84.6 89.1 95.0 96.8 100.4 97.7 98.2 101.9 100.4 971 102.5 104.3 95.0
31 Maquinaria y Aparatos Electricos NCP 94.2 92.0 88.8 94.3 91.0 925 88.4 89.4 91.3 90.8 87.4 83.0 88.0 79.9 81.9
32 Equipos y Aparatos de radio, Television y Comunicaciones 102.6 107.4 99.1 101.3 104.3 113.4 110.2 110.6 118.5 104.8 107.5 107.2 105.1 101.9 104.2
33 Instrumentos Medicos y de Precision 107.5 116.4 125.2 130.0 125.0 131.1 131.8 125.0 131.7 126.6 135.3 128.8 134.2 127.8 1243
34 Vehiculos Automotores, Remolque y Semiremolques 92.9 96.9 88.6 85.3 85.6 94.7 89.0 88.2 92.3 91.9 88.6 81.7 86.5 75.2 79.8
35 Equipo de Transporte NCP 109.9 100.9 89.7 88.4 84.4 83.5 81.1 78.2 81.2 82.2 771 725 70.1 58.0 55.0
36 De Muebles y Colchones, Ind. Manufactureras NCP 107.7 106.0 98.0 98.4 101.2 104.8 95.6 94.4 99.9 108.3 99.1 97.5 92.1 87.0 84.0

Fuente: CEP en base a Encuesta Industrial




Cuadro 1.6.2: indice de salario real por obrero en la Industria*

Base 1993=100

Descripcion 1995 1996 1997 1998 1999 1-00 11-00 111-00 1IV-00 1-01 11-01 111-01 1IV-01 1-02 11-02

Nivel general 104.3 105.0 101.6 101.3 100.5 102.5 100.2 99.1 101.9 100.9 99.1 96.4 99.3 911 95.6
15 Alimentos y Bebidas 104.6 104.4 101.9 102.6 103.9 102.1 103.0 101.2 102.3 100.0 101.5 99.7 103.1 97.0 102.3
16 Productos de Tabaco 98.6 99.7 89.9 93.0 92.8 85.9 75.8 85.4 93.8 78.9 76.0 95.1 93.2 73.2 68.3
17 Productos Textiles 94.3 90.2 83.5 82.0 80.0 78.3 78.5 776 83.5 74.8 74.4 71.6 72.0 56.2 65.0
18 Confeccion de Prendas de Vestir; Terminacion y Tefiido de Pieles 100.0 99.7 92.0 916 87.0 87.9 90.4 89.4 940| 1006 96.2 90.1 914 715 747
19 Curtido y Terminacion de Cueros, Fab. de Productos de Cuero 104.4 99.8 90.9 85.7 88.1 89.5 88.1 84.6 86.7 84.5 80.7 77.9 81.6 79.3 87.3
20 Produc. de Madera y Fab. de Productos de Madera y Corcho 102.5 105.7 103.0 105.2 104.2 104.6 99.4 103.5 104.5 104.5 97.2 94.4 94.2 89.6 95.5
21Papel y Productos de Papel 111.4 103.9 97.1 92.6 91.9 96.3 93.3 924 90.1 92.1 90.6 89.4 90.8 86.0 91.2
22 Edicion e Impresién; Reproduccion de Grabaciones 111.9 109.7 109.1 108.6 105.4 109.9 107.2 105.6 110.0 105.9 105.1 104.8 110.9 98.1 97.2
23 Fab. de Coque, producto de la refinacion del Petroleo 112.7 115.8 113.9 116.1 119.1 124.6 1213 123.1 123.8 129.0 123.5 117.8 125.2 126.3 130.1
24 Sustancias y Productos Quimicos 108.6 114.8 116.9 118.5 119.7 126.8 119.5 116.9 121.5 124.0 117.9 113.3 117.8 1114 117.8
25 Productos de Caucho y Plastico 104.1 102.4 99.5 98.2 94.9 95.7 92.6 955 96.1 95.0 93.4 89.2 89.8 85.1 87.4
26 Productos Minerales No Metalicos 103.8 110.5 1141 114.8 115.2 114.9 110.8 107.9 114.9 114.5 110.3 107.0 106.5 100.0 107.4
27 Metales Comunes 118.2 129.9 137.5 138.6 133.5 141.5 134.8 135.4 135.9 143.6 134.9 1341 142.4 152.0 148.3
28 Metal, Excepto Maquinaria y Equipo 108.5 108.5 101.7 100.5 98.6 103.2 100.8 98.7 98.1 99.6 100.1 97.3 95.7 81.7 85.3
29 Maquinaria y Equipo NCP 110.3 111.3 108.2 108.5 102.8 103.8 102.0 101.7 106.6 101.9 102.7 103.2 111.0 92.6 96.9
30 Magquinaria de Oficina, Contabilidad e Informatica 105.9 102.3 84.6 89.1 95.0 96.8 100.4 97.7 98.2 101.9 100.4 971 102.5 104.3 95.0
31 Magquinaria y Aparatos Electricos NCP 94.2 92.0 88.8 94.3 91.0 925 88.4 89.4 91.3 90.8 87.4 83.0 88.0 79.9 81.9
32 Equipos y Aparatos de radio, Television y Comunicaciones 102.6 107.4 99.1 101.3 104.3 113.4 110.2 110.6 118.5 104.8 107.5 107.2 105.1 101.9 104.2
33 Instrumentos Medicos y de Precision 107.5 116.4 125.2 130.0 125.0 1311 131.8 125.0 131.7 126.6 135.3 128.8 134.2 127.8 1243
34 Vehiculos Automotores, Remolque y Semiremolques 92.9 96.9 88.6 85.3 85.6 94.7 89.0 88.2 92.3 91.9 88.6 81.7 86.5 75.2 79.8
35 Equipo de Transporte NCP 109.9 100.9 89.7 88.4 84.4 83.5 81.1 78.2 81.2 82.2 771 725 70.1 58.0 55.0
36 De Muebles y Colchones, Ind. Manufactureras NCP 107.7 106.0 98.0 98.4 101.2 104.8 95.6 94.4 99.9 108.3 99.1 97.5 92.1 87.0 84.0

* cada rama esta deflactado por el IPIM correspondiente a su sector.

Fuente: CEP en base a Encuesta Industrial (INDEC)




Cuadro 2: Precios relativos
Base 1999=100

Periodo IPM IPM Manufacturero / | IPM manufacturero /| IPM Manufacturero / | IPM Nivel general / IPC | IPM Manufacturero/
Manufacturero IPM nivel general IPM Agropecuario | IPM Petroleo y Gas Nivel General IPC Nivel General
1994 95.33 97.60 99.57 84.42 101.42 98.98
1995 101.28 97.39 99.86 85.40 104.45 101.73]
1996 102.83 95.85 100.38 78.88 107.59 103.13]
1997 104.32 97.13 100.06 82.49 107.14 104.06)
1998 103.21 99.28 100.25 85.12 102.76 102.02
1999 100.00 100.00 102.19 100.00 100.00 100.00
2000 101.42 97.52 106.28 102.73 104.16 101.58]
2001 100.65 99.05 104.32 104.32 102.87 101.89
Jan-99 101.12 101.64 97.35 143.78 98.14 99.75
Feb-99 100.62 101.98 100.41 144.47 97.49 99.42
Mar-99 100.31 101.46 100.32 127.02 98.43 99.86
Apr-99 100.21 100.39 96.76 107.57 99.48 99.86
May-99 100.06 100.27 99.01 940.76 99.93 100.21
Jun-99 99.75 100.05 98.69 98.18 99.85 99.90
Jul-99 99.62 99.73 99.44 88.15 99.85 99.58
Aug-99 99.51 99.36 98.52 83.97 100.48 99.85
Sep-99 99.37 98.41 97.06 75.22 101.53 99.91
Oct-99 99.72 98.87 99.23 77.40 101.40 100.25)
Nov-99 99.62 98.98 105.51 72.05 101.49 100.45)
Dec-99 100.09 98.96 109.08 69.06 102.03 100.97|
Jan-00 101.05 98.73 108.57 66.86 101.63 100.34]
Feb-00 101.32 98.13 106.11 62.56 102.51 100.60)
Mar-00 101.57 97.88 104.43 61.25 103.59 101.39
Apr-00 101.15 98.67 104.52 69.90 102.44 101.08|
May-00 101.24 97.74 102.54 63.19 103.92 101.57|
Jun-00 101.09 97.08 102.91 58.24 104.66 101.61
Jul-00 101.33 97.44 101.70 60.99 104.07 101.40
Aug-00 101.28 97.22 101.82 61.83 104.48 101.57|
Sep-00 101.56 96.33 100.00 54.36 105.90 102.02
Oct-00 101.95 96.44 97.34 57.01 105.99 102.22
Nov-00 101.75 96.43 100.90 53.68 106.32 102.52
Dec-00 101.73 98.23 102.93 64.79 104.48 102.63|
Jan-01 101.60 98.07 104.32 62.46 104.43 102.41
Feb-01 101.80 98.15 104.17 63.30 104.78 102.84
Mar-01 101.70 98.71 103.71 67.51 103.89 102.55)
Apr-01 101.50 98.69 103.92 68.65 103.01 101.66)
May-01 101.01 98.14 101.24 65.24 103.02 101.11
Jun-01 100.64 98.22 101.15 66.16 103.31 101.47
Jul-01 100.26 98.20 99.75 68.27 103.28 101.42
Aug-01 99.95 98.38 101.47 66.54 103.14 101.46)
Sep-01 100.52 99.36 106.96 70.34 102.77 102.12
Oct-01 100.01 100.37 108.45 80.75 101.68 102.06)
Nov-01 99.52 101.29 108.41 94.29 100.59 101.89
Dec-01 99.32 101.26 109.46 90.86 100.49 101.76)
Jan-02 102.88 98.62 98.61 72.25 104.49 103.04]
Feb-02 112.76 96.26 95.53 79.19 113.76 109.51
Mar-02 124.65 94.49 93.85 67.47 123.23 116.44
Apr-02 147.52 93.26 94.97 58.82 133.86 124.84
May-02 162.75 91.59 90.33 53.35 144.57 132.41
Jun-02 176.88 91.71 87.63 53.84 151.44 138.88
Jul-02 183.52 90.93 84.75 49.35 153.58 139.64]
Aug-02 190.03 89.64 79.54 44.72 157.63 141.29
Sep-02 192.22 88.51 75.93 40.26 159.32 141.02
Oct-02 194.88 89.29 79.20 42.66 159.76 142.65)
Nov-02 193.19 90.06 78.54 45.79 156.23 140.70)
Ultimas Variaciones anuales, %
Dec-01 -2.4 3.1 6.3 40.2 -3.8 -0.8]
Sep-02 89.4 -10.3 -26.9 -41.4 54.7 38.7|
Oct-02 92.0 -9.5 -23.8 -37.9 55.1 40.3
Nov-02 90.3 -8.7 -24.4 -33.3 51.7 38.4]
Ultimas Variaciones mensuales, %
Sep-02 1.2 -1.3 -4.5 -10.0 1.1 -0.2
Oct-02 1.4 0.9 43 6.0 0.3 1.2
Nov-02 -0.9 0.9 -0.8 7.4 -2.2 -1.4

Fuente: CEP en base a INDEC
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Cuadro 2.2.1: Tarifas Nominales Promedio de Electricidad- Grandes Consumos

$ corrientes / kwh

Consumo Tipico Baja

Consumo Tipico Media

Consumo Tipico Alta

Periodo Tension Tension Tension
EDENOR | EDESUR [ EDENOR EDESUR EDENOR EDESUR
1994 0.0880 0.0870 0.0830 0.0830 0.0380 0.0380
1995 0.0870 0.0880 0.0760 0.0770 0.0520 0.0520
1996 0.0900 0.0900 0.0790 0.0790 0.0530 0.0530
1997 0.0890 0.0890 0.0760 0.0770 0.0520 0.0520
1998 0.0880 0.0880 0.0750 0.0760 0.0500 0.0520
1999 0.0883 0.0896 0.0751 0.0765 0.0500 0.0510
2000 0.0844 0.0840 0.0716 0.0731 0.0453 0.0458
2001 0.0769 0.0768 0.0642 0.0684 0.0400 0.0400
Jan-98 0.0886 0.0886 0.0775 0.0801 0.0526 0.0533
Feb-98 0.0899 0.0899 0.0781 0.0800 0.0530 0.0543
Mar-98 0.0899 0.0899 0.0781 0.0800 0.0530 0.0543
Apr-98 0.0899 0.0899 0.0781 0.0800 0.0530 0.0543
May-98 0.0857 0.0857 0.0730 0.0735 0.0488 0.0496
Jun-98 0.0857 0.0857 0.0730 0.0735 0.0488 0.0496
Jul-98 0.0857 0.0857 0.0730 0.0735 0.0488 0.0496
Aug-98 0.0857 0.0857 0.0730 0.0735 0.0488 0.0496
Sep-98 0.0870 0.0870 0.0737 0.0744 0.0488 0.0508
Oct-98 0.0870 0.0870 0.0737 0.0744 0.0488 0.0508
Nov-98 0.0870 0.0870 0.0737 0.0744 0.0488 0.0508
Dec-98 0.0899 0.0886 0.0769 0.0764 0.0508 0.0517
Jan-99 0.0899 0.0886 0.0769 0.0764 0.0508 0.0517
Feb-99 0.0924 0.0937 0.0792 0.0806 0.0546 0.0556
Mar-99 0.0924 0.0937 0.0792 0.0806 0.0546 0.0556
Apr-99 0.0924 0.0937 0.0792 0.0806 0.0546 0.0556
May-99 0.0863 0.0888 0.0734 0.0752 0.0491 0.0501
Jun-99 0.0863 0.0888 0.0734 0.0752 0.0491 0.0501
Jul-99 0.0863 0.0888 0.0734 0.0752 0.0491 0.0501
Aug-99 0.0863 0.0888 0.0734 0.0752 0.0491 0.0501
Sep-99 0.0863 0.0888 0.0734 0.0752 0.0491 0.0501
Oct-99 0.0863 0.0888 0.0734 0.0752 0.0491 0.0501
Nov-99 0.0873 0.0860 0.0732 0.0741 0.0475 0.0491
Dec-99 0.0873 0.0860 0.0732 0.0741 0.0475 0.0491
Jan-00 0.0873 0.0860 0.0732 0.0741 0.0475 0.0491
Feb-00 0.0873 0.0860 0.0737 0.0737 0.0481 0.0480
Mar-00 0.0873 0.0860 0.0737 0.0737 0.0481 0.0480
Apr-00 0.0873 0.0860 0.0737 0.0737 0.0481 0.0480
May-00 0.0892 0.0892 0.0743 0.0737 0.0481 0.0489
Jun-00 0.0892 0.0892 0.0743 0.0737 0.0481 0.0489
Jul-00 0.0892 0.0892 0.0743 0.0737 0.0481 0.0489
Aug-00 0.0790 0.0790 0.0683 0.0749 0.0413 0.0419
Sep-00 0.0790 0.0790 0.0683 0.0749 0.0413 0.0419
Oct-00 0.0790 0.0790 0.0683 0.0749 0.0413 0.0419
Nov-00 0.0797 0.0797 0.0688 0.0681 0.0419 0.0419
Dec-00 0.0797 0.0797 0.0688 0.0681 0.0419 0.0419
Jan-01 0.0797 0.0797 0.0688 0.0681 0.0419 0.0419
Feb-01 0.0784 0.0797 0.0575 0.0688 0.0413 0.0418
Mar-01 0.0784 0.0797 0.0575 0.0688 0.0413 0.0418
Apr-01 0.0784 0.0797 0.0575 0.0688 0.0413 0.0418
May-01 0.0790 0.0790 0.0701 0.0685 0.0436 0.0432
Jun-01 0.0790 0.0790 0.0701 0.0685 0.0436 0.0432
Jul-01 0.0790 0.0790 0.0701 0.0685 0.0436 0.0432
Aug-01 0.0790 0.0790 0.0701 0.0685 0.0436 0.0432
Sep-01 0.0739 0.0726 0.0628 0.0700 0.0357 0.0358
Oct-01 0.0739 0.0726 0.0628 0.0700 0.0357 0.0358
Nov-01 0.0739 0.0726 0.0628 0.0700 0.0357 0.0358
Dec-01 0.0704 0.0691 0.0601 0.0624 0.0323 0.0325
Jan-02 0.0704 0.0691 0.0601 0.0624 0.0323 0.0325
Feb-02 0.0704 0.0691 0.0601 0.0624 0.0323 0.0325
Mar-02 0.0704 0.0691 0.0601 0.0624 0.0323 0.0325
Apr-02 0.0704 0.0691 0.0601 0.0624 0.0323 0.0325
May-02 0.0845 0.0845 0.0593 0.0729 0.0443 0.0444
Jun-02 0.0845 0.0845 0.0593 0.0729 0.0443 0.0444
Jul-02 0.0845 0.0845 0.0593 0.0729 0.0443 0.0444
Aug-02 0.0845 0.0845 0.0720 0.0711 0.0435 0.0435
Sep-02 0.0845 0.0845 0.0720 0.0711 0.0435 0.0435
Oct-02 0.0845 0.0845 0.0720 0.0711 0.0435 0.0435
Ultimas Variaciones anuales, %
Dec-01 -11.7 -13.3 -12.7 -8.4 -22.9 -22.4
Apr-02 -10.2 -13.3 44 -9.2 -21.7 -22.3
May-02 6.9 6.9 -15.4 6.3 1.5 2.6
Jun-02 6.9 6.9 -15.4 6.3 15 2.6
Jul-02 6.9 6.9 -15.4 6.3 15 2.6
Aug-02 6.9 6.9 -15.4 6.3 15 2.6
Sep-02 14.3 16.3 -5.6 4.2 241 23.9
Oct-02 14.3 16.3 -5.6 4.2 241 23.9
Ultimas Variaciones mensuales, %
Apr-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
May-02 19.9 221 -1.3 16.8 36.9 36.5
Jun-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Jul-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Aug-02 0.0 0.0 21.5 -24 -1.7 -2.0
Sep-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Oct-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Fuente: CEP en base a datos de Instituto Argentino de energia
General Mosconi y Secretaria de Energia.



Cuadro 2.2.2: Tarifas Reales Promedio de Electricidad- Grandes Consumos
$ de Oct. 2002 / kwh - Ajustado por IPIM Nivel Gral

Consumo Tipico Baja

Consumo Tipico Media

Consumo Tipico Alta

Periodo Tension Tension Tension
EDENOR | EDESUR [ EDENOR EDESUR EDENOR EDESUR
1994 0.1994 0.1971 0.1776 0.1753 0.1230 0.1207
1995 0.1845 0.1855 0.1632 0.1569 0.1102 0.1102
1996 0.1824 0.1834 0.1610 0.1528 0.1070 0.1070
1997 0.1801 0.1801 0.1554 0.1461 0.1045 0.1056
1998 0.1827 0.1825 0.1586 0.1432 0.1049 0.1073
1999 0.1913 0.1941 0.1657 0.1536 0.1091 0.1115
2000 0.1762 0.1753 0.1525 0.1528 0.0946 0.0956
2001 0.1639 0.1636 0.1458 0.1442 0.0851 0.0852
Jan-98 0.1823 0.1823 0.1648 0.1527 0.1082 0.1097
Feb-98 0.1841 0.1841 0.1639 0.1479 0.1086 0.1112
Mar-98 0.1847 0.1847 0.1644 0.1484 0.1090 0.1115
Apr-98 0.1845 0.1845 0.1642 0.1482 0.1089 0.1114
May-98 0.1764 0.1764 0.1511 0.1407 0.1004 0.1019
Jun-98 0.1766 0.1766 0.1513 0.1408 0.1005 0.1020
Jul-98 0.1773 0.1773 0.1519 0.1414 0.1009 0.1024
Aug-98 0.1782 0.1782 0.1527 0.1421 0.1014 0.1030
Sep-98 0.1828 0.1828 0.1564 0.1352 0.1024 0.1066
Oct-98 0.1847 0.1847 0.1579 0.1366 0.1035 0.1077
Nov-98 0.1863 0.1863 0.1594 0.1378 0.1044 0.1087
Dec-98 0.1946 0.1918 0.1654 0.1469 0.1101 0.1119
Jan-99 0.1956 0.1928 0.1662 0.1477 0.1106 0.1125
Feb-99 0.2028 0.2056 0.1768 0.1610 0.1197 0.1219
Mar-99 0.2025 0.2053 0.1767 0.1609 0.1196 0.1218
Apr-99 0.2007 0.2035 0.1751 0.1594 0.1185 0.1207
May-99 0.1874 0.1929 0.1633 0.1535 0.1067 0.1089
Jun-99 0.1876 0.1931 0.1635 0.1536 0.1068 0.1090
Jul-99 0.1872 0.1927 0.1631 0.1533 0.1066 0.1088
Aug-99 0.1868 0.1924 0.1628 0.1530 0.1064 0.1086
Sep-99 0.1852 0.1906 0.1613 0.1517 0.1054 0.1076
Oct-99 0.1853 0.1908 0.1615 0.1518 0.1055 0.1077
Nov-99 0.1879 0.1851 0.1596 0.1489 0.1022 0.1058
Dec-99 0.1871 0.1844 0.1589 0.1483 0.1018 0.1053
Jan-00 0.1849 0.1822 0.1570 0.1466 0.1006 0.1041
Feb-00 0.1832 0.1806 0.1547 0.1456 0.1011 0.1008
Mar-00 0.1823 0.1797 0.1540 0.1449 0.1006 0.1003
Apr-00 0.1845 0.1818 0.1558 0.1466 0.1018 0.1016
May-00 0.1866 0.1866 0.1540 0.1450 0.1005 0.1023
Jun-00 0.1857 0.1857 0.1533 0.1443 0.1000 0.1018
Jul-00 0.1861 0.1861 0.1536 0.1446 0.1002 0.1020
Aug-00 0.1645 0.1645 0.1558 0.1642 0.0860 0.0872
Sep-00 0.1628 0.1628 0.1543 0.1626 0.0851 0.0863
Oct-00 0.1625 0.1625 0.1540 0.1623 0.0849 0.0861
Nov-00 0.1643 0.1643 0.1404 0.1617 0.0864 0.0864
Dec-00 0.1674 0.1674 0.1431 0.1649 0.0880 0.0880
Jan-01 0.1668 0.1668 0.1426 0.1642 0.0877 0.0877
Feb-01 0.1640 0.1666 0.1438 0.1531 0.0864 0.0875
Mar-01 0.1651 0.1678 0.1448 0.1542 0.0870 0.0881
Apr-01 0.1653 0.1680 0.1449 0.1543 0.0871 0.0882
May-01 0.1663 0.1663 0.1443 0.1323 0.0918 0.0910
Jun-01 0.1669 0.1669 0.1449 0.1328 0.0922 0.0914
Jul-01 0.1674 0.1674 0.1453 0.1332 0.0925 0.0917
Aug-01 0.1683 0.1683 0.1460 0.1339 0.0929 0.0921
Sep-01 0.1580 0.1553 0.1496 0.1441 0.0763 0.0766
Oct-01 0.1604 0.1577 0.1519 0.1463 0.0774 0.0778
Nov-01 0.1627 0.1599 0.1541 0.1484 0.0785 0.0789
Dec-01 0.1553 0.1525 0.1376 0.1336 0.0713 0.0717
Jan-02 0.1455 0.1429 0.1290 0.1252 0.0668 0.0672
Feb-02 0.1307 0.1284 0.1159 0.1125 0.0600 0.0604
Mar-02 0.1156 0.1135 0.1025 0.0994 0.0531 0.0534
Apr-02 0.0964 0.0947 0.0855 0.0829 0.0443 0.0445
May-02 0.1030 0.1030 0.0889 0.0723 0.0540 0.0541
Jun-02 0.0952 0.0952 0.0821 0.0669 0.0499 0.0500
Jul-02 0.0910 0.0910 0.0785 0.0639 0.0477 0.0478
Aug-02 0.0868 0.0868 0.0731 0.0721 0.0447 0.0447
Sep-02 0.0849 0.0849 0.0715 0.0705 0.0437 0.0437
Oct-02 0.0845 0.0845 0.0711 0.0701 0.0435 0.0435
Ultimas Variaciones anuales, %
Dec-01 -7.3 -8.9 -3.8 -19.0 -19.0 -18.5]
Apr-02 -41.7 -43.6 -41.0 -46.3 -49.2 -49.5)
May-02 -38.1 -38.1 -38.4 -45.3 -41.2 -40.6
Jun-02 -43.0 -43.0 -43.3 -49.7 -45.9 -45.3
Jul-02 -43.1 -43.1 -43.5 -49.8 -46.1 -45.4
Aug-02 -43.4 -43.4 -43.7 -50.1 -46.3 -45.7|
Sep-02 -39.8 -38.7 -45.1 -53.6 -34.6 -34.7]
Oct-02 -40.7 -39.6 -45.9 -54.3 -35.6 -35.7|
Ultimas Variaciones mensuales, %
Apr-02 -16.6 -16.6 -16.6 -16.6 -16.6 -16.6
May-02 6.8 8.8 4.0 -12.8 21.9 21.5
Jun-02 -7.6 -7.6 -7.6 -7.6 -7.6 -7.6
Jul-02 -4.4 -4.4 -4.4 -4.4 -4.4 -4.4
Aug-02 -4.6 -4.6 -6.9 12.8 -6.2 -6.5
Sep-02 -2.2 -2.2 -2.2 -2.2 -2.2 -2.2
Oct-02 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5

Fuente: CEP en base a datos de Instituto Argentino de energia
General Mosconi y Secretaria de Energia.



Cuadro 2.3.1: Tarifas Nominales Promedio de Gas sin impuestos por Distribuidora - Grandes Consumos
$ corrientes / Miles de m3

Periodo GRAN USUARIO-ID (1)
BAN METROGAS () [ NOROESTE (II)| CENTRO (lll) | CUYANA (IV)| LITORAL (V)| PAMPEANA (VI)| SUR (VII) | Promedio*
1994 79.76 76.39 61.49 72.81 69.06 69.52 68.84 64.08] 71.11
1995 86.55 81.30 62.72 79.08 74.84 74.41 72.90 64.31 75.42
1996 90.75 85.21 65.79 81.65 78.58 78.04 74.25 66.31 78.23]
1997 89.70 84.57 65.99 85.49 77.90 78.57 72.50 64.99 76.67|
1998 89.06 79.70 63.69 81.54 75.40 76.17 7417 63.46) 75.04]
1999 87.08 78.78 59.70 75.74 73.68 72.41 72.92 61.24] 73.08]
2000 89.89 81.92 62.04 78.93 77.53 75.15 73.69 63.05] 77.88
2001 93.94 84.56 63.60 80.48 78.83 78.48 76.21 65.46) 78.95)
Jan-99 86.61 77.72 61.08 76.40 71.88 72.54 71.95 59.79 72.30
Feb-99 86.61 77.72 61.08 76.40 71.88 72.54 71.95 59.79 72.30
Mar-99 86.13 77.70 60.88 76.28 71.82 72.38 71.50 59.79 72.34)
Apr-99 86.13 77.70 60.88 76.28 71.82 72.38 71.50 59.79 72.34)
May-99 88.66 80.26 59.60 76.23 75.42 73.26 74.52 61.97| 74.15)
Jun-99 88.66 80.26 59.60 76.23 75.42 73.26 74.52 61.97| 74.15)
Jul-99 88.52 80.56 59.25 76.51 75.75 73.40 75.00 62.08] 73.67|
Aug-99 88.52 80.56 59.25 76.51 75.75 73.40 75.00 62.08] 73.67|
Sep-99 88.29 80.31 59.12 76.38 75.51 73.10 74.27 63.00] 7414
Oct-99 85.47 77.65 58.08 73.87 72.95 70.89 71.64 61.73] 71.88
Nov-99 85.70 77.48 58.79 73.88 72.99 70.86 71.59 61.46) 73.02
Dec-99 85.70 77.48 58.79 73.88 72.99 70.86 71.59 61.46) 73.02
Jan-00 84.94 77.46 58.89 73.70 73.01 70.96 71.32 61.03] 78.56)
Feb-00 84.94 77.46 58.89 73.70 73.01 70.96 71.32 61.03] 78.56)
Mar-00 84.94 77.46 58.89 73.70 73.01 70.96 71.32 61.03] 78.56)
Apr-00 84.94 77.46 58.89 73.70 73.01 70.96 71.32 61.03] 78.56)
May-00 93.97 84.52 64.62 82.66 80.96 78.16 71.75 62.61 78.06)
Jun-00 93.97 84.52 64.62 82.66 80.96 78.16 71.75 62.61 78.06)
Jul-00 95.21 86.18 65.14 84.34 82.25 79.36 77.92 63.80] 79.11
Aug-00 95.21 86.18 65.14 84.34 82.25 79.36 77.92 63.80 79.11
Sep-00 90.19 82.89 62.12 79.35 77.99 75.76 74.94 65.05] 76.62
Oct-00 90.11 82.99 62.42 79.67 77.97 75.73 74.91 64.86) 76.46)
Nov-00 90.11 82.99 62.42 79.67 77.97 75.73 74.91 64.86) 76.46)
Dec-00 90.11 82.99 62.42 79.67 77.97 75.73 74.91 64.86) 76.46)
Jan-01 91.85 82.93 63.16 79.59 78.04 75.87 75.16 65.75) 77.85)
Feb-01 91.85 82.93 63.16 79.59 78.04 75.87 75.16 65.75) 77.85)
Mar-01 91.17 82.89 63.25 79.58 77.69 75.63 75.18 65.68] 78.15)
Apr-01 91.17 82.89 63.25 79.58 77.69 75.63 75.18 65.68] 78.15)
May-01 91.84 83.09 62.52 79.28 77.79 75.89 75.37 65.65] 77.40
Jun-01 91.84 83.09 62.52 79.28 77.79 75.89 75.37 65.65) 77.40
Jul-01 98.08 87.90 62.39 83.47 77.88 83.51 78.81 66.32) 80.88|
Aug-01 98.08 87.90 62.39 83.47 77.88 83.51 78.81 66.32 80.88]
Sep-01 98.18 87.76 67.66 83.04 83.79 83.70 78.63 66.02) 82.14]
Oct-01 98.18 87.76 67.66 83.04 83.79 83.70 78.63 66.02 82.14
Nov-01 92.52 82.81 62.63 77.94 77.82 76.31 7410 63.35 77.26)
Dec-01 92.52 82.81 62.63 77.94 77.82 76.31 74.10 63.35) 77.26)
Jan-02 93.38 82.77 62.30 78.28 77.44 76.60 74.30 63.43] 77.24)
Feb-02 93.38 82.77 62.30 78.28 77.44 76.60 74.30 63.43] 77.24)
Mar-02 91.90 82.92 62.11 77.97 77.38 76.31 74.52 63.23] 76.74)
Apr-02 91.90 82.92 62.11 77.97 77.38 76.31 74.52 63.23] 76.74)
May-02 97.66 87.89 67.87 82.08 82.74 80.88 77.77 65.95) 80.13]
Jun-02 97.66 87.89 67.87 82.08 82.74 80.88 77.77 65.95) 80.13]
Jul-02 97.43 87.83 67.49 82.30 83.10 80.86 79.55 65.91 81.36)
Aug-02 97.43 87.83 67.49 82.30 83.10 80.86 79.55 65.91 81.36]
Sep-02 97.18 88.31 68.02 83.10 83.38 80.86 79.21 66.19 81.52
Oct-02 97.18 88.31 68.02 83.10 83.38 80.86 79.21 66.19 81.52
Ultimas Variaciones anuales, %
Dec-01 2.7 -0.2 0.3 2.2 -0.2 0.8 -1.1 -2.3 1.0
Jun-02 0.7 -0.3 0.2 -1.7 0.0 0.6 -1.7 -3.5 -0.2
Jul-02 -5.7 -5.8 0.4 -6.6 -0.1 -8.6 -6.0 -4.5 -4.5
Aug-02 -5.7 -5.8 0.4 -6.6 -0.1 -8.6 -6.0 -4.5 -4.5
Sep-02 -5.8 -5.6 -7.4 -6.1 -71 -8.8 -5.7 -4.0 -5.9
Oct-02 -5.8 -5.6 -7.4 -6.1 -7.1 -8.8 -5.7 -4.0 -5.9
Ultimas Variaciones mensuales, %
Jun-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Jul-02 -0.2 -0.1 -0.6 0.3 04 0.0 23 -0.1 1.5
Aug-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sep-02 -0.3 0.5 0.8 1.0 0.3 0.0 -0.4 0.4 0.2
Oct-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

prestado es interrumpible.

(1) Capital Federal. (II) Salta. (lll) Cérdoba. (IV) Mendoza. (V) Santa Fe. (VI) Buenos Aires. (VII) Buenos Aire

(1) Servicio para un cliente que no utiliza el gas para usos domésticos y que no es una estacion de GNC, ni un Subdistribuidor, siempre que haya celebrado un
contrato de servicio de gas que incluya una cantidad minima anual de 3.000.000 m3, y un plazo contractual no menor a doce meses en todos los casos. El servici

(*): Promedio ponderado por cantidad de usuarios
Fuente: CEP, en base a datos de ENARGAS
Nota: Los ultimos cuatro meses toman datos provisorios




Cuadro 2.3.2: Tarifas Reales Promedio de Gas sin impuestos por Distribuidora - Grandes Consumos
$ de Oct. de 2002 / Miles de m3 - Ajustado por IPIM Nivel Gral.

Periodo GRAN USUARIO-ID (1)
BAN METROGAS () [ NOROESTE (II)| CENTRO (lll) | CUYANA (IV)| LITORAL (V)| PAMPEANA (VI)| SUR (VII) | Promedio*
1993 170.42 165.10 126.38 155.27 143.88 147.75 145.66 141.66 151.48
1994 174.31 167.24 134.77 159.37 151.09 152.16 150.66 140.31 155.68
1995 177.11 166.36 128.35 161.82 153.16 152.28 149.19 131.65 154.34
1996 179.59 168.62 130.20 161.59 155.50 154.43 146.95 131.21 154.82
1997 176.40 166.31 129.77 168.13 153.19 154.51 142.57 127.80 150.76
1998 180.90 161.91 129.34 165.59 153.11 154.67 150.64 128.86 152.40
1999 184.00 166.46 126.16 160.04 155.68 153.00 154.07 129.39 154.41
2000 182.67 166.48 126.07 160.39 157.56 152.72 149.76 128.13 158.31
2001 195.34 175.83 132.25 167.33 163.93 163.21 158.44 136.08 164.15
Jan-99 183.76 164.90 129.60 162.10 152.51 153.91 152.65 126.86 153.40
Feb-99 185.24 166.23 130.65 163.41 153.74 155.16 153.88 127.88 154.63
Mar-99 184.02 166.02 130.08 162.98 153.46 154.66 152.77 127.74 154.56
Apr-99 182.38 164.54 128.92 161.52 152.10 153.28 151.41 126.60 153.19
May-99 187.75 169.95 126.22 161.41 159.72 155.14 157.80 131.24 157.01
Jun-99 187.94 170.12 126.34 161.58 159.88 155.29 157.96 131.37 157.17
Jul-99 187.26 170.43 125.34 161.87 160.25 155.28 158.67 131.32 155.84
Aug-99 186.89 170.09 125.09 161.54 159.93 154.97 158.35 131.06 155.53
Sep-99 184.74 168.04 123.70 159.82 158.01 152.95 155.40 131.81 155.13
Oct-99 179.02 162.65 121.66 154.73 152.79 148.48 150.05 129.29 150.56
Nov-99 179.86 162.60 123.39 155.04 153.20 148.71 150.24 128.99 153.24
Dec-99 179.15 161.96 122.90 154.43 152.59 148.12 149.64 128.48 152.63
Jan-00 175.46 160.00 121.64 152.24 150.82 146.58 147.32 126.06 162.27
Feb-00 173.89 158.57 120.55 150.88 149.47 145.27 146.01 124.94 160.82
Mar-00 173.03 157.78 119.95 150.13 148.73 144.55 145.28 124.32 160.02
Apr-00 175.13 159.70 121.41 151.95 150.54 146.31 147.04 125.83 161.96
May-00 191.64 172.36 131.78 168.56 165.10 159.40 146.32 127.69 159.18
Jun-00 190.69 171.50 131.13 167.72 164.28 158.60 145.59 127.05 158.39
Jul-00 193.58 175.21 132.43 171.47 167.24 161.35 158.42 129.71 160.86
Aug-00 193.19 174.86 132.17 171.13 166.90 161.03 158.10 129.45 160.53
Sep-00 180.83 166.19 124.54 159.10 156.37 151.88 150.25 130.42 153.62
Oct-00 180.19 165.96 124.82 159.31 155.92 151.43 149.80 129.71 152.89
Nov-00 180.52 166.25 125.04 159.60 156.20 151.70 150.07 129.94 153.17
Dec-00 183.92 169.39 127.40 162.61 159.15 154.56 152.90 132.39 156.05
Jan-01 187.39 169.20 128.86 162.38 159.23 154.79 153.34 134.14 158.82
Feb-01 187.20 169.03 128.73 162.22 159.07 154.64 153.19 134.01 158.66
Mar-01 187.13 170.14 129.82 163.33 159.47 155.24 154.31 134.82 160.40
Apr-01 187.32 170.31 129.95 163.50 159.63 155.40 154.46 134.95 160.56
May-01 188.51 170.56 128.32 162.73 159.66 155.76 154.71 134.75 158.86
Jun-01 189.27 171.24 128.83 163.39 160.30 156.39 155.33 135.29 159.50
Jul-01 202.74 181.69 128.96 172.54 160.98 172.62 162.89 137.09 167.19
Aug-01 203.82 182.66 129.65 173.46 161.84 173.54 163.76 137.82 168.08
Sep-01 204.91 183.16 141.20 173.30 174.87 174.67 164.09 137.77 171.43
Oct-01 208.03 185.95 143.35 175.94 177.53 177.33 166.59 139.87 174.04
Nov-01 198.82 177.94 134.59 167.49 167.22 163.97 159.24 136.13 166.01
Dec-01 199.02 178.12 134.73 167.66 167.38 164.14 159.40 136.26 166.18
Jan-02 188.26 166.86 125.60 157.81 156.11 154.42 149.78 127.88 155.71
Feb-02 169.14 149.92 112.85 141.79 140.26 138.74 134.58 114.90 139.90
Mar-02 14717 132.80 99.47 124.87 123.92 122.21 119.34 101.26 122.90
Apr-02 122.75 110.76 82.96 104.14 103.35 101.93 99.53 84.45) 102.50
May-02 116.16 104.53 80.72 97.62 98.41 96.19 92.49 78.44) 95.30
Jun-02 107.06 96.34 74.40 89.97 90.70 88.66 85.25 72.29 87.84]
Jul-02 102.11 92.05 70.72 86.25 87.09 84.74 83.37 69.07| 85.27|
Aug-02 97.43 87.83 67.49 82.30 83.10 80.86 79.55 65.91 81.36)
Sep-02 94.90 86.24 66.43 81.15 81.42 78.97 77.35 64.64] 79.61
Oct-02 94.43 85.81 66.10 80.75 81.02 78.58 76.97 64.32) 79.22)
Ultimas Variaciones anuales, %
Dec-01 8.2 5.2 5.8 3.1 5.2 6.2 4.3 2.9 6.5
Jun-02 5.2 4.0 4.6 2.6 4.4 5.0 2.6 0.7 4.2
Jul-02 -1.8 -2.0 4.5 -2.8 4.0 -4.9 -2.1 -0.6 -0.6
Aug-02 -2.4 -2.5 3.9 -3.3 34 -5.4 -2.7 -1.1 -1.1
Sep-02 -2.9 -2.8 -4.6 -3.3 -4.3 -6.0 -2.9 -1.1 -3.1
Oct-02 -4.3 -4.2 -6.0 -4.7 -5.7 -7.4 -4.3 -2.6 -4.5
Ultimas Variaciones mensuales, %
Jun-02 -7.8 -7.8 -7.8 -7.8 -7.8 -7.8 -7.8 -7.8 -7.8
Jul-02 -4.6 -4.5 -4.9 -4.1 -4.0 -4.4 -2.2 -4.5 -2.9
Aug-02 -4.6 -4.6 -4.6 -4.6 -4.6 -4.6 -4.6 -4.6 -4.6
Sep-02 -2.6 -1.8 -1.6 -1.4 -2.0 -2.3 -2.8 -1.9 -2.1
Oct-02 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5

prestado es interrumpible.

(1) Capital Federal. (I1) Salta. (lll) Cérdoba. (IV) Mendoza. (V) Santa Fe. (VI) Buenos Aires. (VII) Buenos Aire

(1) Servicio para un cliente que no utiliza el gas para usos domésticos y que no es una estacion de GNC, ni un Subdistribuidor, siempre que haya celebrado un
contrato de servicio de gas que incluya una cantidad minima anual de 3.000.000 m3, y un plazo contractual no menor a doce meses en todos los casos. El servici

(*): Promedio ponderado por cantidad de usuarios
Fuente: CEP, en base a datos de ENARGAS
Nota: Los ultimos cuatro meses toman datos provisorios
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Documento Oficial: Global Economic Prospects 2003
Banco Mundial

EL BANCO MUNDIAL PREVE UNA PERSPECTIVA ECONOMICA DEBIL Y PIDE
AVANZAR EN LOS TEMAS DE COMERCIO QUE PODRIAN AYUDAR A LOS PAISES
EN DESARROLLO

Las débiles perspectivas de la economia mundial asi como un crecimiento inferior al
previsto en los proximos 12 a 18 meses impediran conseguir avances sustanciales en el
combate de la pobreza, de acuerdo con un nuevo informe del Banco Mundial. Lo ante-
rior hace cada vez méas urgente tomar medidas para eliminar las barreras al comercio y
a la inversién que perjudican a los pobres de los paises en desarrollo.

Segiin el Global Economic Prospects and Developing Countries 2003, la incerti-
dumbre en los mercados financieros internacionales ha minado el impulso de la mo-
desta recuperacion que comenzd a fines de 2001. El informe sugiere las medidas que
pueden tomar tanto los paises ricos como los paises en desarrollo para aumentar
las tasas de crecimiento y acelerar la reduccion de la pobreza en estos Gltimos.

Estimaci6n Pronésticos Actuales

Actual

2001 2002 2003 2004
Comercio internacional -0,5 2,9 7,0 8,0
(volumen)
PIB (crecimiento) mundial 1,1 1,7 2,5 3,1
Paises de altos ingresos 0,7 1,5 2,1 2,7
Paises de la OCDE 0,8 1,4 2,1 2,6
Estados Unidos 0,3 2,3 2,6 3,1
Jap6n -0,3 0,0 0,8 1,3
Area del Euro 1,5 0,8 1,8 2,6
Paises no pertenecientes -0,7 2,3 3,7 5,3
a la OCDE
Paises en desarrollo 2,9 2,8 3,9 4,7
Asia Oriental y el Pacifico 5,5 6,3 6,1 6,4
Europa y Asia Central 2,3 3,6 3,4 3,6
Paises en transicion 4,6 3,5 3,3 3,5
Ameérica Latina y el Caribe, 0,4 -1,1 1,8 3,7
Excluida Argentina 1,2 0,7 1,9 3,6
Oriente Medio y Norte de Africa 3,2 2,5 3,5 3,7
Exportadores de petréleo 2,4 2,4 3,7 3,6
Economias diversificadas 4,3 2,2 2,7 3,6
Asia Meridional A 4,6 5,4 5,8
Africa al sur del Sahara 2,9 2,5 3,2 3,8

Fuente: Banco Mundial, Perspectivas de la Economia Mundial 2003

| Cuadro 1
Comercio
Internacional y
crecimiento del PIB
(cambio porcentual
comparados con el
afno anterior)
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Después de un crecimiento excepcionalmente lento en 2001 y 2002, se anticipa
que el PIB global aumente en un 2,5% en 2003. Segln el informe, esto es mas que
en los dos afos anteriores, pero aln esta bastante por debajo de la expansion del
3,9% registrada en 2000 y significativamente por debajo de las potenciales tasas
de crecimiento a largo plazo. El informe también advierte que la recuperacion glo-
bal podria perder fuerza rapidamente y que hay un fuerte riesgo de que el mundo
vuelva a caer en una recesion.

“La recuperacion ha sido mucho mas vacilante y desigual de lo que esperdba-
mos”, afirmé Nicholas Stern, Economista en Jefe del Banco Mundial.

Segin los prondsticos mas recientes, se espera que los paises de altos ingresos
crezcan a una tasa del 2,1% en 2003, en tanto que los paises en desarrollo lo ha-
gan a una tasa considerablemente mayor, un 3,9% en promedio. Sin embargo, es-
te promedio oculta grandes diferencias regionales: Asia Oriental encabeza la tasa de
crecimiento esperado con un 6,1%, seguida de Asia Meridional con un 5,4%. Se es-
tima que otras regiones creceran menos de un 4%, en tanto que el prondstico pa-
ra América Latina en de apenas un 1,8%. A excepcidn de Asia y Europa Oriental, las
tasas de crecimiento seran demasiado bajas en la mayoria de los paises en desa-
rrollo como para traducirse en una marcada reduccion de la pobreza.

De acuerdo con el informe, los factores que asfixian el crecimiento mundial en
el corto plazo son varios: la menguada confianza de los consumidores y los altos
niveles de deuda dentro del marco de un débil mercado de valores, las repercusio-
nes de los escandalos financieros corporativos en EE.UU., las persistentes inquietu-
des de los inversionistas respecto de los desequilibrios en el sistema bancario ja-
ponés y la excesiva inversion en telecomunicaciones y otras areas de alta tecnolo-
gia en Europa, asi como las inquietudes acerca de los problemas de la deuda ex-
terna en Ameérica Latina.

La desaceleracion de la economia global ha reducido los flujos de capital priva-
do hacia los paises en desarrollo. Los préstamos netos de los bancos comerciales
han arrojado resultados negativos y los flujos de inversidn extranjera directa hacia
los paises en desarrollo han disminuido desde su punto maximo en 1999. “Estamos
frente a la caida mas persistente de la inversidn extranjera directa en los paises en
desarrollo desde la recesion mundial de 1981-83”, afirmé Richard Newfarmer, autor
principal del informe.

La inversidn extranjera privada en infraestructura ha bajado en un 25% en los
paises en desarrollo desde 1997. Los inversionistas tiende a evitar proyectos de lar-
go plazo, los escandalos contables en los paises industrializados han sacado de los
mercados a grandes actores como Enrony Worldcom vy el lento crecimiento de Asia
Oriental, Rusia y Brasil ha disminuido la demanda de inversiones.

“Mas alla de las dificultades macroeconémicas que esta contraccion impone, pa-
ra el desarrollo es esencial atraer inversiones privadas, tanto nacionales como ex-
tranjeras, hacia la infraestructura”. afirmé Nwefarmer. “En las condiciones actuales,
sin embargo, muchos proyectos importantes en energia, caminos o sistemas de
agua, por ejemplo, simplemente no podran atraer el capital privado necesario”.
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No s6lo ha disminuido el flujo de recursos, sino que los inversionistas se han vuel-
to mas selectivos. Como resultado, la inversion en los paises en desarrollo se esta
desviando a aquellos paises que ofrecen entornos mas propicios para la inversion.
Uri Dadush, Director del Departamento de Comercio Internacional del Banco Mun- | Es mas
dial, afirma que la lentitud de la economia mundial amenaza con desviar la aten- urgente que
cién de la necesidad de avanzar rapidamente en las conversaciones sobre comercio nunca tomar
medidas
respecto de
la agenda
trazada en
Doha

internacional. “Seria verdaderamente lamentable si un énfasis miope en los proble-
mas de corto plazo permitiera que las fuerzas proteccionistas sofocaran el avance

en la eliminacion de las barreras al comercio y de otros obstaculos a la inversién y

a la reduccion de la pobreza en los paises en desarrollo”, declaré.
Hay indicios de que las conversaciones sobre comercio internacional que se ini-
ciaron en Doha en noviembre del afio pasado para abordar las necesidades de los
paises en desarrollo se estdn empantanando. “La ley agricola de EE.UU. y el acuer-
do recientemente anunciado de mantener el gasto de la Unién Europea en subsidios
a la agricultura hasta el afno 2013 han complicado las conversaciones en materia de
agricultura”, sefialé Dadush. Los Ministros de la Organizacion Mundial del Comercio

(OMCQ) analizaran los avances logrados desde Doha en la proxima cumbre internacio-

nal de comercio que se llevara a cabo en Canciin, México, en septiembre de 2003.
Entre otras cosas, la reunién de Canciin tendra que abordar dos asuntos contro-

vertidos: la propuesta de un acuerdo internacional de inversiones y los requisitos

de una normativa que regule la competencia. Las corporaciones multinacionales es-

peran que dicho acuerdo les proporcione un mayor acceso a los mercados en de-
sarrollo y nuevas protecciones contra politicas gubernamentales adversas, tales co-

mo la expropiacion. Sin embargo, el informe constata que un acuerdo internacional
para agregar nuevas normas que protejan a los inversionistas contra politicas gu-
bernamentales adversas probablemente contribuird poco a aumentar la inversion

extranjera directa en los paises en desarrollo.

Global Economic Prospects 2003 sefala que un acuerdo de inversion posible-
mente podria ayudar a los paises en desarrollo, pero sélo si también aborda los
problemas que inciden mas en el desarrollo (como la eliminacién de las barreras al

comercio que distorsionan la inversion y obstaculizan las exportaciones de dichos

paises), dado que los paises en desarrollo suelen enfrentar el doble de barreras ex-
ternas al intercambio de sus articulos manufacturados que los paises ricos. El infor-
me enumera muchas de estas barreras, entre otras la progresividad arancelaria. Los

tomates frescos de Chile que se exportan a EE.UU. pagan un arancel del 2,2%, pe-
ro si estan desecados y envasados tienen que pagar un 8,7% y cuando estan pro-

cesados en forma de ketchup o salsa, casi el 12%. Estas barreras desalientan por

igual la inversion nacional y la extranjera.
“La eliminacién de las barreras al comercio y a la inversion que perjudican a los po-
bres de los paises en desarrollo debe seguir siendo el eje central de las conversacio-
nes sobre comercio internacional, incluidos los aranceles de los paises ricos y de los
propios paises en desarrollo”, afirma Stern. “Introducirse demasiado en los temas nor-
mativos nacionales sin corregir a fondo esta situacion general es exponerse a retrasar

un acuerdo o producir resultados que no ayuden verdaderamente a los pobres”.
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Uno de los obstaculos a la competencia mencionado en el informe que si perju-
dica a los paises en desarrollo, pero que la atencion plblica ha dejado de lado, es
el de los carteles internacionales, es decir, los grupos de grandes compaiias que
generalmente tienen su sede en paises ricos y que acuerdan entre ellas fijar los pre-
cios y asignar los mercados de exportacion. Se estima que seis carteles internacio-
nales procesados en los anos noventa cobraron a los paises en desarrollo un sobre
precio total aproximado entre US$ 3.000 y US$ 7.000 millones. Los carteles inclu-
yeron productos como vitaminas, acido citrico y tubos de acero inoxidable.

Algunos carteles, como el del transporte maritimo, estan oficialmente liberadas
de las leyes antimonopdlicas. Las investigaciones del Banco citadas en el informe
constataron que si se rompieran los acuerdos de precios entre las lineas navieras
privadas se podrian reducir los precios del transporte maritimo en aproximadamen-
te un 20%, lo que se traduciria en un ahorro de al menos US$ 2.300 millones al
afo en costos de importacion para los paises en desarrollo.

El informe propone una mayor divulgacién de esta informacién y mecanismos
coercitivos mas eficaces para evitar este tipo de abusos y recomienda permitir que
los paises en desarrollo que hayan sido afectados negativamente por los carteles
puedan entablar demandas en los tribunales de los paises ricos.

Incluso en el contexto de una economia mundial lenta, los paises en desarrollo
pueden hacer mucho por su cuenta para promover el crecimiento y reducir la po-
breza. Si bien en estudios anteriores del Banco se destacaba la gobernabilidad, las
instituciones sélidas y los derechos de propiedad como condiciones necesarias pa-
ra aumentar la cantidad de la inversién privada, tanto nacional como extranjera,
Global Economic Prospects 2003 va mas lejos e incursiona en politicas que promue-
van la competencia como una forma de mejorar la calidad de la inversion, es decir,
de hacer que la inversién sea mas productiva.

El informe analiza las barreras normativas que limitan la competencia en los pai-
ses en desarrollo: las barreras al comercio que pueden impedir la competencia im-
pulsada por las importaciones, las restricciones legales que pueden impedir la en-
trada de empresas extranjeras que aumentarian el nimero de competidores, los mo-
nopolios estatales que pueden impedir la entrada de firmas privadas, tanto extran-
jeras como nacionales, y los sistemas normativos mal disefiados en industrias que
han sido privatizadas que pueden impedir la competencia, tanto nacional como ex-
tranjera, en detrimento de los consumidores.

No se puede abordar una de estas areas sin abordar las demas si se quieren evi-
tar los resultados perversos: por ejemplo, autorizar la entrada de empresas extran-
jeras que desean beneficiarse de los altos aranceles puede crear oligopolios domi-
nados por extranjeros que reducirdan las rentas nacionales. Sin embargo, disminuir
las barreras al comercio puede contribuir a reducir las utilidades de los monopolios
a través de la competencia. Segln el informe, aumentar las importaciones en indus-
trias concentradas entre un 0% y un 25% de las ventas nacionales reduce los mar-
genes de utilidades de los oligopolios en un 8% al hacer diminuir los precios al con-
sumidor. Las empresas de Corea, Malasia y Tailandia son mas productivas que las
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y a las menores barreras administrativas a la entrada que existen en las primeras.

De igual forma, aunque las privatizaciones con frecuencias han contribuido al cre-
cimiento y a la reduccion de la pobreza, la privatizacién si no es una panacea y po-
siblemente no mejorara los resultados si no hay competencia y el sistema normati-

Vo posprivatizacion es poco eficiente. “La simple transformacién de un monopolio
estatal en un monopolio privado limita los beneficios potenciales de la privatiza-
cion”, afirma Newfarmer. “Los verdaderos beneficios de la privatizaciéon provienen

de la introduccién de competencia para impulsar mejoras en la productividad y en

los reglamentos que otorguen a los pobres acceso a los servicios”.
En Africa, por ejemplo, la ampliacion del servicio telefonico en paises con redes

competitivas ha sido tres veces mas rapido que en paises con monopolios telefoni-
cos privados. Una mejora en la calidad de la infraestructura y su mejor gestion pue-

de impulsar la competitividad de las exportaciones. Los costos de envio de la India
a EE.UU., por ejemplo, son un 20% mas altos que estos mismos costos en Tailandia
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Si la salida de la convertibilidad no ha logrado quebrar a lo largo del 2002, el

estancamiento que han venido observando las exportaciones argentinas desde
1997, diferentes factores internos y externos permiten preveer una ruptura de dicha

inercia para el proximo ano.
En efecto, el relevamiento realizado por el CEP a nivel sectorial, a partir de con-
versaciones con empresas, especialistas de las diversas actividades —tanto del sec-
tor privado como de entidades piablicas tales como la Secretaria de Agricultura, Ga-
naderia, Pesca y Alimentacion y la Direccion de Cuentas Internacionales-, estimacio-
nes propias de capacidad exportable disponible y proyecciones de precios de fuen-
tes nacionales e internacionales, arroja para el conjunto del 2003 un aumento es-

perado de las exportaciones del 15%.
Este proyectado impulso de las colocaciones argentinas en el exterior -se trata-
ria del mayor incremento anual a registrarse desde 1995-, prevé un desempefio mo-
derado de la economia mundial y una —relativamente- débil demanda del Brasil,
nuestro principal socio comercial. No obstante ello, el flujo exportador se veria fa-
vorecido por la evolucion de los precios agricolas, que ya a partir del 2002 empe-

zaron a recuperarse de los niveles marcadamente deprimidos en que estaban su-
mergidos desde fines de 1996.
De este modo, las exportaciones ascenderan en el 2003 a un valor estimado en
29.580 millones de doélares, el valor FOB mas elevado de la historia argentina®.
_ | Cuadro 6.1.
Grandes Rubros 2002 2003 Variacion (en%) Proyeccion de
2003/2002 Exportaciones
TOTAL 25,744 29,580 14.9 Argentinas 2003
Productos Primarios 5,491 6,224 13.3 En Millones de
MOA 8,430 9,815 16.4 Délares
MOl 7,690 8,821 14.7
Combustibles y energia 4,133 4,720 14.2
Fuente: CEP, en base a estimaciones de la Secretaria de Agricultura, proyecciones

de empresas y Camaras y estimaciones propias.
El aumento exportador previsto para 2003 esta sostenido por la expansién de todos
los grandes rubros. Mientras que en el caso de las exportaciones de manufacturas de
origen agropecuario, el incremento esperado significa una consolidacion de la tenden-

cia de fuerte crecimiento iniciada a lo largo del presente ano, en el resto de los secto-
res, se trata de un proceso de reversion del importante deterioro que sufrieron en 2002.

El caso mas extremo, es el de las ventas de Combustibles y Energia, que pasan de caer

poco menos del 14% en 2002 a incrementarse en un porcentaje similar en 2003.

*® Debe sefalarse la provisoriedad de estas estimaciones dado que, en el actual contexto, las empresas reestiman
en forma constante las perspectivas de aumentar sus colocaciones en los mercados externos. Asimismo, es pre-

visible que algunos supuestos sobre precios internacionales puedan sufirir variaciones en los proximos meses por

la evolucion que puedan sufrir las cosechas en los principales paises productores.
Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion
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Un aspecto importante adicional que surge del presente ejercicio, es que la in-
formacion relevada de firmas y camaras da cuenta de nuevos proyectos empresa-
riales para el 2004, cuya concrecion implicara un incremento en las ventas externas
en una proporcion mas o menos similar a la que se espera para el aho entrante.
De confirmarse estas previsiones, las exportaciones habran logrado dar un nuevo
salto de nivel, después de mas de seis anos.

A continuacion se presenta una sintesis de los principales resultados a nivel sec-
torial:

Las exportaciones de productos primarios ascenderian en el 2003 a 6.224 millo-
nes de doélares, un valor 13% superior al estimado para el afio actual.

Las colocaciones de cereales registraran 2.250 millones de délares. A pesar de
que la superficie sembrada de trigo y de maiz es un 10% mas baja que la del afho
precedente, los menores volimenes se veran mas que compensados por el alza en
las cotizaciones (que mantendran sus —relativamente altos- niveles actuales®).

Otro factor que puede incidir en esta proyeccidn es el saldo exportable cereale-
ro del presente afo que aln no fue operado. En la medida en que la retencién que
lleven a cabo los productores a lo largo de estos Gltimos meses de 2002 sea con-
siderable, ese remanente aumentara la oferta exportable del afio préximo.

Variacién en %

Grandes Rubros 2001 2002 2003 2002/2001 2003/2002
Productos Primarios 6,095 5,491 6,224 -9.9 13.3
Animales vivos 17 6 12 -65.7 100.0
Pesca sin elaborar 707 495 550 -30.0 11.1
Miel 72 120 130 67.8 8.3
Hortalizas y legumbres 234 187 280 -19.9 49.7
Frutas frescas 505 388 450 -23.2 16.0
Cereales 2,442 2,022 2,250 -17.2 11.3
Semillas oleaginosas 1,399 1,665 1,832 19.0 10.0
Tabaco 162 152 170 -6.2 11.8
Lanas sucias 30 24 30 -20.6 25.0
Fibra de algodon 73 13 50 -82.2 284.6
Mineral de cobre 400 371 420 -9.5 13.2
Resto de primarios 54 48 50 9.1 4.2

Fuente: CEP, en base a estimaciones de la Secretaria de Agricultura, proyecciones de empresas y calculos propios.

En semillas oleaginosas, se prevé una cosecha récord de soja -que totalizaria
unas 33/34 millones de toneladas- y, al mismo tiempo, una mejora de la cotizacion
promedio. El resto de las ventas externas de semillas oleaginosas también experi-
mentara un comportamiento dinamico, con lo cual se espera que este conjunto arro-
je ventas por unos 1.830 millones de ddlares.

¥ Tal como se afirmara anteriormente, este supuesto de precios esta condicionado a la evolucion que tengan las
cosechas en los principales productores mundiales.
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Varias producciones regionales, como el poroto, el tabaco y las frutas frescas, ve-
rificardn un incremento de sus colocaciones en el mundo. En cuanto al algodén, a

pesar de que su precio podra subir en el orden de un 20%, todavia se encuentra
afectado por el ciclo de sobreproduccion mundial mas serio de los dltimos treinta
afios -que ha tenido un impacto sumamente desfavorable sobre las economias del
Chaco, Santiago del Estero y de otras provincias-.
La pesca, que transcurre en el presente sin el sistema de charteo, muestra una
tendencia creciente y otro tanto ocurre con el cobre sin refinar. Por Gltimo, se pro-
yecta un aumento en los volimenes de miel, aunque es probable que el aumento
excepcional de precio logrado este afio se ajuste hacia abajo.
En 2002, las exportaciones MOA fueron el Gnico gran rubro que experimentd un | 6.2.
La evolucion
de las
Manufacturas
de Origen
Agropecuario
(MOA)

aumento, a diferencia del resto de las actividades, que observaron bajas mas o me-
2002/2001 2003/2002
Exportaciones

nos serias. Las proyecciones para el 2003 establecen que este rubro exportador sera
nuevamente el mas dindmico, con un valor estimado de 9.800 millones de ddlares.
Variacién en %
| Cuadro 6.3.
Proyeccion de

Grandes Rubros
2001 2002 2003
MOA 7,375 8,430 9,815 14.3 16.4
Carnes 364 586 750 61.1 28.0
Pesca elaborada 236 214 240 -9.2 12.1 Argentinas 2003
Productos lacteos 284 303 350 6.7 15.5 Erl Millones de
Délares
Otros productos animal 12 16 20 30.3 25.0
Frutas secas 31 45 50 45.4 11.1
Café, te y yerba 67 64 75 -4.3 17.2
Productos molineria 145 113 130 -21.9 15.0
Aceites 1,632 2,201 2,550 34.8 15.9
Azucar y confiteria 119 178 200 49.1 12.4
Preparados leg. y hortalizas 324 306 340 -5.5 11.1
Bebidas, lig. alcoholicos 209 181 220 -13.4 21.5
Residuos ind. alimenticia 2,627 2,903 3,450 10.5 18.8
Extractos curtientes 40 35 40 -11.7 14.3
Cueros 819 734 800 -10.4 9.0
Lanas elaboradas 101 103 100 2.0 -2.9
Resto de MOA 366 448 500 22.6 11.6
Fuer}te: CEP, en base a estimaciones de la Secretaria de Agricultura, proyecciones de empresas y Camaras y esti-
maciones propias.
Dicho dinamismo proyectado obedece a los aumentos que obtendran varias pro-

ducciones:
mercados para nuestras exportaciones de carne. Esta nueva situacion de la demanda,

unida a una tendencia a la baja del consumo interno, ha permitido la reapertura de

a) En primer lugar, la superacion del problema de la aftosa ha posibilitado que des-
frigorificos en distintos puntos del pais para dedicarse al negocio de exportacion.

de mediados de este afio se consiguiera una recuperacion rapida de los principales
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b) En segundo lugar, las manufacturas oleaginosas -aceites y subproductos- con-
tinGan su marcha ascendente, al pasar de los 4.259 millones de 2001 a unos 6.000
millones en 2003 (41% de aumento). Este crecimiento muestra la consolidacion de
estas exportaciones, tras una relativa declinacién en los Gltimos afos, en un mer-
cado mundial afectado por subvenciones en los paises productores y tendencias
proteccionistas en muchos de los mercados consumidores.

) El tercer elemento expansivo estd constituido por un conjunto de colocacio-
nes alimenticias -algunas de ellas, con un valor agregado relativamente alto- y de
la industria maderera, cuyas condiciones de competitividad han mejorado a partir
de la devaluacidn del peso. Entre las principales ramas, se cuentan las hortalizas
elaboradas, lacteos, vinos, molineria, confiteria, pollos, tableros y muebles.

Una caracteristicas de varias de estas producciones es la relativa desconcentracion
empresaria, con la participacion de una franja importante de empresas pequenas y
medianas. Por otra parte, algunas de estas ramas han experimentado mejoras de pro-
ductividad a través de inversiones en los Gltimos anos y también han apuntalado su
insercion en mercados vecinos a través de redes propias de comercializacién.

Finalmente, se estima que las colocaciones de cueros curtidos crecerdn un 9%,
a pesar de los menores precios. La pesca elaborada incrementaria sus colocaciones
en un 12%. Este (ltimo sector muestra una elevada capacidad ociosa en buena par-
te de sus plantas y buques.

De acuerdo a las estimaciones realizadas, las exportaciones MOI ascenderan de
7.690 millones en el 2002 a 8.821 millones en el préximo aho -esto es, una tasa
de crecimiento de 14.7%-.

Considerando los rubros mas importantes, "material de transporte” muestra el mayor
dinamismo (+24%), explicado tanto por los planes de exportacion de las terminales como
de los autopartistas. Esta tendencia positiva en la industria automotriz ya se manifiesta
en los Gltimos meses del 2002, con aumentos de ventas a nuevos mercados (México).

Grandes Rubros Variacién en %
2001 2002 2003 2002/2001 2003/2002
MOl 8,289 7,690 8,821 -7.2 14.7
Productos quimicos 1,428 1,382 1,580 -3.2 14.3
Materias plasticas 627 640 680 2.1 6.3
Caucho 151 172 220 14.1 27.9
Manufacturas de cuero 78 65 90 -17.1 38.5
Pepel y carton 360 333 360 -7.5 8.1
Textiles 264 230 240 -12.8 4.3
Calzado 18 11 30 -37.8 172.7
Manufacturas de piedra 91 94 100 3.4 6.4
Metales preciosos 106 114 135 7.4 18.4
Metales comunes 1,437 1,569 1,726 9.1 10.0
Magquinas y aparatos 1,123 949 1,100 -15.5 15.9
Material de transporte 1,980 1,652 2,050 -15.3 24.1
Vehiculos aereos y navales 232 121 130 -53.8 7.4
Resto de MOI 394 358 380 -9.2 6.1

Fuente: CEP, en base a estimaciones de la Secretaria de Agricultura, proyecciones de empresas y Camaras y esti-
maciones propias.
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Por su parte, "méaquinas y aparatos" experimentaria una expansion del 16%, por
mayores colocaciones de motores, como asi también de electrodomésticos, herra-
mientas, cables eléctricos y algunos bienes de capital.

Las colocaciones sider(rgicas superarian los 1.700 millones por aumentos en la-
minados y tubos y otros tipos de producciones. En cambio, los envios de aluminio
mantendrian los niveles de 2002.

También los "productos quimicos" observan un importante incremento del 14%.
Varias producciones registran avances, tales como medicamentos, productos de lim-
pieza y rubros de la quimica inorganica. Las ventas del complejo quimico y petro-
quimico verificaron un fuerte impulso en los dltimos afos por la puesta en funcio-
namiento de nuevas plantas, sobre todo, las inauguradas en el polo Bahia Blanca.
Las exportaciones de caucho figuran entre las de mayor crecimiento en el 2003.

Entre las que muestran una menor expansion estan celulosa y papel y textiles.
Por dltimo, el calzado, que sufri6 un notable retroceso en los Gltimos afios, mues-
tra una recuperacién pero sin alcanzar, todavia, cifras significativas.

Cabe destacar que si bien estos planes de exportacidon se encuentran favoreci-
dos por el nuevo tipo de cambio existente, enfrentan condiciones adversas por la
falta de crédito, que podrian llegar a limitar la concrecién o los alcances de algu-
nos de estos proyectos.

Las colocaciones en el exterior de combustibles y energia alcanzarian un valor
de 4.720 millones de délares en 2002, lo que representa un incremento del 14% en
relacion al presente afo.

Las ventas de petroleo y de combustibles se ven favorecidas por la recuperacién
de las cotizaciones y por el régimen especial de liquidacion de divisas. Se preveen
incrementos del 11% en crudo y del 17% en destilados.

Grandes Rubros Variacién en %
2001 2002 2003  2002/2001 2003/2002
Combustibles y energia 4,781 4,133 4,720 -13.6 14.2
Petroleo crudo 2,394 2,154 2,400 -10.0 11.4
Carburantes 1,273 1,240 1,450 -2.6 16.9
Grasas lubricantes 250 100 120 -59.9 20.0
Gas 622 522 550 -16.0 5.4
Energia electrica 147 46 100 -68.8 117.4
Resto de combustibles 95 71 100 -25.4 40.8

Fuente: CEP, en base a estimaciones de la Secretaria de Agricultura, proyecciones de empresas y Camaras y esti-
maciones propias

| 6.4.
Las
exportaciones
de
combustibles

| Cuadro 6.5.
Proyeccion de
Exportaciones
Argentinas 2003
En Millones de
Délares
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5.- ENCUESTA CUALITATIVA A GRANDES EMPRESAS
INDUSTRIALES: UN ANALISIS SECTORIAL

En el nimero anterior de Sintesis de la Economia Real se realizd un anélisis
agregado y global de los resultados de la Encuesta Cualitativa a Grandes Em-
presas Industriales® del CEP. Tomando en cuenta tanto la variedad de la infor-

macion contenida en la misma como las peculiaridades que se derivan de las
diferentes problematicas y especificidades microeconémicas, resulta de interés

efectuar un analisis sectorializado de tales respuestas.
En este marco, a los efectos de facilitar la lectura y la interpretacion de la in-

formacién obtenida, solo se han detallado los resultados correspondientes a los
sectores cuyo comportamiento se ubica en cada caso, en valores extremos (en

mas o en menos)”.

¢Enfrenta ud. Actualmente mayores dificultades que en los aifios pasados pa-
ra el aprovisionamiento de insumos y/o partes de origen nacional?

Petroquimica Total

Encuesta

Cuero  LActeos
20,0% 46,2%

Alimentos
25,0%

50,0%
60,0% 37,9%

Autopartes

Textil
50,0%

75,0% 55,6%
75,0%
20,0% 15,9%

16,7%

3,3%
0,0%

Si, muy significativas

Si, aunque poco
25,0%

33,3%
6,7%  33,3%

11,1%

significativas
0,0%

No

El drastico cambio en las condiciones de funcionamiento de la economia argen-
tina parece haber afectado mas fuertemente a los sectores demandantes de insu-
mos de alta transabilidad (hilados, metales y sus manufacturas, materias primas
agricolas, cueros crudos o curtidos, etc.), los cuales se han visto obligados a replan-
tear sus anteriores politicas de abastecimiento de insumos o bien a buscar nuevas

alternativas en materia de proveedores y/o de tipo de bienes y partes utilizados.

* Realizada en los meses de octubre y noviembre de 2002, en base a un universo de 150 grandes empresas de
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7 Para un mayor detalle acerca de la composicion sectorial de la muestra encuestada, véase el anexo del presente trabajo

todo el universo industrial.
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Indique sus principales problemas en su relacion con proveedores naciona-
les de insumos y/o partes.

Bebidas Metales Cuero Alimentos Automotriz  Textl  Total Encuesta

Plazos y/o
condiciones de
pago exigidas 36,6% 42,7% 31,5% 34,0% 58,5% 21,4% 38,1%

Incrementos de
precios mayores
a los “razonables”
durante el

presente afo 37,3% 30,6% 26,1% 26,1% 13,2% 24,6% 27,3%

Cumplimiento de

tiempos y/o

compromisos de

entregas 12,0% 16,1% 20,7% 21,2% 18,9% 16,7% 17,4%
(alidad del

producto o servicio

que le suministran 14,1% 9,7% 21,7% 15,6% 9,4% 26,2% 14,3%

Otros 0,0% 0,8% 0,0% 3,0% 0,0% 11,1% 3,0%

Mientras que las condiciones de pago y financiamiento aparecen como el princi-
pal problema en la relacién de las empresas con sus proveedores en casi todos los
sectores, los incrementos en los precios de los insumos surgen como elementos
particularmente criticos en actividades como bebidas, metales, cueros, alimentos y
textiles. En estos Gltimos dos rubros —en los que la sustitucion de importaciones de
insumos parece ser mas importante- es donde se observan las mayores pondera-
ciones para los temas vinculados con el deterioro en la calidad de los insumos.

En cuanto al aprovisionamiento de insumos, y en comparacion con el pe-
riodo 2000/2001...

Metales  Autopartes  Papel  Quimicos  Petroquimica  Textil Total
Comunes Encuesta

Ha comenzado a

reemplazar insumos

de origen importado

por productos

nacionales 88,9% 77,8% 71,4% 38,5% 20,0% 12,5% 55,9%
Desea sustituir anteriores

insumos y/o partes de

origen extranjero por

produccion nacional,

pero adin no ha encontrado

proveedores adecuados 4% 33,3% 14,3% 61,5% 40,0% 62,5% 37,9%
Se encuentra en el

proceso de desarrollo

de nuevos proveedores b, 5% 66,7% 0,0% 38,5% 40,0% 25,0% 35,9%
Mantiene sin cambios

su politica de

aprovisionamiento de

insumos y partes

importadas 0,0% 0,0% 28,6% 7,7% 20,0% 12,5% 13,8%
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El reemplazo de anteriores proveedores extranjeros por nacionales parece avan-

zar con mayor velocidad en sectores como la siderurgia, las autopartes o el papel,
y en forma mas lenta en la industria quimica, petroquimica y textiles. Del mismo

modo, son pocas las empresas/sectores que manifiestan no haber efectuado modi-

ficaciones en su politica de aprovisionamiento.
Los esfuerzos en materia de desarrollo de proveedores parecen depender fuerte-
mente de las caracteristicas tecnoldgicas propias de los diferentes sectores y del tipo
de insumos que los mismos demandan. En ese marco, la preocupacién por este te-
ma es fuertemente notoria en las ramas vinculadas a la metalmecanica, la petroqui-
mica y la quimica, adquiriendo menos relevancia en sectores en los cuales los insu-
mos estan mas commoditizados y/o el nivel de interaccion cliente-proveedor es me-
nos relevante para el desarrollo del proceso productivo (textil, papel o alimentos).

En comparacion con el periodo 2000/2001, ¢ha comenzado a vender interna-
Total

mente a clientes que anteriormente compraban bienes similares a los suyos,
pero de procedencia extranjera?
Textil  Metales Petroquimica Alimentos Autopartes Petrdleo  Cuero
Comunes Encuesta
Si, esta situacion es muy
significativa en mi empresa 250%  22,2% 20,0% 3,3% 0,0% 0,0%  0,0% 5,5%
Si, aunque esta situacion es
moderadamente significativa 37,5%  44,4% 40,0% 13,3% 11,1% 0,0%  0,0% 19,3%
Si, pero este fendmeno es
poco significativo 250%  11,1% 20,0% 13,3% 33,3%  60,0%  0,0% 20,0%
No 12,5%  22,2% 20,0% 66,7% 55,6%  40,0% 100,0%  52,4%
0,0% 0,0% 0,0% 3,3% 0,0% 0,0%  0,0% 2,8%
El incremento en la demanda interna por el desplazamiento de competidores impor-

N/C

tados solo parece percibirse con cierta notoriedad en el sector textil, metaldrgico-side-
rlrgico y petroquimico. En los rubros mas vinculados a los recursos naturales de origen
nacional (cueros, petréleo o alimentos) este fendmeno es mucho menos relevante.

po

¢Tiene previsto realizar inversiones en algin tipo de maquinaria y equi
para el proximo ano?
Cuero  Papel Automotriz Petroquimica Alimentos  Autopartes Licteos  Total
Encuesta
Si, relacionadas con
exportaciones 66,7%  57,1% 40,0% 40,0% 38,7% 33,3% 0,0% 37,2%
Si, relacionadas con
[a atencion del mercado interno 0,0%  28,6%  20,0% 0,0% 6,5% 33,3% 25,0%  17,2%
Es poco probable 16,7%  0,0% 20,0% 0,0% 12,9% 22,2% 250%  16,6%
Ain no lo hemos decidido 0,0% 14,3%  20,0% 0,0% 25,8% 11,1% 50,0%  19,3%
No lo tenemos previsto 16,7%  14,3% 20,0% 60,0% 16,1% 33,3% 0,0% 20,0%
N/C 0,0%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion 55
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Las perspectivas de emprender inversiones mayormente vinculadas a exportacio-
nes son mucho mas importantes en los sectores de mejores perspectivas en mer-
cados externos (cueros, papel, automotriz, petroquimica o alimentos). Por su parte,
la atencidon de la demanda interna tiene mayor relevancia en las decisiones de in-
version en sectores como autopartes y lacteos.

A partir de la nueva situacion cambiaria, su empresa tiene previsto...

Autopartes Quimicos Metales Alimentos Papel Petroleo Lacteos  Total
Comunes Encuesta

Comenzar a producir localmente insumos

y/o partes que antes importaba 66,7%  30,8%  22,2% 6,5%  0,0% 0% 0,0%  15,2%

Producir bienes finales que antes
importaba para comercializar internamente  33,3%  30,8% 0,0% 6,5%  0,0% 0% 0,0%  12,4%

Dejar de producir bienes que antes
fabricaba y/o exportaba 0,0% 7,7% 0,0% 6,5%  0,0% 0% 250%  6,2%

Aiin no hemos tomado nuevas decisiones  0,0% 23,1% 0,0% 12,9%  0,0% 0% 25,0%  11,0%

No se prevén modificaciones en el
mix de produccion 222%  154%  66,7%  645% 857%  100%  50,0%  55,9%

N/C 0,0% 0,0% 11,1% 32%  14,3% 0% 00%  2,8%

Los proyectos de integracion vertical o eslabonamientos hacia atras aparecen
con mucha relevancia en sectores como autopartes o quimicos. Por el contrario, ru-
bros como papel, siderurgia o petroleo no prevén modificaciones relevantes en su
mix de produccidn.

¢El nuevo tipo de cambio le permite abordar mercados (paises) a los que
antes no tenia posibilidades de acceder por problemas de precio?

Licteos Papel Textl Autopartes Automotriz  Petroquimica Petrfleo  Total

Encuesta
Si, ya lo estamos haciendo 100,0% 85,7% 50,0%  4é44% 40,0% 40,0% 20,0%  44,8%
Prevemos hacerlo en el
futuro cercano 00%  0,0% 250% 33,3% 0,0% 0,0% 20,0%  15,9%
Lo estamos analizando 0,0%  14,3% 12,5% 22,2% 40,0% 0,0% 0,0%  16,6%
No 00% 0,0% 12,5% 0,0% 20,0% 60,0% 60,0%  22,1%
N/C 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,7%

Las ganancias de competitividad externa derivadas de la nueva situacion cam-
biaria parecen ser mas notorias en el sector lacteo, papelero y textil, al tiempo que
en el complejo petréleo-petroquimica no se perciben cambios importantes en tér-
minos del surgimiento de nuevas oportunidades en el plano comercial.
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Encuesta
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Alimentos  Lacteos  Metales
Comunes
Si, ya lo estamos haciendo 55,6% 50,0% 33,3% 25,0% 22,2% 0,0%  26,9%

Proyectamos hacerlo en el futuro cercano 22,2% 25,0% 16,7% 50,0% 33,3% 0,0% 16,6%

Aun no lo hemos decidido 11,1% 12,5% 10,0% 0,0% 0,0% 333%  11,0%
11,1% 12,5% 40,0% 25,0% 44,4% 66,7%  44,8%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,7%
El nuevo nivel del tipo de cambio se esta traduciendo en una ampliacidn de la
oferta exportable tanto de sectores que en los 9os evidenciaron un escaso dinamis-
mo en la materia (autopartes y textiles) como de ramas con capacidad exportado-

ra limitada a ciertos segmentos de actividad (lacteos y alimentos). En ramas de tec-
nologias mas commoditizadas o de mayor tradicion exportadora (cueros y siderur-
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productos a su oferta exportable?
Autopartes  Texil

No
N/C

gia), los cambios son menos relevantes.
¢Tiene previsto incrementar sus esfuerzos en materia de promocion comercial
en el exterior (participacion en ferias, misiones comerciales, etc.)
Lacteos Petroquimica Alimentos Petrdleo  Total
Encuesta
0,0% 33,1%

Textil  Automotriz
Si, ya lo estamos haciendo 62,5% 60,0% 50,0% 40,0% 36,7%
Proyectamos hacerlo en el futuro cercano 25,0% 0,0% 25,0% 0,0% 23,3% 20,0%  20,0%
No 12,5% 40,0% 25,0% 60,0% 36,7% 80,0%  46,2%
N/C 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 3,3% 0,0% 0,7%
El incremento en los esfuerzos promocionales y de marketing internacional es mas no-
torio en sectores con fuertes ganancias de competitividad y caida de ventas internas (au-
tomotriz, textiles y lacteos) que en aquellos que se transan en mercados en los cuales

la diferenciacion del producto es menos relevante y/o los nichos de mercado son mas vi-
sibles para los diferentes agentes (petroquimica, commodities agropecuarias o petrdleo).

Luego de la devaluacion del peso, ése ha visto obligado a reducir sus pre-
cios de venta al exterior debido a presiones de sus clientes externos en pos
de “compartir” los beneficios de la devaluacion?
Automotriz  Autopartes  Bebidas Metales Cuero Papel  Petroquimica  Total
Comunes Encuesta
Si 80% 66,7% 60,0% 55,6% 50,0% 0,0% 0% 46,2%
No 20% 33,3% 40,0% 4y ts% 50,0%  100,0% 100% 51,7%
N/C 0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0% 2,1%
La presion de los compradores externos por obtener rebajas en los precios en
délares de partes de los exportadores argentinos ha sido también un elemento des-
tacado por buena parte de las firmas consultadas. En este marco, las reducciones

en los precios medios son particularmente notables en los sectores productores de
bienes mas diferenciados (autopartes, bebidas, automéviles, etc.) y menos percep-

tibles —o nulas- en las commodities (papel, petroquimica, etc.)
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¢En qué porcentaje prevé ud. que podran incrementarse sus exportaciones

durante los proximos afos?

Automotriz Licteos Autopartes Metales  alimentos Bebidas  Total
Comunes Encuesta

Sin incremento 0,0% 25,0% 22,2% 11,1% 6,7% 30,0% 22,1%
Entre un 5y un 10% anual 20,0% 25,0% 22,2% 44,4% 56,7% 40,0%  42,1%
Entre un 10 y un 20% anual 60,0% 50,0% 33,3% 33,3% 16,7% 200%  21,4%
Entre un 20 y un 40% anual 20,0% 0,0% 11,1% 11,1% 3,3% 10,0% 6,2%
Mas de un 40% anual 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 6,7% 0,0% 4,8%
N/C 0,0% 0,0% 11,1% 0,0% 10,0% 0,0% 3,4%

Como era de esperarse ex ante, las mejores perspectivas de incremento expor-
tador se observan en los sectores con mayores ganancias de competitividad post-
devaluacion y niveles mas elevados de capacidad productiva ociosa (automotriz,

lacteos, autopartes y otros)

¢En qué mercados cree ud. que existen mejores posibilidades para el
crecimiento para sus ventas?

Textil Petroquimica Autopartes Quimicos Automotriz Alimentos Lacteos  Total
Encuesta
Brasil y MERCOSUR 16,6%  36,8% 36,3%  35,8% 36,7% 174%  25,6%  25,6%
Resto de América del Sury Central ~ 25,2%  21,1% 9,4% 18,9% 23,5% 17,6%  189%  19,3%
EE. UU. 233%  1,3% 158%  10,9% 5,1% 13,1%  4,4%  157%
Europa 22,6%  15,8% 123%  10,9% 4,1% 20,6%  5,6%  14,6%
México 8,2% 2,6% 19,9% 7,0% 25,5% 10,8%  24,4%  12,5%
Este de Asia La  22,4% 6,4% 16,4% 5,1% 208%  11,1%  12,3%

Los mercados regionales aparecen como las areas con mejores perspectivas pa-
ra productos como petroquimicos, autopartes o automotrices. En el sector textil —al
igual que en el alimenticio- se observa un importante interés por el mercado euro-
peo, al tiempo que en el automotriz-autopartista y en el lacteo el mercado mexica-
no surge como area de especial interés. Por su parte, el sector alimenticio y el pe-
troquimico dan una ponderacidn relativamente alta a los mercados del Este de Asia.

Indique las principales fortalezas de su empresa en relacion a los mercados

externos...

Textil Bebidas Petroquimica Autopartes  Lacteos Quimicos Total

Encuesta

Buena calidad de sus productos 22,9% 293%  14,6% 26,8% 32,2%  27,4%  259%
Precios competitivos 24,0% 18,5%  27,7% 31,4% 1,5%  18,1%  22,2%
Presencia en el mercado de destino
desde hace tiempo 13,7% 10,9%  21,5% 5,7% 14,9%  12,0%  13,3%
Posesion de marcas reconocidas 5,7% 16,3% 7,7% 12,4% 17,2%  197%  13,0%
Costos locales
(laborales, de servicios piblicos, etc.) 22,3% 9,2% 9,2% 13,9% 34%  104%  11,2%
Buenas contrapartes, distribuidores
0 representantes comerciales en destino 2,9% 10,9%  12,3% 6,7% 15%  7,0%  7,5%
Acceso a insumos y materias primas en
mejores condiciones que sus competidores 8,6% 4,9% 6,9% 3,1% 9,2% 5,4%  7,0%
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vinculadas con precios y calidades adquieren especial relevancia respecto de las
restantes tematicas en casi todos los sectores. La posesion de marcas aparece co-
mo un tema trascendente en los rubros como bebidas y lacteos, al tiempo que los
costos laborales son un elemento de especial importancia en los sectores donde el
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factor trabajo es mas relevante (textil y autopartes).
Indique los principales obstaculos para la expansion de sus ventas externas...
Textil  Alimentos Licteos Automotriz Petrdleo Bebidas  Total
Encuesta
Problemas para financiar las operaciones 197%  185%  16,7% 7,0% 4,3% 53%  16,5%
Existencia de restricciones o barreras de
acceso en mercados de destino 8,1% 21,9%  25,0% 13,2% 14,5%  14,0%  12,2%
Atrasos con la devolucion del IVA 14,1%  109%  63% 20,2% 34%  2,9%  11,8%
Costos internos de transporte y/o puertos 3,0% 7,3% 1,0% 13,2% 34%  10,1%  8.2%
Dificultades vinculadas con la obligacion
de ingresar las divisas a través del BCRA 2,0% 7,0% 0,0% 0,8% 34%  14,0%  7,6%
Regulaciones sectoriales vigentes en Argentina 4,0% 6,3% 8,3% 9,3% 154%  72%  6,9%
Problemas en la relacion con proveedores
de insumos (precios no competitivos,
calidad de productos, condiciones de pago, etc)  7,1% 3,8% 0,0% 12,4% 85%  82%  6,7%
Dificultades para ingresar en las redes de
comercializacion de destino 14,6% 5,7% 6,3% 0,8% 154%  10,6%  6,6%
Las barreras de acceso a mercados son percibidas como un obstaculo importan-

te en los sectores alimenticio y lacteo. Por el contrario, en el caso textil, los proble-
mas de acceso a las redes locales de distribucion adquieren particular relevancia,
al tiempo que el relacionamiento con proveedores de insumos y la devolucion de

IVA afectan con mayor fuerza al sector automotriz.
A los efectos de incrementar sus exportaciones, indique que acciones prevé
encarar en el préximo afo..
Papel Alimentos Bebidas Autopartes Metales Petroquimica Licteos Total
Comunes Encuesta
Desarrollar nuevos productos 12,8% 151%  133% 21,5%  22,9% 0,0% 73%  18,4%
Establecer acuerdos o joint ventures
con empresas extranjeras 55% 21,8%  20,0% 12,7%  20,1% 0,0% 19,5%  17,2%
Incrementar su capacidad productiva 22,0%  14,2% 6,7% 5,1% 8,3% 29,6% 49%  13,9%
Incrementar su participacion en ferias
y misiones comerciales 101% 13,7%  25,0% 3,8% 12,5% 7,4% 1,0%  13,4%
Obtener certificaciones de calidad
y/o ambientales 0,0% 156%  18,3% 8,9% 12,5% 11,1% 15,9%  11,4%
Celebrar acuerdos con proveedores
nacionales de insumos 3,7%  6,1% 0,0% 19,0% 16,0% 11,1% 0,0%  11,1%
Otros 42,2%  6,1% 6,7% 25,3% 4,2% 40,7%  268%  6,0%
Instalar nuevas oficinas en el exterior 3,7%  3,9% 6,7% 3,8% 2,8% 0,0% 9,8%  58%
Realizar cursos de capacitacion
en temas especificos 0,0%  3,4% 3,3% 0,0% 0,7% 0,0% 4,9%  2,9%
Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion
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La prospectiva respecto de la actividad exportadora ofrece respuestas sumamen-
te variadas. El incremento en la capacidad productiva instalada surge como la ac-
cion de mayor ponderacién en el sector textil y en la petroquimica. La realizacion
de joint ventures y alianzas con empresas extranjeras ocupa un lugar de relevancia
en los casos de alimentos, bebidas y lacteos. Por su parte, el desarrollo de nuevos
productos cobra especial significatividad en sectores como siderurgia y autopartes.

Prevé que dentro de tres afos sus exportaciones seran:

Automotriz  Papel  Licteos Petroquimica Autopartes Petrdleo  Total

Encuesta
Muy superiores a las actuales 40,0%  28,6%  25,0% 20,0% 222%  0,0%  20,0%
Moderadamente superiores a las actuales 60,0%  57,1%  75,0% 20,0% 55,6%  40,0%  60,0%
Estables 0,0% 14,3% 0,0% 60,0% 222%  40,0%  15,2%
Menores a las de el presente afio 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 00%  00%  0,7%
N/C 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%  20,0%  4,1%

Los sectores automotriz, papelero y lacteo parecen ser los que mejores perspec-
tivas avizoran en materia de incremento exportador a corto plazo. Por su parte, el
sector petrolero no prevé incrementos importantes en los proximos anos.

A los efectos de favorecer la exportacion, indique que acciones considera ud.
que deberia implementar el Gobierno

Textil Bebidas  Alimentos Lacteos Petroquimica Automotriz Total

Encuesta
Implementar instrumentos de financiamiento
a exportadores 309%  11,0% 225%  13,8%  30,4% 10,8%  20,8%
Garantizar la devolucion del IVA exportacion
en plazos mas breves que los actuales 1,5%  13,3% 19,1% 3,4% 25,0% 22,5%  18,5%
Brindar incentivos a la inversion orientada
a la exportacion 10,8%  14,3% 152%  103%  259% 21,6%  15,8%
Negociar mejores condiciones de acceso en
mercados externos 273%  20,0% 16,6%  20,7% 5,4% 54%  10,8%
Implementar programas especiales de apoyo a
sectores con potencialidad exportadora 108%  8,6% 12,0%  12,6% 5,4% 0,0%  10,8%
Mejorar el funcionamiento de la Aduana 14%  14,4% 52%  18,4% 5,4% 12,6%  7,8%
Mejorar el funcionamiento de los regimenes de
admision temporaria-draw back, etc) 22%  7,1% 2,8% 4,6% 0,0% 18,9%  7,3%

Los problemas vinculados con el acceso al financiamiento y la devolucion de IVA
adquieren especial relevancia en sectores como textiles, alimentos, petroquimica y
automotriz. Por su parte, los temas relacionados con el acceso a mercados tienen
creciente interés en la industria lactea, los alimentos, las bebidas y los textiles.
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Indique el porcentaje aproximado de utilizacion de la capacidad productiva
Papel

instalada promedio de la empresa
Quimicos

2000 2002

est.

Encuestas a Grandes Empresas Industriales

Textil
2000 2002

Lacteos
2000 2002
est.

Automotriz
2000 2002
est. est.
57,1% 42,9% 50,0% 62,5%
25,0% 12,5%

75,0% 25,0%
42,9% 42,9%
12,5% 12,5%

2000 2002
0,0%
25,0% 75,0%
0,0% 14,3%
12,5% 12,5%

Alimentos
est.

2000 2002
0,0%

0,0%
0,0% 0,0%

est.
38,5% 15,4%
20,0% 0,0%
0,0%

60,0% 36,7%
38,5% 38,5%
80,0% 20,0%

0,0% 0,0%

Entre el 80 y 100%
23,3% 36,7%
23,1% 23,1%
0,0% 80,0%

Entre el 60 y el 80%
Entre el 40y el 60%  16,7% 23,3%
0,0% 3,3% 0,0% 23,1%
En lo que respecta a la utilizacion de la capacidad productiva instalada durante
el aho en curso, el sector automotriz es el mas afectado por la debilidad de la de-
| Anexo

Menos del 40%
manda doméstica, seguido por quimicos, lacteos y alimentos. En cambio, el sector
textil y —en menor medida- el papelero presentan una situacién mas favorable, re-

sultado de la sustitucién de anteriores importaciones.
El perfil sectorial de las empresas incluidas en la encuesta referida, es el que se
detalla a continuacion:
COMPOSICION SECTORIAL DE LA MUESTRA DE EMPRESAS RELEVADAS
Sectores Cantidad
Alimentos 31
Automotriz 5
Autopartes 9
Bebidas 10
Cueros 6
Lacteos 4
Metales Comunes 9
Papel 7
Petréleo 5
Petroquimica 5
Quimico 13
Textil e Indumentaria 8
En este marco, es oportuno sefialar que la representatividad de los resultados
de la encuesta es mayor para los sectores mas concentrados (petroquimica, auto-

motriz, papel o cueros) que para aquellos en los cuales las empresas pymes tienen
mayor participacion en la produccion y/o las exportaciones de la rama (textil, auto-

partes, bebidas o alimentos)
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4.- EL USO DEL GAS VEHICULAR COMO POLITICA DE ESTADO*

El Ministerio de la Produccion, a través de la Secretaria de Industria, Comercio y
Mineria, esta impulsando un Plan Estratégico Nacional con la finalidad de que nues-
tro pais se convierta en un “Polo de Desarrollo y Produccion Mundial de la Indus-
tria y Tecnologias asociadas al uso del Gas Vehicular en todas sus formas: GNC, GLP,
GNL e Hidrégeno”.

Las circunstancias estaticas y dinamicas demarcadas por las reservas relativas
entre gas y petréleo, la red de distribucion de combustibles, el parque de vehicu-
los y la evolucion tecnolégica e industrial son las bases en que se apoya este Plan
que se constituye en una Politica de Estado por los amplios efectos positivos en
muchos aspectos para la sociedad.

La estrategia implicita es que Argentina sea reconocida en todo el mundo como
pais generador y productor de bienes que utilizan gas. De esta forma, desde Argen-
tina las terminales automotrices, los productores de equipo y de sistemas de abas-
tecimiento radicadas en el pais podran tener un claro rol de especializacién mun-
dial y consecuentemente exportemos bienes y tecnologia.

La principal ventaja con la que cuenta nuestro pais es que tiene un parque de esta-
ciones de servicio bastante extendido, que proveen a 203 localidades, y por lo tanto pue-
de ofrecer capacidad de abastecimiento en casi todo el territorio nacional. Adicionalmen-
te las reservas comprobadas de gas exceden ampliamente las reservas comprobadas de
crudo, siendo este Gltimo una materia prima facilmente transable que ajusta su precio
por la doble via del tipo de cambio y del precio internacional del mismo. En otras pala-
bras, el precio de los combustibles liquidos tienen mucha mas volatilidad que los gaseo-
sos, por no estar estos Gltimos atados a los precios internacionales. (Ver grafico 1)

Las mejoras ambientales que se produzcan al sustituir combustibles mas conta-
minantes por otros mas limpios, es una externalidad positiva que se reflejara en el
menor costo en salud para la poblacién, menores pérdidas de ingresos para las em-
presas que tienen menos ausentismo en el personal por razones de salud y, en ge-
neral, la posibilidad de disfrutar de una calidad de vida superior.

Finalmente, debo destacar el efecto estructural que tiene el plan sobre la utiliza-
cion de los combustibles en nuestro pais. Una utilizacion eficiente de los mismos
implica el uso intensivo de los mas abundantes y baratos en desmedro de aquellos
€5casos y mas costosos.

La estructura impositiva de los combustibles en nuestro pais ha posibilitado una
utilizacion errénea de los mismos, generando un sobreconsumo de gasoil y en con-
trapartida un subconsumo de naftas. El gasoil, como combustible y en base a su ele-
vado rendimiento y confiabilidad de los motores que propulsa, es ideal para su apli-
cacion en los sectores productivos. A nivel internacional el uso intensivo del gasoil
es permitido en los sectores mencionados, pero en el segmento de vehiculos de uso
urbano particular en la mayoria de ellos no esta permitido o es de muy baja inciden-
cia dado que no se incentiva su uso sino que por el contrario se penaliza.

s Elaborado por la Lic. Fernanda Daniela Bustamante, Coordinadora del Programa Gas - Secretaria de Industria,
Comercio y Mineria.
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Desde un punto de vista de eficiencia econdmica la imposicion de los bienes de-
be estar en directa relacion al costo de producirlos. En el caso de combustibles vehi-
culares, la regla para determinar diferentes tasas entre ellos estd dada ademas por
sus impactos ambientales y sobre la congestion en las ciudades. En nuestro pais no
solo se permiti6 el uso indiscriminado del combustible escaso sino que se trata del
mas contaminante por sus efectos perjudiciales sobre la salud humana. La distorsion
ocasionada ha implicado que el consumo de gasoil sobre el total de consumos liqui-
dos en nuestro pais pase del 47% en 1980 al 72 % en el afo 2000. (Ver Grafico 2-3)

Por lo tanto, es necesaria una racionalizacion del consumo de los combustibles
y de la estructura impositiva a futuro. El plan estratégico plasmado en el proyecto
de ley que se encuentra en la Camara Baja del Congreso de la Nacién impulsa una
serie de medidas que fortaleceran a la cadena de valor de los vehiculos a gas, que
abarca desde el fabricante de kits de conversion hasta las terminales automotrices
y tiene como efecto asociado la mejor utilizacion de los recursos escasos.

Analizando en detalle el proyecto de Ley, los ejes centrales son los siguientes:

e ESTABILIDAD TRIBUTARIA REAL: por 15 afos se fija un tope a la relaciéon entre
cargas fiscales a los combustibles liquidos y gaseosos, con el objeto de que
se aseguren el repago de las inversiones realizadas.

e GASIFICACION DEL TRANSPORTE PUBLICO DE PASAJEROS Y DE CARGA: la construc-
cion de un mercado de vehiculos pesados propulsados a gas es fundamental para
que la oferta de las terminales automotrices se orienten hacia la nueva demanda.

e FOMENTO A LAS INVERSIONES Y EXPORTACION DEL SECTOR PROMOVIDO: da-
do que la dinamica del sector requiere de inversiones constantes, tanto para
el desarrollo de nuevos productos como de mercados, se proponen mecanis-
mos de aceleracion de las amortizaciones de las inversiones.

e PLAN DE RENOVACION DEL PARQUE AUTOMOTOR: destinados para vehiculos
del Transporte de Pasajeros, de Carga, Taxis y Remises con una antigiiedad
igual o superior a los 5 anos.

e FOMENTO A LA INVESTIGACION Y DESARROLLO: las numerosas empresas que
abarca esta cadena productiva y los centros de estudios e investigacion que ge-
neran proyectos con alto valor agregado, necesitan de financiamiento para que di-
chos proyectos se vean reflejados luego en nuevos productos, con capacidad de
salir al mercado. Si queremos mantenernos al borde de la frontera tecnoldgica en
este sector, el apoyo a la investigacion y desarrollo es la materia prima esencial.

e APOYO A LA GASIFICACION DEL TRANSPORTE PESADO: la crisis que atraviesa
el sector de transporte pesado en virtud del fuerte aumento que ha sufrido en
su ecuacion de costos general, que abarca desde el valor de reposicion de una
unidad hasta combustibles, pasando por repuestos, seguros, etcétera, consti-
tuye una de las bases para que se promueva la gasificacion del transporte pe-
sado. Las otras cuestiones de base estan relacionadas con el medio ambiente
y la necesidad de crear una demanda de este tipo de vehiculos.

Para dinamizar el Plan se utilizaran las siguientes incentivos (Ver Anexo):
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Relacion estable de las Cargas Fiscales de la Nacion y se invita a las provincias
a hacer lo propio. (por 15 anos)

Beneficiarios:
- Todos los usuarios de combustibles gaseosos.

- Los consumidores en general por menor incidencia del costo del transporte en
los productos finales.

- Las pequenas, medianas y grandes industrias, por aumento de la produccién
de bienes con alto valor agregado nacional.

- La sociedad en general por menor contaminacion, por particulado y sonora.
- La sociedad por mayor demanda laboral.

- El pafs por aumento de la actividad econdmica y menor volatilidad de los pre-
cios de los combustibles a no estar sujetos a las variaciones del tipo de cam-

bio ni al precio de los combustibles liquidos que se determinan por la oferta
y demanda mundial.

a) Fondo Fiduciario para el Fomento del Transporte propulsado a Gas:

Beneficiarios:
- Transporte Plblico de Pasajeros Urbano, Suburbano e Interurbano
- Transporte de Carga

Plazos de Financiacién: 4-6 afios con tasas diferenciales

Destino de los Fondos: Transformacidn, Conversion, repotenciacion y el diferen-
cial del costo de una unidad nueva GNC con respecto a la diesel equivalente.

b) Fondo Fiduciario para la Investigacion y Desarrollo del uso del Gas vehicular
Beneficiarios:
- Empresas con proyectos de investigacion y desarrollo del uso de gas vehicular.

- Instituciones académicas con proyectos de investigacion y desarrollo del uso
de gas vehicular.

Asignacion de los Fondos: la Secretaria de Industria, Comercio y Mineria dise-
fiard un mecanismo de asignacion de los fondos conforme se establezcan las
prioridades estratégicas.

- Minima Caida en Recaudacion por Combustibles representando en promedio un
2% del escenario sin plan

- Recaudacion Tributaria por IVA adicional: $ 100 Millones Anuales

| FISCALES

| FINANCIEROS

| IMPACTOS
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- Inversion Anual Bruta de $ 1.200 Millones

- Puestos de Trabajo adicionales: 8.000 Anuales

- Disminucion del Costo Social en Salud en U$s 160 Millones

- Ahorro entre 20.000 y 30.000 pesos anuales para los Transportistas por unidad

- El Plan constituye una Politica de Estado que define la Politica Industrial Auto-

motriz del pais a futuro.

- Racionalizacién en el uso de los combustibles tanto desde el punto de vista de

la produccion como del consumo.

- En el mediano plazo implica la racionalizacion de la estructura impositiva de

los combustibles en funcidon de los costos de produccién asociados y no en
forma artificial a su costo.

- Generacion de Ventajas Competitivas por la especializacion y diferenciacion de

productos y tecnologifas vinculadas al uso del Gas vehicular

- Sistema de Transporte Terrestre de cargas y pasajeros mas eficiente aumentan-

do la competitividad global de la economia

- Importantes Beneficios Ambientales

- Inversiones asociadas al plan permitiran con pequenas adaptaciones la utiliza-

cién del Hidrégeno a futuro
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Fuente: Secretaria de Industria, Comercio y Mineria en base a Secretaria de Energia de la Nacion
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| Grafico 4.2.
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| Gréfico 4.3.
Participacion %
de derivados en
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consumo
de liquidos
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IMPORTACIONES

La alteracion de la paridad cambiaria ha generado mayores incentivos a direccio-
nar la produccién hacia bienes transables internacionalmente. Este cambio deberia
conducir tanto a un aumento de las exportaciones como a un proceso de sustitu-

cién de importaciones, donde el productor local reemplace al extranjero —en forma

parcial o total- en aquellos segmentos donde la produccion argentina se aproxima

en mayor medida a las mejores practicas internacionales.
De todas formas debe tenerse en cuenta que un tipo de cambio elevado no es

una condicién suficiente para que se produzca un proceso inmediato de sustitucion

de importaciones. En esto influyen diferentes aspectos, como la disponibilidad de
capacidad productiva, el grado de utilizacién actual de la misma, el acceso al finan-
ciamiento, la disponibilidad de capacidades tanto tecnolégicas como humanas, etc.

Adicionalmente, hay ciertos productos cuya oferta en el mercado local es practi-
camente inexistente, por lo que no deberia esperarse una sustitucién de este tipo
de bienes -al menos en el corto plazo- dado que las inversiones necesarias para su

produccién requieren (@demas del mencionado financiamiento) de un determinado

tiempo de maduracion.
De todas formas, en términos generales es de esperar que los efectos de la de-
valuacién sobre la produccién de bienes transables se concreten antes en la pro-
duccién destinada a sustituir importaciones que en la destinada al mercado exter-
no. Esto es asi dado que es mas sencillo a corto plazo operar sobre el mercado in-
terno antes que en las economias externas, ya que “las ventas a una demanda cer-
cana y conocida requieren un menor grado de organizacién e investigacion, y por
ende son menos costosas y requieren menos financiacion previa. En suma, las ope-
raciones domésticas tienen menores costos de informacién™.
En este contexto, la presente nota intenta cuantificar el impacto que la menciona-
da alteracion de los precios relativos ha tenido en la provision del mercado local en
cuanto a la sustitucion de importaciones durante la primera parte del presente afo.

Usualmente la consolidacién de un proceso de sustitucién de importaciones se
suele comprobar empiricamente cuando se produce un crecimiento de la produccién

industrial, con expansion de la demanda interna, que no se traduce en un aumento
de las importaciones —o el aumento de las importaciones es menor al de la deman-

da interna- o, lo que es lo mismo, una reduccién del coeficiente de importaciones
de la industria (participacion relativa de las importaciones en el producto industrial).

No obstante, en la coyuntura econémica imperante en los meses sucesivos a la alte-
racion de la paridad cambiaria se ha observado un desplome de la demanda interna, lo
que ha llevado a una fuerte reduccién de las importaciones de practicamente la totali-

dad de los productos y esa caida puede no deberse necesariamente a la existencia de

un proceso de sustitucion de importaciones sino a la merma en la demanda agregada.

7 Onesto, Marcelo. "PYMES. Las Posibilidades de Sustitucién", LEOPyME, ABAPPRA, 2002.
Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion
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Sin embargo, la magnitud de la caida de las importaciones durante la primera par-
te del ano supera por mucho la reduccion del nivel de actividad. Es decir, si bien la
caida de la demanda interna es importante, ésta es muy inferior a la reduccion de la
demanda de importaciones, lo cual da ciertos indicios de la existencia de un incipien-
te pero creciente proceso de sustitucién. Una primera aproximacion a la magnitud que
ha alcanzado la sustitucion de importaciones consistiria en comparar la brecha existen-
te entre las importaciones y la demanda interna.

La reduccién de las importaciones durante el primer semestre del ano, fue del 56%
(en valores del afo 1993)° mientras que la demanda interna final —entendida como la
suma del consumo privado, plblico y la IBIF- cayd 20.3% en el mismo periodo. Enton-
ces, de no existir sustitucion de importaciones y suponiendo que la demanda de bie-
nes importados cae en igual proporciéon que la demanda interna, las importaciones de-
berian haberse reducido 35.7% menos de lo que lo hicieron. Es decir que dicha bre-
cha fue reemplazada por produccion local (o con una reduccién de stocks importados).

[-02/1-01 [1-02/11-01
0% T

-20%

-40% -

-60%

‘Ilmportaciones O Demanda Interna [OPBI Industrial ‘

Fuente: CEP en Base a INDEC

En efecto, como puede observarse en el grafico 3.1, la reduccion de la demanda
interna ha sido muy inferior a la caida de las importaciones, aunque también es cier-
to que el principal destino de las importaciones no es la demanda final sino la de-
manda intermedia, primordialmente industrial. De todas formas, el PBI industrial en
el mismo periodo también cayd a una tasa inferior a la de las importaciones, 19.2%
contra 56%. Todo esto nos estaria indicando que ha comenzado a operar un proceso
de sustitucion de importaciones en respuesta a la alteracion de la paridad cambiaria’.

Estos resultados parecen ir en la misma direccidon que una reciente encuesta ela-
borada por el CEP a grandes empresas industriales®, donde el 54% de las empre-
sas encuestadas afirma que ha comenzado a reemplazar insumos importados por
insumos de produccién nacional y, a su vez, un 39% de las empresas ha sefalado
que desea sustituir insumos extranjeros pero an no han logrado encontrar los pro-
veedores adecuados. Uno de los resultados notables de esta encuesta es que para

® Este valor incluye tanto las importaciones de bienes como de servicios.

° Debe tenerse en cuenta que estos calculos son una "proxy" de la sustitucion de importaciones, por ej. podria
ocurrir que hacia el interior del agrupamiento industrial este cayendo mas la produccién en aquellos sectores con
una alta propension a importar, aunque la excesiva magnitud de la brecha no parece poder explicarse solamente
por este tipo de comportamientos.

* Ver "Sintesis de la Economia real N° 37" Centro de Estudios para la Produccién. Noviembre de 2002
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mas del 78% de las empresas que han comenzado a sustituir insumos importados,
ello no les ha generado perdidas de eficiencia, o ellas nos son importantes.

A los efectos de realizar una estimacion mas detallada y con cierta desagrega- | 3.2.

cién sectorial del actual proceso de sustitucion de importaciones, se ha elaborado Descripcion
una metodologia que consiste en estimar cuales deberian haber sido las importa- Metodolégica
ciones “tedricas” de los distintos productos durante el primer semestre del afio an- y principales
te la ausencia de sustitucion de importaciones, para luego comparar estos valores resultados
con las importaciones efectivamente concretadas en dicho lapso. agregados

Para realizar la estimacidn se recurridé a la matriz de insumo producto elaborada
por el INDEC. Alli se encuentran disponibles los montos importados de los distin-
tos productos por los diferentes sectores de la economia® durante el aho 1997*.

Para actualizar la informacién provista por dicho trabajo hasta el primer semes-
tre del 2002, se procedidé en dos etapas. En primer lugar, se actualizaron las “can-
tidades” importadas en funcién de la producciéon de cada uno de los sectores im-
portadores y luego se calcularon los valores importados, ajustando las nuevas can-
tidades importadas por las variaciones en los precios de importacion de cada uno
de los productos.

La actualizacidon de las “cantidades” teéricas a importar por los distintos secto-
res se realiz6 en funcion de la produccion de cada uno de ellos, asumiendo que po-
seen funciones de produccién de coeficientes fijos —o del tipo Leontieff-; es decir
que la cantidad de insumos —tanto locales como importados- varian en proporcién
lineal al volumen de produccion del sector.

En el caso de los sectores industriales, se utilizd como indicador de produccién
las tasas de crecimiento del indice de volumen fisico de cada sector® v, en el ca-
so de las importaciones destinadas al sector primario, los servicios, el consumo y
la inversién se actualizaron en funcién de la evolucion de la produccién de estos
sectores a precios constantes seglin cuentas nacionales.

Una vez hecho esto, se estimaron las nuevas importaciones ajustandolas por la
evolucién de los precios de importacion de los distintos productos, es decir que las
importaciones “teéricas” de cada producto i durante el primer semestre del afno
2002 en ausencia de sustitucion de importaciones, seran iguales a:

Me =(1+ P][E M, [1 *IVE J i (R R LT a| + -’H:‘(I + ,};] + .-p-:.‘( 1+ Al

" Se trabajo con la maxima desagregacion posible que permite la matriz: 124 sectores productivos y 195 productos.
* Dado que a la fecha solamente se cuenta con la totalidad de la informacion utilizada en el calculo para el primer
semestre del afio 2002, se procedi6 a estimar la matriz de importaciones del afo 1997 solamente para los primeros
6 meses del afo, a partir de las importaciones del primer semestre de dicho afio y manteniendo la estructura sec-
torial constante. De esta forma se preserva la estimacion de posibles impactos estacionales.

3 Ver "Encuesta Industrial Mensual" del INDEC. Varios nlmeros.
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Donde M / representan las importaciones del sector j del producto i durante el
primer semestre del afio 1997. vF = es la tasa de crecimiento del indice de volu-
men fisico del sector j, » ¢, M ™, M}, M/, son las importaciones del bien
i destinadas al consumo final, a la inversién, a los servicios y a la produccion pri-
maria respectivamente y ¢ . /vv .5.A son las tasas de crecimiento del consumo
final, la inversion, los servicios y la produccidn primaria respectivamente. Por alti-

mo P; es la tasa de crecimiento de los precios (de importacion) del bien i.

Este calculo se llevd a cabo para cada uno de los 195 productos que forman par-
te de la matriz de importaciones, obteniendo una nueva matriz de importaciones
que nos estaria describiendo el total de importaciones “tedricas” de cada uno de
los productos que servirian para atender la demanda de insumos y de productos fi-
nales consistente con la actual produccidon de cada uno de los sectores y con la
evolucién de los precios de esos productos importados.

En consecuencia, la diferencia entre estas importaciones “teéricas” y las impor-
taciones “efectivas” recabadas por el INDEC durante el primer semestre del 2002
deberia ser satisfecha por produccion local, es decir que seria “sustitucion de im-
portaciones”*.

Mediante este procedimiento, la sustitucion de importaciones para el total de los
productos rondaria el 40% durante los primeros 6 meses del afio -lo que implica
algo mas de 7.000 millones de pesos-.

Al estudiar el comportamiento sectorial de las importaciones se observa un ma-
yor grado de sustitucion en aquellos sectores donde la argentina posee oferta lo-
cal y una tecnologia de produccidn acorde con los estandares internacionales, tal el
caso de los Alimentos y Bebidas (68.3%), productos textiles, cuero y calzado
(52.9%) y papel y celulosa (41.1%); y, aunque con una participacion relativa mucho
menor, los materiales para la construccion (60.5%).

Por otro lado, sectores como los quimicos (31.1%) y las maquinarias de uso in-
dustrial (-34.7%) muestran una sustitucion sustancialmente menor dado que la ofer-
ta local de buena parte de estos productos es practicamente inexistente y para lo-
grar sustituir la produccién importada con produccién local se requiere de nuevas
inversiones que llevan un tiempo de maduracion.

En el caso de los aparatos de uso domestico, radio y television (-65.5%), la bre-
cha entre importaciones efectivas y tedricas parece estar asociada en buena parte
a la liquidacion de stocks importados antes que a la sustitucién de importaciones
por produccion local.

“ Cabe destacar que no necesariamente la totalidad de esta diferencia implica una mayor produccién local, ya que
una parte de ésta puede ser abastecida con stocks acumulados de productos importados, siendo mas probable
que esto dltimo ocurra en aquellos productos de consumo durable cuyo almacenamiento es mas factible.
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Participacion en Sustitucién Cuadro 3.1
el total de de Sustitucion de
importaciones Importaciones importaciones e
Alimentos y Bebidas 3.5% -68.3% importancia
Aparatos de uso domestico, radio y television 4.5% -65.5% re!atiya de los
- principales
Materiales para la construccion 0.8% -60.5% agrupados
Textiles, cuero y calzado 2.7% -52.9% productivos
Material Eléctrico e instrumentos de medicion 7.2% -42.7%
Celulosa, papel y edicién 4.8% -41.1%
Automotores, autopartes y demas material de transporte  11.2% -41.0%
Magquinaria de Uso Industrial 11.6% -34.7%
Quimicos 35.4% -31.1%
Productos Primarios 2.4% -17.5%
Otros 8.3% -9.3%
Industrias metdlicas basicas y sus manufacturas basicas 7.5% -3.6%
Total 100% -39.9%
Nota: El signo negativo en el porcentaje de sustitucién indica que las importaciones “efectivas” fueron menores
a las “tedricas” en ese porcentaje.
En el caso de los alimentos y bebidas, la sustitucion se da en la mayoria de los 3.3.
productos incluidos en el agrupamiento, aunque se destaca la alta sustituciéon de Anilisis
las carnes y los productos de carne (88%), de los que hay una alta oferta local - .
ocurre algo similar con el pescado y sus derivados (78%)- y de los azucares, fideos Sectorial por
y frutas y nueces en conserva cuyas importaciones se han reducido practicamente Principales
a cero —si bien su participacion relativa es baja-. Bloques
También resulta muy importante la sustitucion de las bebidas, en particular vi-
nos y cervezas, con porcentajes de sustitucion mayores al 90%. Sé6lo las bebidas
con una alta diferenciacién, como licores y bebidas blancas, han tenido un grado
de sustitucion sensiblemente menor.
Los productos en los que no se han observado aln cambios importantes en el
grado de sustitucion son aquellos mayormente diferenciados, donde la produccién
local es limitada, como el café, té, cacao, etc.
Producto Porcentaje de Sustitucion
Carne y productos de carne -87.9%
Pescado preparado o en conserva -78.3% | Cuadro 3.2
Legumbres preparadas o en conserva -70.1% Alimentos y
Frutas y nueces preparadas o conservadas -85.5% Bebidas -
Aceites y grasas animales y vegetales -71.6% Produc'tos
Seleccionados
Productos lacteos -75.5%
Az(car -99.3%
Cacao, chocolate y articulos de confiteria preparados con azdcar -39.0%
Macarrones, fideos, alcuzcuz y productos farindceos analogos -95.3%
Café, Té, condimentos, salsas, sopas preparadas, etc. -26.7%
Aguardientes, licores, etc. -76.6%
95-4%
-97.2%
-50.8%

Cerveza y malta
Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion
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Textiles, cuero
y calzados
- Productos
Seleccionados

®

©que0

En cuanto a los productos textiles, se observa cierto grado de sustitucién en la
confeccion y elaboracion de prendas de vestir -de alrededor del 50%-. Si bien el
sector comenz6 el afio operando con altos niveles de inventario, éstos han ido ca-
yendo paulatinamente permitiendo en algunos casos el incremento en la utilizacion
de la capacidad instalada y, en otros, la puesta en operacion de algunas plantas
que estaban paradas, aunque adn operan con niveles de produccién bajos dadas
las restricciones financieras que deben enfrentar las firmas.

Por otro lado, ha sido practicamente imperceptible la sustituciéon de fibras sinté-
ticas textiles. En este sector parece ocurrir un doble fenémeno. Por un lado, la fal-
ta de oferta local afectada por el aumento de los costos —dado que la mayoria de
sus materias primas no se produce en el pais- y por el abandono de la fabricacién
de hilado elastano por parte de Dupont —el principal productor en el pais-; y, por
el otro, a escala mundial la produccion de fibras textiles se caracteriza por una so-
bre oferta que ha conducido a una profunda baja de precios. La suma de estos fac-
tores lleva a que sea mas conveniente abastecer el mercado local con produccién
importada.

Producto Porcentaje de Sustitucion

Fibras textiles sintéticas --

Tejidos -61.2%
Articulos confeccionados con materias textiles -43.3%
Prendas de vestir, excepto de peleteria -52.6%
Maletas, bolsos de mano y art. similares; art. de talabarteria. -63.3%
Calzado -68.5%
Partes de calzado, plantillas, taloneras y articulos analogos. -55.9%

En el caso de celulosa, papel y edicion, el producto con una mayor impor-
tancia, con mas del 80% de las importaciones del agrupado, es el papel y car-
ton, el que ha sustituido mas del 43% de sus importaciones. Aqui se destaca el
papel de diario, donde practicamente la totalidad de la demanda interna es
abastecida con papel de origen nacional, mientras que antes de la devaluacion
de la moneda local, las importaciones de este tipo de productos ocupaban un
lugar importante.

También es alentador el comportamiento de los papeles para impresién, donde
el proceso de sustitucién de importaciones se ha afianzado, permitiendo que es-
tos productos acumulen un aumento en su produccion del 10% durante el primer
semestre del afio respecto a igual periodo del afo anterior. A la vez, este proceso
de sustitucidon ha permitido reducir en forma importante los inventarios de produc-
tos terminados, permitiendo incrementar la utilizacion de la capacidad instalada en
el sector.
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Productos Porcentaje de sustitucion d
; . | Cuadro 3.4.
Pasta de papel, papel y cartdén 43.3% Papel, carton
Libros, folletos, impresos; mapas impresos; y edicién -
. . . o Productos
partituras impresas o manuscritas -0.1%

Seleccionados
Diarios, revistas y publicaciones periddicas -~

Libros de registro, libros de contabilidad,

cuadernillos de notas, blogues para cartas y
otros articulos de escritorio, etc. -52.4%

El bloque quimico ha tenido un comportamiento muy heterogéneo hacia su in-
terior. Un conjunto de productos, para los que la oferta local es muy limitada, co-
mo el caso de los productos farmacéuticos y los hidrocarburos, practicamente no
ha experimentado ninguna sustitucion, mientras que otro grupo de productos, inte-
grado principalmente por derivados del caucho y los plasticos, esta siendo paulati-
namente sustituido por produccién nacional.

En el caso de los productos farmacéuticos, la sustitucién es muy dificil de concre-
tarse a corto plazo dado el bajo nivel de produccion de los laboratorios locales y la
imposibilidad de éstos de elaborar principios activos, los que en su gran mayoria son
importados. A ello se suman las serias dificultades de los laboratorios para recompo-
ner los stocks de ciertos insumos criticos de origen importado, ya que los proveedo-
res extranjeros exigen el pago al contado y en délares, mientras que la cadena co-
mercial interna opera en pesos y bonos provinciales y con operaciones a plazo.

También es muy baja la sustitucion de hidrocarburos, colorantes, pinturas y bar-
nices. Aqui se da el doble fendmeno de una oferta local limitada y la mayor utiliza-
cién de stocks acumulados.

Es diferente el caso de los abonos y plaguicidas, donde existe una importante
capacidad de produccion local derivada de la apertura de importantes plantas el
ano pasado —particularmente en el polo industrial de Bahia Blanca —, lo que ha per-
mitido sustituir mas del 67% de este tipo de importaciones.

En el caso de los productos de caucho y plastico, el panorama es bastante alen-
tador. Productos elaborados en base a caucho, como los perfiles, guantes, hilos,
cuerdas, tubos, cafos y mangueras, se han sustituido en mas de un 46% por pro-
duccién local. En el caso de los neumaticos, si bien la sustitucion ha sido sélo del
27% durante el primer semestre del afno, es de esperar que se incremente a futu-
ro, ya que una de las fabricas mas importantes del pais ha programado la apertu-
ra de una nueva planta, especializada en la produccién de cubiertas elaboradas con
tecnologia radial de gran tamafo para tractores y camiones destinadas a abastecer
una franja de productos que hasta el momento debian importarse, dado que las
plantas locales no estaban en condiciones de elaborarlos.

En cuanto a los plasticos, tanto en sus formas primarias como en las manufac-
turas, han experimentado una importante sustitucion. El 50% de los plasticos en
formas primarias se ha sustituido por produccién nacional y en el caso de los en-
vases la sustitucion alcanz6 el 67% y se estd observando una marcada tendencia
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Cuadro 3.5. |
Quimicos
- Productos
Seleccionados

Cuadro 3.6 |
Industrias
Metalicas

Basicos y sus

manufacturas-
Productos

Seleccionados
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al reemplazo de los plasticos por otros materiales de fabricacién local a un menor
costo, como el vidrio, el papel y la madera.

Productos Porcentaje de sustitucion

Hidrocarburos --

Materiales colorantes, extractos tintoreos

-24.2%
y curtientes; taninos y sus derivados.
Abonos y plaguicidas -67.5%
Pinturas y barnices y productos conexos; .
colores para la pintura artistica, tinta 9-6%
Productos farmacéuticos --
Jabén, preparados para limpiar, 9.8%
perfumes y preparados de tocador
Neumaticos y camaras de aire, de caucho -26.3%
Otras manufacturas de caucho -46.3%
Semimanufacturas de materiales plasticos -20.1%
Envases Plasticos -67.5%
Otras manufacturas plasticas -61.8%

Aunque las importaciones de materiales para la construccién no son de gran im-
portancia relativa en el total de importaciones, es importante sefialar los altos por-
centajes de sustitucion que han tenido este tipo de productos, destacandoselos ca-
sos del vidrio y sus productos (52%) y los ladrillos, bloques, baldosas, ceramicos,
losas, etc. que en conjunto han sustituido el 72% de sus importaciones.

En particular, el sector elaborador de vidrio muestra una incipiente recuperacién
derivada de los mayores pedidos de envases de vidrio fundamentalmente para el
segmento de gaseosas y aguas minerales y, en menor medida, de algunos frascos
para la industria de conservas alimenticias.

El agrupamiento de productos metalicos basicos y sus manufacturas, ha sido el de
menor grado de sustitucion (-3.6%). La produccion local de este tipo de productos se
destina en su gran mayoria al mercado externo, por lo cual la evolucion de sus pre-
cios pos devaluacion ha seguido en buena medida la evolucion del délar y, por lo tan-
to, no habria mayores incentivos a sustituir las importaciones por produccion local. De
todas formas, se ha observado cierta sustitucion en el caso de los laminados (4.6%).

Productos Porcentaje de Sustitucién

Hierro y acero comunes -

Productos laminados, estirados o doblados de hierro o acero -4.6%

Metales preciosos comunes y metales enchapados
con metales preciosos; cobre, niquel, aluminio,

zinc y estano, sin elaborar. -

Otros productos metalicos elaborados -8.0%
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Tanto en el caso de las maquinarias de uso industrial como en el de material eléctri-
co y los instrumentos de medicion, se observa una interesante sustitucion de importa-
ciones, que ronda el 40%, aunque para la mayoria de los productos incluidos en estos
agrupamientos, la brecha entre las importaciones tedricas y efectivas pareceria estar mas
asociada a la utilizacion de stocks acumulados que a la mayor produccién local, dado
que buena parte de estos productos no se elaboran localmente en la cuantia necesaria
para abastecer la demanda local.

Donde si se ha registrado una importante sustitucion es en el caso de la maquinaria
agricola (80%) donde las lineas que evidencian un avance en el mercado —en especial
reemplazando la produccién brasilefia- son las cosechadoras, desmalezadoras, sembra-
doras y las pulverizadoras cuya demanda ha aumentado en respuesta al impulso expor-
tador que ha tenido el sector agricola tras la devaluacion. También existe una sustitucion
importante en las maquinarias y herramientas (56%), en especial en aquellas de baja tec-
nologia provenientes en su mayoria desde China.

En cuanto a las importaciones de electrodomésticos, radios y TV, la sustitucion fue del
65%, habiéndose registrado mayoritariamente en aquellos productos cuyas tecnologias de
produccién son difundidas, como las cocinas, estufas y termotanques, que han tenido un
importante aumento en los pedidos dirigidos al mercado interno, mientras que en los apa-
ratos electronicos relacionados con la informatica y los reproductores de radio y TV, el abas-
tecimiento de la demanda interna parece hacerse en buena medida con stocks acumulados.

De todas formas, es de esperar que comiencen a aparecer inversiones dirigidas a
abastecer esta demanda. La instalacion en el mes de julio de una importante empresa
holandesa productora de televisores de alta definicién en la provincia de Tierra de Fue-
go, destinados al mercado local, pareceria ser un ejemplo en esta direccion.

Productos Porcentaje de Sustitucién | Cuadro 3.7.
Bombas, compresores, motores y sus partes y piezas -10.0% Magquinaria de
Hornos y quemadores para alimentacion de uso industrial -
hogares y sus partes y piezas -47.9% maquinarias
Maquinaria agricola y sus partes y piezas -82.1% eléctricas y
Maquinas herramientas y sus partes, piezas y accesorios -56.6% electrodomésticos
Maquinarias para la industria metaldrgica y sus partes y piezas -6.1% - Productos
Maquinaria para la elaboracion de alimentos, Seleccionados
bebidas y tabaco y sus partes y piezas -10.8%

Aparatos de uso doméstico -88.5%

Motores, generadores y transformadores

eléctricos y sus partes y piezas -48.9%

Aparatos de control eléctrico o distribucion de

electricidad y sus partes y piezas -49.1%

Acumuladores y pilas y baterias primarias, y sus partes y piezas -55.4%

Lamparas eléctricas y sus partes y piezas -65.6%

Valvulas y tubos electrénicos; componentes

electrénicos; sus partes y piezas -12.0%

Aparatos transmisores de television y radiodifusion

y aparatos para telefonia; sus partes, piezas y accesorios -71.7%

Aparatos médicos y quirdrgicos y aparatos ortopédicos -10.1%

Instrumentos y aparatos de medicion, verificacién, analisis, etc. -2.0%

Instrumentos de optica y aparatos y equipos

fotograficos, y sus partes, piezas y accesorios -31.6%

Relojes y sus partes y piezas -77.8%
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En el caso de los automotores y autopartes, las importaciones fueron un 43%
menores que las que hubieran sido en ausencia de sustitucion de importaciones.
Seg(in informacién de ADEFA, la cantidad de vehiculos nacionales vendidos a las
concesionarias durante el primer semestre del afio se redujo en un 50%, mientras
que las ventas de automotores importados cayeron un 60%, lo que estaria dan-
do un indicio de sustitucién en el caso de los automotores, aunque las mayores
posibilidades de sustitucion parecen estar en las autopartes, en especial en el
mercado de reposicion, donde las pymes pueden dar cierta respuesta a la mayor
demanda local.

En conclusion podemos afirmar que ha comenzado a operar en el pais un
interesante proceso de sustitucion de importaciones, donde los sectores que han
logrado responder rapidamente a los bruscos cambios en los precios relativos son
aquellos que cuentan con capacidad de produccién y un buen nivel de actualiza-
cién tecnologica.

Este proceso de sustitucion deberia paulatinamente reflejarse en mejoras en los
niveles de produccidn, si bien en muchos casos la proximidad de los cambios en
los precios relativos ha llevado a que parte de la sustitucion se retrase mientras
se estén utilizando stocks acumulados. En la medida en que estos stocks se ago-
ten y se restauren las condiciones de acceso al crédito necesario para hacer fren-
te a las mayores demandas, es de esperar que el proceso de sustitucién de impor-
taciones se consolide.
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Desempeno Comercial Externo

Centro de Estudios para la Produccion
¢EP

2.- DESEMPENO COMERCIAL EXTERNO

Los datos disponibles para el periodo enero-octubre de 2002 muestran una dras-
tica contraccion de las importaciones -del 59% en relacion a igual periodo del afo
anterior-. A su vez las ventas externas también registraron una declinacion, si bien

de una cuantia mucho menor (6%).
(Corea del Sur, México, Brasil, Tailandia, etc.) muestra que en la mayor parte de los
casos las exportaciones no reaccionan en forma expansiva inmediatamente despues

de producirse una devaluacién real de la moneda, aln cuando se trate de una co-
rreccion de una gran magnitud. Muchas veces, incluso, suelen caer en el corto pla-

La experiencia reciente de diferentes paises que han devaluado sus monedas
z0, para re-comenzar su ciclo de crecimiento recién al cabo de cierto tiempo.

Esta dltima perspectiva parece reflejar lo que esta aconteciendo en estos meses

en la Argentina, ya que si bien se verificd un descenso exportador como el que aca-
| 2.1.
Las exportaciones

bamos de senalar, la proyeccion de las ventas externas del 2003 elaborada por el CEP
permite avizorar un importante crecimiento -del orden del 15%- respecto de 2002°.
Frente a este cuadro de exportaciones que se contraen durante 2002, pero con
en enero-octubre
de 2002.

una prevision de importante recuperacion en el 2003, éen qué punto nos encontra-
mos en la actualidad?. Dicho de otra manera, éimuestran las Gltimas cifras del INDEC

que se esté operando una reversion ascendente de las ventas argentinas al exterior?.
Los datos de octubre recientemente publicados por el INDEC permiten dar una res-
puesta a estos interrogantes. En dicho mes las exportaciones alcanzaron un valor de
2.229 millones de délares, valor semejante al registrado en agosto y setiembre pasa-
dos. Esta evolucidn contrasta con el comportamiento que han venido teniendo en es-
tos afos las exportaciones argentinas, caracterizado por una disminucién estacional a
partir del mes de agosto, debido principalmente a los menores embarques de granos.

De este modo, podria suponerse que estamos frente a un escenario de creci-
miento de los valores de exportaciones, que en términos desestacionalizados el IN-
DEC calcula en un 4.9% para el mes de octubre (con relacion a setiembre).

Cabria senalar que esta tendencia se presenta en forma semejante a la ya veri-
ficada en 1994, afo en que se operd una importante expansion de las colocaciones

externas de la Argentina.

No caben dudas, entonces, que ya estamos en una fase ascendente del proceso
exportador. Sin embargo, los mismos datos que estamos analizando también ofre-
cen algunas especificidades, que conviene tener presente.

En primer lugar, el crecimiento alcanzado en octubre obedece en gran medida al
valor alcanzado por las ventas de petrdleo (se trata de uno de los valores mensua-

les mas elevados de toda la serie). En segundo término, la suba también aparece
impulsada por las MOA, que es el (nico rubro que ha tenido un comportamiento

expansivo a lo largo del 2002.
la reduccidon que verifican los productos primarios en octubre indica que el sector

Al lado de estos factores, aparecen otros que marcan algunos interrogantes. Asi,
® Para un detalle acerca de estos nimeros, Vease "La Oferta Exportable Argentina: Proyectando el Afio 2003" en

esta misma publicacion.

25

Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion



Desempeno Comercial Externo Centro de Estudios para la Produccién

Prog,
\a Prodye
e %

%,

>

Lep

sudiog
gswdios o

La

2.2, |
evolucion de

los precios de

exportacion
en el 2002

Cuadro 2.1. |
Valor, Precio y

cantidad de las

Exportaciones
Variacion
enero-octubre
2002 / enero-
octubre 2001.
en %
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agropecuario continla reteniendo granos -en particular, soja- pudiéndose explicar
esa conducta por razones cambiarias o financieras. Por otro lado, la evolucion de
las MOI manifiesta que todavia no se hace visible el repunte que se espera que ex-
hiban en el corto plazo.

Habida cuenta de la adn incipiente tendencia hacia el crecimiento de las ex-
portaciones, conviene trazar una balance provisorio de las ventas externas en el
2002. Como se sefald, la informacion del INDEC da cuenta de una declinacion
promedio del valor FOB total del 6%. Esta caida obedeci6 integramente a los
menores precios (-6%), habiendo el pais exportado las mismas cantidades que
en el afo anterior.

Rubros Variacion porcentual

Valor Precio Cantidad
EXPORTACIONES TOTALES -6 -6 o]
Productos primarios -15 -2 -14
MOA 10 3 13
MOI -9 -5
Combustibles y energia -12 -14 2

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC

Todos los rubros se vieron alcanzados por esta disminucion promedio de las co-
tizaciones, verificada en el contexto global de una caida en los precios en délares
de ciertos productos transables. Sin embargo, el mayor deterioro de precios corres-
pondid a los combustibles con una caida promedio del 14% en los primeros diez
meses.

A pesar de esta evolucion de los precios de exportacion medida en promedios
interanuales, cabe destacar que a lo largo del 2002 algunas commodities regis-
traron una recuperacién significativa. Tal es el caso del trigo, cuyo precio en oc-
tubre es el mas elevado de la serie 1997-2002, aunque todavia se coloca por de-
bajo de los niveles extraordinarios logrados en 1996. En octubre, su cotizacién era
un 69% mas alta que la de enero de este afio y estaba un 53% por encima del
promedio de 2001.

Otro tanto podria decirse del petrdleo crudo. Si bien su cotizacion se coloca por
debajo de los maximos histéricos del 2000, la tendencia en los Gltimos meses es
definidamente creciente.

Asimismo los valores unitarios de aceites de soja y de girasol reflejan alzas a lo
largo del afio y muestran haber revertido, por lo menos en parte, la trayectoria de-
clinante que iniciaron a partir de 1999. En octubre, el precio del aceite de soja es-
taba un 23% mas alto que el de enero de este afio y un 39% por encima del pro-
medio del 2001.
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2.3.- Las cantidades exportadas y los destinos de exportacion.

Como se senalé mas arriba, los volimenes fisicos exportados por el pais no re-
gistran por el momento variacion alguna en el 2002. Sin embargo, se advierten di-
ferencias importantes por rubros. Asi, las cantidades exportadas de MOA aumenta-
ron un 13%, en tanto que hubo una reduccién muy grande en los productos prima-
rios, del orden del 14%.

En otro orden de cosas, hay que sefalar que la retraccién de las compras
de Brasil jugd un papel clave en la disminucion de nuestras ventas FOB durante
enero-octubre de este ano.

Octubre de 2002 Diez meses de 2002

Exportaciones  Variacion Exportaciones Variacion

TOTAL 2,229 7 21,226 -6

Mercosur 449 -25 4,713 -27
Chile 273 20 2,410
Resto de ALADI 118 13 1,016
NAFTA 379 27 3,065

UE L4l 12 4,311 12
ASEAN (*) 224 52 2,782
Medio Oriente 96 10 854

Resto de ALADI 247 13 2,074 0

(*) Corea Republicana, China, Japdn e India
Fuente: CEP en base a INDEC

Tomando la caida de las ventas FOB al mercado mundial en su conjunto del 6%,
las ventas argentinas a aquel pais disminuyeron un 26% en tanto que las exporta-
ciones dirigidas al resto del mundo retrocedieron sélo 1%. En varios destinos impor-
tantes las ventas en délares registraron avances. Ello ocurrié en las exportaciones al
NAFTA, con un aumento del 4% del valor FOB, y a la UE, con una suba del 12%.

2.4~ Grandes agregados del comercio exterior: los productos pri-
marios.

En enero-octubre, las exportaciones de estos productos sumaron 4.619 mi-
llones de délares frente a 5.439 millones de igual periodo de 2001. Esta variacién
negativa del 15% esta explicada principalmente por una reduccién de las cantida-
des embarcadas, en tanto que los precios disminuyeron suavemente (-2%).

| Cuadro 2.2.

g ’-EP Centro de Estudios para la Produccion Desempeno Comercial Externo
%leua()“

Exportaciones

por Destino

Octubre y diez
primeros meses

de 2002

En Millones de

Délares y en
Porcentajes
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Cuadro 2.3. I Grandes Rubros Enero-octubre Variacic’)/n

. 2001 2002 2002/2001

Exportauqnes TOTAL 22,540 21,226 -5.8

Argentinas Productos Primarios 5,439 4,619 -15.1

Enero-Octubre Animales vivos 15 6 -60.0

200,1/2002 Pesca sin elaborar 601 418 -30.4

En Miles de Miel A 3 0.3

Millones e - 2 9 20-

de Délares Hortalizas y legumbres 195 153 -21.5

Frutas frescas 479 362 24.4

Cereales 2,127 1,817 -14.6

Semillas oleaginosas 1,372 1,242 -9.5

Tabaco 150 135 -10.0

Lanas sucias 25 24 -4.0

Fibra de algodén 67 11 -83.6

Mineral de cobre 285 312 9.5

Resto de primarios 58 39 -32.8

MOA 6,092 6,715 10.2

Carnes 323 467 44.6

Pesca elaborada 203 185 -8.9

Productos lacteos 212 247 16.5

Otros productos animal 10 11 10.0

Frutas secas 25 33 32.0

Café, te y yerba 58 54 -6.9

Productos molineria 123 100 -18.7

Aceites 1,291 1,703 31.9

Azucar y confiteria 97 135 39.2

Preparados leg. y hortalizas 272 248 -8.8

Bebidas, lig. alcoholicos 174 142 -18.4

Residuos ind. alimenticia 2,117 2,332 10.2

Extractos curtientes 33 30 -9.1

Cueros 704 584 -17.0

Lanas elaboradas 85 87 2.4

Resto de MOA 364 357 -1.9

MOl 7,008 6,392 -8.8

Productos quimicos 1,181 1,136 -3.8

Materias plasticas 519 540 4.0

Caucho 130 141 8.5

Manufacturas de cuero 62 53 -14.5

Pepel y carton 296 277 -6.4

Textiles 226 194 -14.2

Calzado 16 10 -37.5

Manufacturas de piedra 76 77 1.3

Metales preciosos 86 98 14.0

Metales comunes 1,182 1,312 11.0

Maquinas y aparatos 961 775 -19.4

Material de transporte 1,764 1,374 -22.1

Vehiculos aereos y navales 185 103 -44.3

Resto de MOI 325 300 -7.7

Combustibles y energia 4,001 3,501 -12.5

Petroleo crudo 2,001 1,801 -10.0

Carburantes 1,212 1,031 -14.9

Grasas lubricantes 55 91 65.5

Gas 520 473 -9.0

Energia electrica 130 49 -62.3

Resto de combustibles 84 57 -32.1

Fuente: CEP en base a INDEC
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Cereales y semillas oleaginosas, que en conjunto representan dos tercios de los
productos primarios, sufren caidas considerables, del 15% y del 9%, respectivamen-
te. En estos casos, tuvieron un papel decisivo los menores tonelajes despachados.

Entre los rubros mas relevantes, pesca sin elaborar, frutas frescas y fibra de al-
goddn anotaron caidas profundas. Este Gltimo registrd un monto de sélo 11 millo-
nes de dolares en enero-octubre, una cifra insignificante frente a los maximos anua-
les obtenidos en la década pasada (500 millones de délares durante 1996).

Los sectores que exhibieron alzas fueron cobre sin refinar y la miel, que se benefi-
ci6 por las dificultades de las exportaciones chinas a los Estados Unidos y a Europa.

Con embarques por 6.715 millones en los diez primeros meses del 2002, cons-
tituyen el Gnico rubro que presenta una variacion positiva, del 10%. Como conse-
cuencia de ello, la participacion de las MOA ascendi6 a un tercio del total exporta-
do (32% frente al 27% del afio anterior).

Esta expansion esta apoyada en primer lugar por el crecimiento en aceites, del
32%, y en pellets, del 10%. En el primer caso incidié el comentado aumento del
precio. En cambio, la cotizacion de los pellets continGa en niveles deprimidos. En
particular, el precio medio de los desperdicios de soja no pudo afirmar la recupera-
cién parcial lograda en los anos 2000 y 2001, encontrandose en promedio, en algo
mas de la mitad del nivel de 1996-97.

Por su parte, los envios de carne vacuna se restablecieron rapidamente tras la
superacion de los problemas sanitarios que afectaron a la ganaderia argentina du-
rante el afio pasado. En un contexto mundial signado por creciente competencia y
precios en baja, la produccién argentina volvié a los exigentes mercados de la Union
Europea y esta en camino de recuperar posiciones perdidas en los Estados Unidos
y en Canada.

Otras exportaciones que exhibieron alzas fueron lacteos, frutas secas, azlcar y ar-
ticulos de confiteria y lanas elaboradas. En cambio, los cueros curtidos -que confor-
man la MOA de mayor facturacion externa detras de los productos oleaginosos- su-
frieron una reduccion del 17%, debido fundamentalmente a la caida de sus precios.

En enero-octubre, estas manufacturas contabilizaron 6.392 millones de doélares,
frente a 7.008 millones de igual periodo del 2001; esto representa una caida del 9%.

La merma de las colocaciones de los productos del complejo automotriz tuvo
una gravitacion determinante en esta evolucion de las MOI. En efecto, la suma de
material de transporte y de maquinas y aparatos (que incluye las exportaciones de
motores) retrocedié un 21%, en tanto que el resto de las MOI declind sélo el 1%.

Los metales comunes, con 1.312 millones de délares son el rubro que registrd el
mayor incremento absoluto, gracias a la favorable performance de las ventas side-
rlrgicas. También crecieron caucho, materias plasticas y metales preciosos.

| 2.5.
Las
manufacturas
de Origen
Agropecuario
(MOA)

| 2.6.
Las
Manufacturas
de origen
industrial
(MoOI)
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En cambio, productos quimicos, que tuvo un gran protagonismo en los dltimos
anos por la puesta en marcha de nuevos emprendimientos productivos, registré una
baja del 4%.

A pesar de un leve aumento en las cantidades (2%), el valor FOB de los prime-
ros diez meses del aflo muestra una contraccién del 12%. Se contabilizan caidas en
los valores exportados de petrdleo crudo, de carburantes, de gas y también de ener-
gia eléctrica. No obstante, el mes de octubre muestra una recuperacién en todos
los combustibles.

Asi, alin cuando la economia ingrese en un proceso de recuperacién econdémica
y, por consiguiente, las importaciones crezcan considerablemente, el piso del cual
arrancara este sector garantiza que el excedente de la balanza comercial, con ex-
portaciones en ascenso, habra de ser superior al valor que se habia obtenido

SUPERAVIT COMERCIAL: RECORD DE RECORDS

El saldo comercial acumulado enero-octubre asciende a loa 13.826 millones de
délares. Si se anualizara esta cifra, el 2002 completo finalizaria con un exceden-
te equivalente a 16.600 millones de ddlares.

Este valor es producto fundamentalmente de la gran devaluacidn y de la rece-
sién econdmica ocurridas a la salida de la convertibilidad, que provocaron una
disminucién de las importaciones del 59%.

Las cifras de los diez primeros meses publicadas por el INDEC, permiten comprobar
que el mencionado superavit casi duplica el valor de las importaciones totales, de
7.400 millones. Una relacion de este tipo -un excedente de balanza comercial que
duplique el valor importado- no se registraba en la Argentina desde los tiempos de
la hiperinflacion.

EVOLCION HISTORICA DEL SALDO COMERCIAL ARGENTINO
En miles de millones de délares constantes de 2001
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Por otra, el superavit proyectado para 2002 serd el mas elevado, en términos
constantes, de toda la serie histérica que inicia en 1910. Con sé6lo tomar las ci-
fras de los diez primeros meses, se tiene un valor que supera los niveles mas
altos alcanzados precedentemente, en particular, el maximo registrado en 1990
(11.214 millones de délares constantes de 2001).

30

Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion



Desempeno Comercial Externo

xudiog
<! 2g,

¥ Centro de Estudios para la Produccion
CEP
Por otra parte, y de acuerdo a las previsiones preliminares del CEP, se espera para el 2003
un valor que también superara los que se habian obtenido hasta el presente, aunque posi-
blemente resulte inferior al récord registrado en el afio que termina.
En 2002, el valor FOB exportado al Brasil sufrio una disminucién del 26%, habiendo | 2.8
Las
exportaciones
al Brasil.

descendido la participacion de ese pais en nuestras exportaciones totales al 19% (frente
al 30% obtenido en 1998). De esta forma, la UE, cuya participacion se ubicd en el 20%
en enero-octubre, desplazé al Brasil como principal destino de nuestras ventas externas.

El retroceso los embarques a nuestro principal socio del Mercosur obedece a dos ra-
zones. En primer lugar, el debilitamiento de la economia brasilefa, cuyo PBI estaria re-

gistrando una variacién positiva de algo por encima del 1% en 2002.
Independientemente de la fuerte depreciacion de la paridad peso/real generada por
la salida de la Convertibilidad en Argentina, a partir de mediados del ano en curso la mo-
neda brasilena sufrié una fuerte caida, que determind que entre abril y octubre, el peso
argentino se apreciara en un 33%. A pesar de esta revaluacion parcial, nuestra moneda
mantiene una clara ventaja competitiva con la brasilefia en relacion a los valores corres-

pondientes al 2001.

Tanto los vaivenes cambiarios como las tendencias recesivas, debilitaron el flujo com-
prador del Brasil, que ha sido un mercado tradicional de nuestras MOI, y también de al-

gunas commodities, tales como trigo, frutas frescas y petréleo crudo.

| 2.9.
La diversificacion
de los destinos

Como contrapartida del retroceso brasilefio gan6 impulso la participacion de la Unidn
de exportacion

Europea, un gran adquirente de MOA, que fueron el rubro mas dinamico del comercio

exterior argentino en 2002.

En los Gltimos tiempos, la Argentina ha emprendido diversos esfuerzos para diversificar
sus destinos en el comercio internacional. Ello ha sido resultado de la propia estrategia de
comercializacion de algunas de las empresas multinacionales radicadas en nuestro pais y

también del accionar del sector privado exportador a través de una blsqueda constante de
nuevos mercados. Un ejemplo de estos logros esta dado, entre otros, por el flujo crecien-
te de las ventas automotrices a México que ya se ha verificado a lo largo de este ano.
| Grafico 2.2.
Tipo de cambio
real Argentina-
Brasil
Indice 2001=100

210 4

190 A
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Fuente: INDEC, Fundacién Getulio Vargas, IPEA.
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Aun cuando los esfuerzos negociadores resultan fundamentales para afirmar una

estrategia exportadora, lo cierto es que en el corto plazo, el crecimiento de las co-
locaciones industriales continuara dependiendo en forma decisiva de nuestros ma-

yores mercados, entre ellos, del Brasil.
Asimismo, esa perspectiva va a depender cada vez mas de la reconstitucion de

un mercado financiero -virtualmente paralizado desde diciembre del 2001- que pue-
da proporcionar crédito suficiente en divisas para los emprendimientos productivos

con destino al mercado internacional.
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