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NOTA EDITORIAL

El derrumbe de la Convertibilidad impactdé negativamente el proceso de aho-
rro/inversién por tres vias principales: al quedar la economia argentina fuera del
mercado internacional de capitales, el ahorro externo desaparecié como fuente
de financiamiento y el excedente doméstico se constituyé en el dnico lugar de
fondeo posible para la inversidn interna; por otra parte, los severos dafos regis-
trados en el sistema de intermediacion financiera hicieron que los bancos deja-
ran de ser el espacio tradicional de encuentro entre ahorristas y demandantes de
crédito; vy, finalmente, se instalé un fuerte componente estructural en el riesgo
pais que provoca que los inversores reclamen una tasa de retorno mayor — a
igualdad del resto de las condiciones — a la que pretenderian en otras naciones.

La inversion es una variable estratégica para el afianzamiento del incipiente
proceso de reactivacion que hoy estamos viviendo. Como uno de los componen-
tes claves de la demanda agregada, su ubicacion en un sendero de crecimiento
sostenido impactaria positivamente sobre el nivel de actividad. Desde una pers-
pectiva de mas largo plazo, es la variable que incrementa y mantiene tecnolégi-
camente actualizado el acervo de capital del pais; por esta razon, es imprescin-
dible que recupere plenamente su vigor para hacer posible una oferta futura de
bienes modernos a precios competitivos.

Habiendo caido la inversion bruta fija un 15,7% durante el 2001, y un 36,1%
en el 2002, la variacion desestacionalizada del cuarto trimestre de este Gltimo
ano exhibié una alentadora suba del 10,4% respecto del trimestre inmediato an-
terior. Para que esta senal positiva se transforme en el primer paso de un cam-
bio de tendencia, es necesario modificar el disefio de la politica tributaria de mo-
do tal que se facilite la inversidon con fondos propios.

Es que, ante la imposibilidad de acceder al crédito bancario y al mercado de
deuda, las firmas quedan restringidas a financiar la inversién con los excedentes
acumulados en el pasado, situacién ésta que, paraddjicamente, es sancionada
por tributos con una alicuota total mucho mas alta que la que debié abonar la
inversion financiada con emisién de deuda durante la década de los noventa. Por
este motivo se torna imperioso que el Estado nacional imagine y aplique herra-
mientas capaces de aliviar la carga tributaria sobre esta variable, estratégica a la
hora de conseguir la recuperacion del nivel de actividad y profundizar el comba-
te al desempleo.

Una forma posible de estimulo, ya presente en otras legislaciones, es el uso
del sistema de amortizacion instantanea y automatica (full expensing) de la in-
version. Descargando la inversion de la base imponible en el mismo periodo en
que aquella tiene lugar, se elimina la imposicién sobre el uso del capital propio,
y el impuesto sobre los ingresos pasa a ser, de facto, un impuesto al consumo.

El mecanismo propuesto tiene las ventajas de su facil implementacion, el no
dificultar la administracién tributaria por parte del organismo recaudador, y que
s6lo se accede al beneficio en la medida en que la inversidn se hace efectiva. La
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amortizacién instantanea, al acercar el momento de la deduccién al del gasto ini-
cial, y demorar asi la aplicacién del tributo, mejora el valor presente de los pro-
yectos de inversidn, permitiendo un incremento de la tasa interna de retorno que
se puede estimar en el orden del 20%.

En este escenario, la restriccion presupuestaria del sector plblico podria ser
vista como obstaculo para la implementacién del sistema de incentivos aqui pro-
puesto. Mas alla de la razonabilidad de dicho argumento desde el punto de vis-
ta estatico, una consideracién dinamica y estratégica de la cuestiéon deja en cla-
ro que la Gnica base posible de un superavit sustentable en las cuentas publi-
cas es la reactivacién de la economia, y que la clave de ésta dltima es la recu-
peracién de la inversion.

En cualquier caso y atento a la actual coyuntura politica, quedard entonces
para el préximo gobierno nacional la tarea de volver a examinar la cuestion de
los incentivos a la inversion, y disefar e implementar un curso de accién que
permita acelerar y consolidar nuestro proceso de crecimiento.

Lic. Dante Sica
Secretario de Industria, Comercio y Mineria
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1.- DESEMPENO PRODUCTIVO

En la apertura del presente afio todos los indicadores sobre el nivel de actividad
y demanda - los Estimadores Mensuales de Actividad (EMA) e Industrial (EMI) y los
Indices Sinteticos de Actividad de la Construccion (ISAC) y de Demanda de Servicios
Plblicos (ISSP)- presentan variaciones interanuales positivas; evidenciandose con
ello, la consolidacion de la fase de recuperacion del ciclo econémico.

50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%
-50%

Ene-01
Feb-01
Mar-01
Abr-01
May-01
Jun-01
Jul-01
Ago-01
Sep-01
Oct-01
Nov-01
Dic-01
Ene-02
Feb-02
Mar-02
Abr-02
May-02
Jun-02
Jul-02
Ago-02
Sep-02
Oct-02
Nov-02
Dic-02
Ene-03
Feb-03
Mar-03

+

EMA —A— ISAC —Cc— ISSP
FUENTE: CEP en base a INDEC

Febrero de 2003 es el tercer mes consecutivo en que el EMA muestra variaciones
interanuales positivas luego de 18 meses de retracciones del nivel de actividad
econdmica. Paralelamente, es el 3° y 2° mes en que el ISACy el ISSP, respectiva-
mente, muestran variaciones interanuales positivas. Y, con respecto al EMI, con
marzo de 2003 se completa un lapso ininterrumpido de 5 meses de incrementos
interanuales del nivel de actividad industrial.

El nivel de actividad econémica general, medido por el EMA, es en febrero de
2003 un 5,8% superior al mismo mes del ano anterior. La actividad de la industria
de la construccién, medida a través del ISAC, se ha incrementado en febrero de
2003 en un significativo 39,7% con respecto al mismo periodo del ano pasado. A
su vez, el Estimador Mensual Industrial -EMI- evidenci6 variaciones interanuales de
17,9% en enero, del 17,6% en febrero y 25% en febrero de 2003. En el caso de la
demanda de servicios plblicos estas variaciones fueron de 2,6% y 1,8% en enero y
febrero respectivamente.

Es de tener en cuenta que estas variaciones se realizan con respecto a los bajos
niveles de actividad de comienzo del afio pasado en plena crisis econdmica, politica
e institucional. Pero no deja de ser cierto que la evolucion del nivel de actividad
econdmica ha sido sustancialmente mejor al esperado en aquellas circunstancias. Esta
reversion del ciclo econémico y su entrada a la fase de recuperacion es explicada en

| 1.1
CONSOLIDACION
DE LA FASE DE
RECUPERACION
DEL CICLO
ECONOMICO.

| Grafico 1.1.
EMI, EMA,
ISAC y ISSP.
Variaciones
Interanuales.
Enero 2001 -
Febrero 2003
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gran medida por la positiva reaccion que han tenido diversos sectores productivos al
cambio de precios relativos ya desde el segundo trimestre del ano -tendencia que se
consolidd y acelerd durante el tercer y cuarto trimestre- y a la estabilizacion de las
variables monetarias y financieras a partir de la segunda mitad del ano.

Si se observa la variacién interanual desagregada a nivel de Bloques productivos
del EMI se encuentra que la recuperacion del nivel de actividad ha alcanzado al con-
junto de la industria y ha sido liderada, en los Gltimos meses, por aquellos sectores
productivos inmediatamente asociados a la sustitucion de importaciones. El Bloque
Textil y Metalmecanico presentan incrementos interanuales del 164,4% y del 126,7%
respectivamente. El sector de peor desempefio es el de Alimentos y Bebidas, el cual
contribuye con alrededor del 25% del PBI industrial. El crecimiento de los sectores
netamente exportadores -como ser Aceites y Oleaginosas- compensa en parte las
caidas de los sectores inmediatamente relacionados a la canasta basica de consumo
interno castigados por la disminucién del poder adquisitivo del salario -el mas
emblematico es el sector de lacteos con una disminucién del 13,6%-.

Textiles // 164,4%|
Metalmecanica // 126,7%|
Metalicas basicas 25,4%
NG Industria 25,0%
Automotriz 23,9%
Edicion e impresion 22,3%
Papel y Carton 211%
Quimicos 18,5%
Min. no metalicos 16,3%
Tabaco 9,7%
Ref. de Petrdleo 5,5%
Caucho y plastico 5,0%
Alimentos y Bebidas 4,5%
0% 10% 20% 30% 40% 50%

FUENTE: CEP en base a INDEC

La estabilizacion y posterior apreciacion de la moneda nacional, gracias a la esta-

bilizacion de las variables monetarias y el sustancial superavit comercial, ha permi-
tido contener el proceso inflacionario, tanto mayorista como minorista. Este no es
un hecho menor dentro de las causas que explican la reversion del ciclo econémico.

De septiembre de 2002 a marzo de 2003 la moneda nacional se ha apreciado
frente a la divisa estadounidense en aproximadamente un 21%. En ese mismo perio-
do de seis meses el nivel general de los precios mayoristas ha deflacionado en un
1,2%, los precios mayoristas de productos manufacturados localmente presentaron

12
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una inflacion del 2,4% -en general, como resultado de un proceso de inflacion de
costos y atraso con respecto al ajuste de los precios internacionales- y el de pre-
cios al consumidor ha inflacionado en un 3,4% -debido a las presiones inflacionar-
ias contenidas en este indicador durante el primer semestre del 2002-.
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FUENTE: CEP en base a INDEC

Si bien la devaluacion induce a un alza de los precios en forma generalizada
entre los sectores de bienes transables; como es sabido, ese impacto es diferenci-
ado por sectores. Los determinantes de estas diferencias se encuentran en las difer-
entes relaciones de los sectores frente al mercado mundial - exportables/competi-
tivos de importaciones-, incidencia de los insumos importados sobre la estructura
de costos, estructura de sus mercados, solidez de su demanda interna en el marco
econémico presente’, etc.

Como puede observarse en el grafico siguiente el ajuste de precios mayoristas
industriales (98%) entre marzo del 2003 y diciembre del 2001 se ubica muy por
debajo del incremento del tipo de cambio nominal en el mismo periodo (195%). El
sector industrial que mas ajusta sus precios en el periodo, Metalicos Basicos 152%,
lo hace muy por debajo del ajuste observado en el tipo de cambio nominal. Incluso
los sectores primarios de Petrdleo Crudo y Gas (290%) y Agropecuario (154%) incre-
mentan sus precios muy por encima que el conjunto de la industria en un ejercicio
pleno del criterio de paridad de exportacidon -descontados los altos niveles de reten-
cion a la exportacion de estos productos-. Estos incrementos de los bienes primar-
ios y ciertos insumos industriales generalizados impactan directa e indirectamente
sobre el sistema de precios como factor endégeno de la inflacion de costos.

* Como veremos en la siguiente seccion -"Capacidad Utilizada y Ciclo Econémico"- el "grado de utilizacion de la
capacidad instalada" es otra dimension significativa en la explicacién de la dindmica de los precios relativos.

| Gréfico 1.3.
Devaluacion e
Inflacion de
Precios
Variaciones
mensuales del
Délar, IPC e IPIM
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FUENTE: CEP en base a INDEC

En sintesis, el cambio del marco macroeconémico y los precios relativos ha per-
mitido inflexionar el ciclo econdmico y penetrar en la fase de recuperacion del
mismo; principalmente de aquellos sectores productores de bienes relacionados a
la sustitucion de importaciones y la exportacién. Por el contrario, la caida de la
absorcion del mercado interno y la no recomposicion del sistema de crédito actian
como limite a este proceso de recuperacion de los niveles de actividad devengan
en un sendero de crecimiento econdémico sostenido en el tiempo.

Gran parte de la recomposicion del nivel de actividad industrial estuvo favoreci-
do por la existencia de un alto grado de subutilizacion de la capacidad productiva
instalada, la cual fue puesta en accién sin mayores esfuerzos de inversidn ante los
cambios de expectativas dadas por el cambio de precios relativos. En la siguiente
seccion analizaremos esta tematica desde la perspectva del ciclo econémico y los
limites al crecimiento sin un incremento de los niveles de inversidn productiva.

La cuestion de los niveles de utilizacion de la capacidad productiva instalada
tiene importantes implicancias micro y macroeconémicas dentro de la tematica del
ciclo econdémico y su evolucién en el corto y mediano plazo.

En un abrupto y prolongado proceso recesivo, como el abierto en la Argentina a
partir del 3° trimestre de 1998, las caidas persistentes de los niveles de actividad
determinan, desde una perspectiva micro, niveles subdptimos de utilizacion de la
capacidad productiva industrial que conllevan un incremento de los costos unitar-
ios de las firmas y, con ello, se establecen en traba a la misma recuperacién del
ciclo; tanto por la baja de las tasas de rentabilidad como de la clara sefal a las fir-
mas a posponer sus planes de inversion e incremento de la capacidad productiva.

Desde una perspectiva macro, disminuciones generalizadas de la capacidad uti-
lizada industrial por el lado de la oferta serian, en una primera instancia, un indi-

14
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cador inmediato de existencia de problemas en el nivel de demanda agregada y/o
en el grado de competitividad de la estructura industrial, tanto en el mercado inter-
no como en los externos.

Persistentes niveles de capacidad ociosa no son sostenibles en el tiempo, tanto
desde el punto de vista técnico como econdémico. O el ciclo econémico entra en su
fase de recuperacion elevando el nivel de actividad y, por ende, la capacidad utilizada
vuelve a cierta "proporcion de equilibrio"” o esta proporcion se restablece destruyén-
dose la capacidad instalada ociosa a largo plazo al deternerse la inversion producti-
va por debajo del nivel de reposicion y mantenimiento de los equipos existentes.

Por otro lado, un indicador de capacidad utilizada es, en si mismo, una medida
aproximada de la brecha entre el producto potencial -aquel nivel de producto alcan-
zable con la plena ocupacion de los factores productivos existentes, en accién u
ociosos- y el efectivo. Desde este enfoque nos introducimos en la tematica del ciclo
econdmico y los margenes que las autoridades politicas tienen de realizar politicas
expansivas sin riesgos que estas devengan en mayores tasas de inflacion de pre-
cios. O sea, es posible entender a la capacidad ociosa -reverso de la capacidad uti-
lizada- como indicador indirecto y aproximado -proxy- de la capacidad de reaccion
de la oferta ante un esquema de politica monetaria expansiva -o cualquier shock
ex6geno positivo- que estimule la demanda agregada de la economia sin desem-
bocar en un brote inflacionario.

En el ambito nacional, la Fundacion de Investigaciones Econdmicas
Latinoamericana (FIEL) releva, a través de encuestas directas a un conjunto de
empresas, el grado de utilizacion de la capacidad instalada industrial desde 1987.
En el siguiente grafico presentamos la serie original otorgada por FIEL y una serie
desestacionalizada de la anterior realizada por CEP -utilizando ARIMA X-11- para el
periodo enero 1998 - enero 2003.
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* Existen causas técnicas y econdmicas por las cuales la maxima utilizacion de la capacidad instalada dificilmente su-
pere el 80% en situaciones de equilibrio de la oferta y la demanda. Desde el punto de vista econémico la capacidad
remanente actua como "reserva" ante shocks de demanda inesperados y, desde la perspectiva técnica, la no utiliza-
cion de los equipos a su maximo rendimiento alarga su vida Qtil esperada y disminuye los riesgos contigentes de des-
perfectos, accidentes o desgastes prematuros del equipo de produccion. En forma agregada, la industria manufactu-
rera se acerco en promedio a una tasa de utilizacion del 80% en octubre y diciembre de 1997 y abril de 1998.

| Gréfico 1.5.
Capacidad
Utilizada Industrial
Serie Original y
Desestacionalizada.
En porcentajes.
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En abril de 1998 la serie histérica -desde 1987- tiene su maximo alcanzando nive-
les del 77,2% y de alrededor del 76%, con y sin estacionalidad respectivamente.
Estos niveles de utilizacion de la capacidad instalada se reducen paulatinamente
entre 1999 y el primer semestre del 2001 para, luego, caer abruptamente en el
segundo semestre de 2001 y alcanzar su minimo en enero del 2002 -52,9% vy
alrededor de 57%, con y sin estacionalidad respectivamente-.

Con el nuevo esquema macroecondmico abierto a partir del cambio estructural
del régimen cambiario los niveles de utilizacién de la capacidad instalada se elevan
sostenidamente durante todo el afilo 2002; alcanzando en enero de 2003 el mejor
registro -para este mes- del dltimo lustro, -64,1% y algo mas de 67%, con y sin esta-
cionalidad respectivamente-.

Este importante incremento de los niveles de utilizacion de la capacidad instal-
ada confirma que los signos de recuperacidon de la actividad industrial y la rever-
sion de su ciclo. Ahora bien, si comprendemos la capacidad utilizada como el ratio
entre el nivel de produccién efectivo y la capacidad instalada, la fuerte correlacién
existente durante el Gltimo lustro entre el nivel de actividad industrial y la serie de
capacidad utilizada -ver grafico en la pagina siguiente- evidencia, en una primera
instancia, cierta tendencia al estancamiento de la capacidad instalada.
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Fuente: CEP en base a FIEL e INDEC.

La racionalidad econémica que se encuentra detras de este movimiento es que
las propias causas que determinan el incremento de la capacidad ociosa de las
empresas son las que desalientan la inversidn productiva de las mismas. Incluso, el
incremento de la existencia de factores ociosos redunda en una menor inversion.

Esta correlacién entre producto y capacidad utilizada también nos estaria indi-
cando que la fase actual de incremento de la actividad industrial sigue un camino
l6gico y ajustado a las teorias del ciclo econdmico. En una primera instancia, se
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basa en una mayor utilizacion de la capacidad productiva existente y, por lo tanto,
debe ser conceptualizada como "fase de recuperacion” del ciclo industrial; s6lo cul-
minada ésta y segln se vayan manifestando los limites al incremento de la oferta
sin elevar los niveles de inversion podremos, paulatinamente, asumir un sendero
de crecimiento -esto es, incremento del nivel de actividad con desarrollo de la
capacidad productiva-.

Con el objeto de hacer observable con mayor precision la evolucién de la capaci-
dad instalada tomamos, como indicador aproximado de la misma, el ratio entre los
indices base desestacionalizados del nivel de actividad industrial -observados a
través del EMI- y la capacidad utilizada. Los resultados que hemos obtenido -ver
grafico en la siguiente pagina- es que la industria luego de alcanzar su maxima
capacidad productiva entre finales de 1999 y principios de 2000 -alrededor de un
10% superior a la presente en 1997- entrd en un proceso de destruccion de fuerzas
productivas que s6lo de forma oscilante se ha aparentemente detenido a partir del
segundo trimestre de 2002. A partir de abril del 2002 hasta enero de 2003 los nive-
les de capacidad instalada oscilan alrededor de valores entre un 1% y 5% inferiores
a los presentes en 1997.

La emergencia de cierta destruccion de capacidad productiva en el Gltimo lustro
es consistente con los resultados que habiamos obtenido sobre la apertura de un
acelerado crecimiento de la "antigliedad del stock de capital reproductivo"? a par-
tir de 1998. Las consecuentes caidas de los niveles de inversion en maquinaria y
equipo, tanto nacional como importado, durante el Gltimo lustro es la causa de
estos procesos paralelos y légicamente emparentados: caida de la capacidad insta-
lada e incremento de la antigiiedad de las maquinarias y equipos.

Es de sefalar, sin embargo, que este proceso no ha tenido la profundidad sufi-
ciente para poner en riesgo la capacidad de recuperacién del ciclo industrial sin may-
ores esfuerzos de inversion en el corto plazo. Su mayor relevancia esta referida a la
cuestion de las fuentes de crecimiento en el mediano y largo plazo; en el caso que
las tendencia a los bajos niveles de inversion productiva permanezcan en el tiempo.

120

90 LI O O I I O O I O O O

E98 J E99 J EO0O J EO1 J E02 J EO03*

—e— Proxy CI

3 per. media movil (Proxy CI)

Fuente: CEP en base a FIEL e INDEC.

> Ver Nota "Antigiiedad del Stock Reproductivo” en "Sintesis de la Economia Real, N°39, Segunda Epoca".

| Ejercicio de
estimacion de
la variaciones
en la
Capacidad
Productiva
Instalada.

| Grafico 1.7.

Proxy Capacidad
Instalada
Industrial.

Ratio entre
indices del EMI y
la Capacidad
Utilizada.

Base 1997 =100.
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Cuadro 1.1. |
Capacidad Utili-
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relativas al
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Primeros trimestres
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Como forma de estimar a nivel sectorial el grado de utilizacion de los factores -
tomando sélo como dato las series de nivel de actividad por bloque productivo del
EMI-, hemos asumido dos grandes supuestos: a) que la capacidad productiva desde
1997 hasta el presente no se ha visto mayormente alterada y b) que el nivel de uti-
lizacion de los factores era del 80% en el momento de mayor produccion sectorial
en el periodo 1997-2001.

En el apartado anterior hemos observado por indicadores indirectos que la
capacidad instalada, a nivel agregado de la industria, ha fluctuado entre un rango
un 15% superior y un 5% inferior a los niveles presentes en 1997; siendo el nivel
presentado en enero de 2003 similar a los presentes en aquel afio. Por ello, a nivel
desagregado, aunque algo débil, no deja de ser verosimil asumir que los sectores
industriales tienen capacidades productivas potenciales relativamente similares a
las presentes en los dltimos seis anos. Por otro lado, nuestro segundo supuesto,
que los maximos niveles de produccidon efectivos sélo representaron un grado de
utilizacion del 80% de la capacidad instalada, constituye una generalizacion a nivel
sectorial de un hecho evidenciado a nivel agregado de la industria durante finales
de 1997 y principios de 1998.

En resumen, bajo estos supuestos hemos construido indicadores de capacidad
utilizada sectorial por diferencias relativas entre el nivel de actividad efectiva en
cada momento -en concreto el primer trimestre de cada aho desde 1998 y en enero
del 2003- con respecto al maximo nivel de produccién del periodo 1997-2001 incre-
mentado en un 25%. En el siguiente cuadro se exponen los resultados.

Bloques Productivos I-98 I-99 I-00 l-01 I-02 Jan-03
Metéalicas basicas 69% 54% 74% 76% 69% 86%
Quimicos 68% 73% 71% 77% 66% 79%
Papel y Carton 78% 62% 74% 74% 71% 77%
Textiles 67% 62%  66% 56% 27% 75%
Refinados de petréleo 74% 76% 72% 73% 67% 71%
Alimentos y Bebidas 69% 77% 77% 74% 66% 68%
NG Industria 78% 73% 74% 71% 58% 67%
Caucho y plastico 72% 71% 69% 66% 56% 65%
Tabaco 59% 62% 64% 52% 49% 61%
Min. no metalicos 75% 74% 68% 61% 40% 54%
Edicion e impresion 77% 63% 78% 68% 49% 45%
Resto metalmecanica 74% 57% 49% 42% 22% 42%
Automotriz 74% 38% 62% 42% 18% 31%

Fuente: CEP en base a FIEL e INDEC.
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En el cuadro se observa que en enero de 2003 cuatros grandes bloques pro- | Grafico 1.6.3

ductivos se encuentran alrededor de un grado 6ptimo de utilizacion de sus capaci- Inflacién

dades productivas superando los niveles alcanzados en afios anteriores. Estos son: Mayorista
Metélicas basicas (86%), Quimicos (79%), Papel y Carton (77%) y Textiles(75%). ‘:;zr[l;tl:r:?uacién
Podria afirmarse que estos sectores ya han agotado en gran parte las reservas de Variacién Precios.
capacidad productiva existentes y que mayores incrementos de la oferta sélo Mayoristas
podrén ser posibles a través de una ampliacién de su capacidad instalada por Industriales.
nuevas inversiones. Enero 2003 -

Diciembre 2001.

Refinados de Petréleo y Alimentos y Bebidas se encuentran en grados de uti-
lizacion de alrededor del 70%; guarismo por arriba del promedio de la industria
pero por debajo de niveles que estos mismos sectores presentaron durante el perio-
do 1997-2001. Por otro lado, los blogues productores de Caucho y Plastico, Tabaco
y Minerales No Metalicos se encuentran por debajo del promedio general de la
industria pero en un rango superior al 50% de su capacidad instalada

Por @ltimo, son tres los grandes bloques que presentan altos niveles de capaci-
dad ociosa: Ediciones e Impresiones, Metalmecanica y Automotriz. Estos bloques no
alcanzan ni el 50% de utilizacion de su capacidad instalada en enero del 2003.
Ediciones e impresiones, sector poco transable relativamente demandante de
insumos importados, fue fuertemente golpeado por la devaluacién y la capacidad de
absorcion del mercado interno; sus niveles de produccién en enero del 2003 han
sido incluso inferiores a los de enero del 2002 en plena crisis econdmica y politica.

En el caso de la Metalmecanica y Automotriz, bloques que concentran en si la
produccion de bienes durables de consumo e inversidn, la devaluacidén ha sido exi-
tosa en elevar sus niveles de produccion pero desde niveles muy criticos alcanza-
dos durante finales del 2001 y principios del 2002. La sustitucion de importaciones
en el caso de la Metalmecanica y la mayores colocaciones externas en el caso de
la industria Automotriz traccionaron del lado de la demanda para que estos sectores
recuperen una parte relativa de sus niveles de produccién pre-crisis. Pero, sin
embargo, dada la profunda crisis que estos sectores atravesaron y el caracter de
éstos como sectores intensivos en conocimiento y alto dinamismo tecnolégico -vida
corta de los productos y modelos- es posible preguntarse si una parte de la capaci-
dad ociosa acumulada no debe darse como perdida o, por lo menos, s6lo utilizable
luego de cierto esfuerzo de inversion en acondicionamiento y modernizacion de las
lineas de produccion.

El sintético paneo que hemos realizado sobre los datos y la cuestion de la | A Modo de
capacidad utilizada nos ha permitido hacer observable que gran parte del incre- Conclusion
mento de los niveles de actividad industrial del Gltimo afo se habria basado, justa
y légicamente, en una mayor utilizacién de la capacidad instalada ya existente.

También hemos expuesto en forma indirecta que esta (ltima, la capacidad instala-
da, en términos agregados presenta una virtual tendencia al estancamiento en nive-
les similares -marginalmente inferiores- a los de 1997.

Puede afirmarse que en forma agregada existe todavia una importante capaci-
dad ociosa como fuente de reserva para el crecimiento de la oferta industrial sin
mayores esfuerzos de inversién en el corto plazo.
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Pero esta aseveracion es relativa si observamos la industria en forma desagre-
gada. Ciertos bloques productivos, importantes por su condicion de productores de
insumos generalizados y sus eslabonamientos con un sin nimero de actividades
industriales, como ser los Metales Basicos, Quimico, Textil y Papel y Cartén se
encuentran en o sobre 6ptimos niveles de utilizacion de sus capacidades producti-
vas. La falta de nuevas inversiones en estos sectores puede constituirse en un freno
a una mayor y generalizada reactivacion industrial y/o ser fuente de un proceso de
inflacion interna de los costos industriales.

Si se observa el cuadro de "Inflacibn Mayorista acumulada Post-Devaluacion”
vemos que, justamente, estos bloques productivos ajustaron sus precios por encima
del promedio de la industria manufacturera; lo cual, en una primera instancia, estaria
indicando que este proceso de "cuello de botella" podria ya haber emergido.

Por el contrario, los sectores productores de bienes durables de consumo e
inversion -Metalmecanca y Automotriz- continan presentando niveles de produc-
cion muy alejados de los maximos presentados tan sélo en el Gltimo lustro. Aqui es
necesario informacidn sectorial muy particular para poder discernir en que grado
esta brecha corresponde a capacidades ociosas posibles de poner en accién sin
mayores esfuerzos de inversion o destruccion plena de capacidades productivas.
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2.- DESEMPENO COMERCIAL EXTERNO

En febrero de 2003, las exportaciones argentinas ascendieron a 2.072 millones
de délares, afirmando asi el impulso alcista que se manifestd en enero tras las cai-
das ocurridas hacia finales del 2002.

De acuerdo a la serie desestacionalizada del INDEC, las exportaciones de febrero
registraron una tasa de aumento del 2.2% en relacién a enero y en este (ltimo mes,
a su vez, se obtuvo un incremento del 12.5% frente a diciembre pasado. El analisis
de la serie desestacionalizada que publica ese organismo es de gran utilidad porque
permite medir el desempefo de las exportaciones -y de las importaciones- con
respecto al mes inmediato anterior y de esta manera, tener una visibn mas apropi-
ada de la coyuntura.

2.500

2.300 -

2.100 -

Mill. de délares FOB

1.900 -

1.700 T T T T T T 1 1 1 T T
Jan- Feb- Mar- Apr- May- Jun- Jul- Aug- Sep- Oct- Nov- Dec- Jan- Feb-
02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 03 03

—#—con estacionalidad = #l= sin estacionalidad

Fuente: INDEC

La retomada exportadora del primer bimestre esta apoyada en un conjunto de
producciones tales como aceite de soja, maiz, subproductos de soja, petrdleo
crudo, aceite de girasol, carne bovina, naftas y vehiculos automotores. Los incre-
mentos de los derivados de la industria oleaginosa confirman las expectativas de
una cosecha récord de soja que totalizaria 34.5 millones de toneladas. De acuerdo
a estimaciones del CEP, ese complejo agroindustrial aportara este ano aproximada-
mente 1.700 millones de délares adicionales y constituira el elemento mas dinami-
co de las exportaciones del 2003. Por su parte, con algunas excepciones, las MOI
siguen sin poder despegar y, en la medida que persistan estas dificultades es prob-
able que la evolucion de las exportaciones totales tenga un menor impulso en los
meses venideros.

En términos interanuales, los incrementos de enero y febrero muestran alzas en
relacion a los excepcionalmente deprimidos valores de igual periodo del 2002,
durante el cual se experimentd una profunda inestabilidad econdmica y una suce-
sion de feriados cambiarios y bancarios que trastocaron el funcionamiento del com-
ercio exterior.

| 2.1
Panorama
General

| Grafico 2.1.
Exportaciones
2002/2003
Con y sin
estacionalidad

’: EP Centro de Estudios para la Produccion Desempeno Comercial Externo
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Cuadro 2.1.
Exportaciones
por Grandes
Rubros

Primer Bimestre
2002 y 2003
en millones de
délares y en
porcentajes

Cuadro 2.2.
Precios y
Cantidades de
Exportaciones
Primer Bimestre
de 2002

Yy 2003-04-20
(en porcentajes)

Cuadro 2.3.
Incremento
de las
Exportaciones
de Productos
Seleccionados
Primer Bimestre
de 2002

y 2003

(En millones
de délares)
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Grandes Rubros Febrero Primer bimestre
2002 2003 Var.% 2002 2003 Var.%
Productos primarios 367 436 19 819 809 -1
MOA 493 701 42 1,030 1,446 40
MOI 622 526 -15 1,145 1,133 -1
Combustibles 319 409 28 630 810 29
Total 1,801 2,072 15 3,624 4,198 16

Fuente: INDEC

El valor FOB tanto de las MOA como de los combustibles registrado durante este
bimestre mostrd subas del 40% y del 29%, respectivamente. Por su parte, los
Productos primarios y las MOI todavia se hallan en los niveles de comienzos del 2002.

Los aumentos en MOA estan explicados por un gran salto en las cantidades expor-
tadas, del 35%. En los combustibles, por el contrario, la fuerza viene por el lado de
las cotizaciones ya que los volimenes embarcados descendieron en forma consider-
able (10%).

Grandes Rubros Valor Precio Cantidad
Productos primarios -1 18 -17
MOA 40 4 35
MOl -1 4 -5
Combustibles 29 L4 -10
Total 16 12 4

Fuente: INDEC

Otro aspecto importante es que los precios de los Productos primarios -tanto los
pampeanos como los regionales- han subido en relacion al primer bimestre del
2002. En relacidn a este tema, debe tenerse en cuenta que la evolucidn de los pre-
cios internacionales habra de estar atado, en los proximos meses, a la suerte del
conflicto bélico en Irak. Esto es particularmente cierto en el caso del petrdleo pero
se extiende también al resto de las commodities.

Al analizar al nivel de productos, surge con claridad el desempefio de un con-
junto de cuatro exportaciones que por si sélas explican el 93% del incremento en
délares operado entre el primer bimestre del 2002 y el primero del 2003.

Productos Primer bimestre
2002 2003 Incremento

Aceite de soja 122 276 154
Maiz 51 199 148
Subproductos de soja 332 462 130
Petréleo crudo 278 376 98
Aceite de girasol 47 112 65
Carne bovina deshuesada 11 57 46
Gasolina 68 112 44
Vehiculos 50 92 42
Subtotal 959 1,686 727

Fuente: INDEC.
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Se trata del aceite de soja, el maiz, los pellets de soja y el petréleo. En la lista | 2.2.

de los principales ganadores también aparecen los vehiculos que han aumentado en Las
base a una mayor diversificacion de mercados (México y Chile, ademas del Brasil), importaciones
también
Una de las manifestaciones mas agudas de la crisis de 2002 fue la enorme caida muestran
-sufrida por las importaciones argentinas, que descendieron a 8.988 millones de un curso
délares frente a 20.321 millones del 2001 (un retroceso del 55.8%). Si bien la grave ascendente.

desarticulacion productiva y financiera desatada a la salida de la convertiblidad,
junto al sustancial aumento del tipo de cambio real, son los factores que precipi-
taron esa excepcional contraccion, el retroceso importador venia registrandose afio
tras afo a partir del nivel maximo alcanzado en 1998, de 31.404 millones de délares.

Después de haber tocado un piso entre enero y abril de 2002, las compras exter-
nas empezaron a subir a partir de mayo, en forma paralela a la recuperaciéon que
experimentaba la actividad industrial. A diez meses de aquella reversidn, los datos
preliminares de marzo del 2003 permiten comprobar que la suba importadora con-
tinda con un renovado impulso.

1.000 -
| Grafico 2.2.
Importaciones
900 - 2002/2003
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Fuente: INDEC

Las cifras del INDEC muestran aumentos sucesivos en los cuatro (ltimos
trimestres (Il de 2002 a | de 2003) en relacion al periodo inmediato anterior. La
misma serie corregida por estacionalidad permite ver que la expansion se verifica
recién en el tercer trimestre y que es muy firme en los dos Gltimos (cuarto trimestre
de 2002 y primero de este afo).
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Cuadro 2.4. |
Importaciones
Totales
2002 y 2003
valores
trimestrales
(En millones
de dblares)

Cuadro 2.5. |
Importaciones
Totales
2002 y 2003
valores
trimestrales
por usos
econdmicos
(En millones
de délares CIF)
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Totales Totales sin
corrientes estacionalidad

| trimestre 02 2,072 2,371

Il trimestre 02 2,160 2,112

Il trimestre o2 2,294 2,131
IV trimestre 02 2,462 2,374
Total 2002 8,988 8,988

| trimestre 03 2,482 2,760
En variacion porcentual (%)

[l trim 02/l trim 02 4.2 -10.9

Il trim o2/l trim 02 6.2 0.9

IV trim o2/l trim o2 7.3 11.4

| trim 03/IV trim 02 0.8 16.3

| trim o3/l trim 02 19.8 16.4

Fuente: INDEC.

La estimacion preliminar del CEP muestra que en enero-mazo de 2003 las
importaciones (2.482 millones) suben un 0.8% en comparacion con el valor CIF de
octubre-diciembre del 2002 (2.462 millones). Sin embargo, si se corrigiera el fuerte
componente estacional que tiene la cifra del primer trimestre se estaria frente a un
incremento del 16.3% (2.760 millones en valores desestacionalizados). Esto Gltimo
confirmaria, por lo tanto que las importaciones vienen creciendo en forma paralela
a la actividad industrial reflejada por el EMI, aunque a ritmos diferentes. Esto es,
los trimestres de mayor reactivacion manufacturera no coinciden con los periodos
de mayor expansion importadora.

Este analisis puede ser complementado si tomamos en cuenta las importaciones
por usos econdmicos. No disponemos de una serie desestacionalizada de estas
cifras pero el analisis de la serie en valores corrientes aporta datos muy relevantes.

Bienes de Bienes  Partes, piezas Bienes de Restantes Total
capital intermedios  y accesorios  consumo

| trimestre 02 343 895 314 363 158 2,073
Il trimestre 02 297 1,035 375 263 190 2,161
Il trimestre 02 290 1,202 397 243 161 2,293
IV trimestre 02 387 1,232 411 264 168 2,461
Total 2002 1,316 4,364 1,497 1,134 677 8,988
| trimestre 03 412 1,241 412 285 133 2,482
En variacion porcentual ( %)
Il trim 02/l trim 02 -13.2 15.7 19.2 -27.4 19.9 4.2
Il trim 02/Il trim 02 -2.5 16.1 6.0 -7.6 -15.4 6.1
IV trim 02/lll trim 02 33.4 2.5 3.5 8.6 4.4 7.3
| trim 03/IV trim 02 6.6 0.7 0.3 8.0 -21.0 0.9
| trim 03/l trim 02 20.3 38.6 31.0 -21.3 -16.4 19.8

Fuente: INDEC.
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Los insumos intermedios volvieron a crecer en el primer trimestre del 2003 com-
pletando asi cuatro periodos sucesivos con alzas. El aumento obtenido en el primer
trimestre del 2003 frente al Gltimo del 2002 fue del 0.7%. Sin embargo, debe con-
siderarse que los datos corregidos por estacionalidad deberian dar una cifra mayor
puesto que enero y febrero registran disminuciones de la produccion por vacaciones
y el segundo es el mes mas corto del afio.

Otro caso significativo es que las compras de partes y piezas de bienes de cap-
ital también vienen aumentando aunque lo hicieron muy débilmente en el primer
trimestre del 2003. En una proporcion considerable, este tipo de bienes esta desti-
nado a prolongar la vida Gtil de la capacidad instalada. Por su parte, las adquisi-
ciones de bienes de capital muestran una recuperacién a partir de fines de 2002
que se refirmd a comienzos de este afo.

El siguiente cuadro permite comprobar cual es la evolucién de las importaciones
tomando en cuenta los paises o bloques de origen, Los datos muestran un decidi-
do crecimiento de las cifras del Mercosur, que entre el primer trimestre del 2003 e
igual perfodo del 2002 subieron un 50.8%.

Periodo Asia Union  Mercosur  Nafta Resto Resto

Pacifico  Europea Aladi bloques Total
| trimestre 02 276.5 517.2 576.6 465.4 72.5 164.9 2073.1
II trimestre 02 201.0 466.9 696.3 512.1 49.7 234.7 2160.7
III trimestre 02 205.5 524.8 788.6 481.2 66.5 226.4 2293.0
IV trimestre 02 242.2 520.9 845 568.2 65.2 219.7 2461.2
| trimestre 03 298.1 528.3 869.3 507.8 73.0 206.0 2482.5
En variacion porcentual (%)
I trim 03/IV trim 02 231 1.4 29 -10.6 11.9 -6.3 0.9
[ trim 03/l trim 02 7.8 2.1 50.8 9. 0.6 24.9 19.7

Fuente: INDEC

Las compras del Asia Pacifico y del Nafta también aumentaron aunque a tasas
muy inferiores, del 7.8% y del 9.1%, respectivamente. Por su parte, las importa-
ciones de la Unién Europea ascendieron sélo un 2.1%.

El crecimiento de las cifras del Mercosur, indica que el Brasil aparece como nue-
stro proveedor externo mas dindmico. Entre el primer trimestre del 2003 y el
primero del 2002, los bienes de capital del Brasil se triplicaron, los insumos aumen-
taron un 70% vy las partes y piezas, un 80.9%.

’: Centro de Estudios para la Produccion Desempeno Comercial Externo
CEP

| 2.2.1.
La evolucion
mensual de
las compras
por origen.

| Cuadro 2.6.
Importaciones
por Origen
2002 y 2003
Bloques
Seleccionados
(En millones
de doélares CIF)
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Cuadro 2.7. |  Perodo Bienes  Bienes  Partes,  Bienes  Vehiculos Exportaciones
Importaciones y de intermedios piezasy de para  Restantes al
exportaciones capital accesorios consumo  pasajeros Brasil Total
trlm;sg:al:; | trimestre 02 36.6 258.9 58.4 96.7 25.0 15.2 490.7 1,254
2002 y 2003 II trimestre 02 35.0 356.1 94.0 817 16.8 6.4 590.1  1,300.9
Importaciones por III trimestre 02 55.2 117.5 109.1 73.6 34.1 3.0 692.4  1,090.4
usos econémicos :
(En millones v anestre 02 88.0 115.4 109.4 82.5 45.3 3.7 7444 1,092.7
de délares) | trimestre 02 109.9 440.2 105.6 95.1 28.7 5.9 785.4  1,149.7
En variacion porcentual (%)
[ trim 03/IV trim 02 24.8 6.0 3.4 15.3 -36.7 59.3 5.5 5.2
[ trim 03/ trim 02 200.2 70.0 80.9 -1.6 4.7 -61.0 60.0 -8.3

Fuente: INDEC.

Entre los principales insumos del Brasil que han registrado aumentos entre el
primer trimestre de 2002 y el primero del 2003 se cuentan importaciones para la
industrias quimica y petroquimica, textil y siderdrgica cuya actividad en el mercado
local muestra alzas significativas.

Cuadro 2.8. I Posicion NCM

) Descripcion I trim. 02 | trim. 03 Diferencia

Importaciones

y bienes 29310037 Compuestos fosforados 6.0 23.6 17.6

intermedios por 52010020 Fibra de algodén 0.5 12.5, 12.0
trimestres

del Brasil 26011200 Mineral de hierro 14.8 24.4 9.7

Principales 39012029 Polimeros de etileno alta densidad 3.2 10.9 7.7
Incrementos

primer 39076000 Poliacetales 4.2 9.8 5.5

trimestre de 39011092 Polimeros de etileno baja densidad 5.8 11.2 5.5

2002 y 2003 -

(En millones 52094210 Denin 0.4 4.9 4.5

de ddlares CIF) 72085100 Laminados planos de acero 0.0 4.2 41

29012410 Butadieno 1.4 5.2 3.8

26011100 Mineral de hierro sin algomerar 16.1 19.8 3.7

39011010 Polimeros de etileno lineal 1.5 4.5 3.0

29022000 Benceno 2.5 5.3 2.9

Cabe puntualizar que la contracara de esta evolucion es la disminucidon de nuestras
exportaciones a ese pais que han descendido apreciablemente a lo largo de la segun-
da mitad del aino -el promedio del segundo semestre registra una caida del 14.6% en
relacion al primero- aunque registran una recuperaciéon a comienzos del 2003.

El comportamiento dispar de importaciones y exportaciones con el Brasil indi-
caria la gravitacion que tiene el tipo de cambio real bilateral. En efecto, a partir de
mediados del afio anterior se ha verificado una considerable depreciacion del real
en relacion al peso argentino debido a incertidumbres inherentes al proceso elec-
toral y a la persistencia de los problemas de su endeudamiento* . Asimismo, debe
tenerse en cuenta que el ritmo de la actividad y de la demanda en el Brasil ha
exhibido una marcada desaceleracion en los @ltimos meses.

“ Ver, Los cambios de competitividad luego de la devaluacion: un analisis del Tipo de Cambio Real (TCR) sectorial
con Brasil, Sintesis de la Economia Real No. 39, pags. 63-68.
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A partir del segundo trimestre del 2002 se verifico6 un aumento de las compras
externas al tiempo que la produccién industrial empezaba a recuperarse. En esta
nueva etapa, la importacion de insumos y de maquinaria se lleva a cabo con un
tipo de cambio real mas elevado vy, consecuentemente, en varias ramas la oferta
nacional ha empezado a sustituir a los bienes extranjeros.

No cabe duda que en el futuro estos dos elementos continuaran condicionando
el ritmo al cual evolucionen las compras del exterior.

Tomando en cuenta las tasas de crecimiento del valor CIF y de la produccion indus-
trial en los Gltimos trimestres, hemos llevado a cabo una proyeccidon de las importa-
ciones totales en el 2003, estimando su valor total en 11.800 millones de doélares.

La estimacién supone un crecimiento industrial del 2% para el segundo vy tercer
trimestre del afio y uno del 3.5% para el dltimo (medidos en relacion al periodo
inmediato precedente), lo cual arroja un aumento del producto manufacturero
promedio en el 2003 del 16.6%. Ademas, se supone una variacion cero de los pre-
cios internacionales. Esta proyeccion de importaciones totales podria aumentar en
caso de que se revirtiera el bajo crecimiento previsto de la inversion bruta fija.

': EP Centro de Estudios para la Produccion Desempeno Comercial Externo

| 2.2.2.
La perspectiva
de las
importaciones
en el 2003.

30.000 | Grafico 2.3.
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0
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Fuente: Centro de Estudios Para la Produccion
Aunque la proyeccion de exportaciones del CEP del 15% para el 2003
podria sufrir un ajuste hacia la baja por la desaceleracion del comercio mundi-
al y por la debilidad del crecimiento del Brasil, el saldo de la balanza comer-
cial del 2003 tendra proporciones semejantes a la obtenida en 2002 (16.364
millones de doélares).
Asimismo, en la medida en que continde un tipo de cambio real muy elevado
y el proceso de sustitucion de importaciones es muy probable que en el 2004
también se tenga un saldo comercial muy alto aunque algo inferior a los de 2002
y de 2003.
Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion 27
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2.2.3. |
La deflacion
de los bienes
industriales
en 2002.

Cuadro 2.9. |
Indices de
precios de

importaciones
Base 1999=100

2.2.4. |
Las
importaciones
en el 2002:
écual es
el punto de
partida?.

©que0

Como cabe suponer, la caida de las importaciones totales entre 2001 y 2002, de
20.321 a 8.988 millones de dbélares fue provocada por una gran reduccidn de los
volimenes fisicos transados. Sin embargo, también los precios de importacion
sufrieron un notable descenso del 7%, el mayor de los dltimos afnos.

Esta caida muestra la persistencia de las tendencias deflacionarias de la
economia mundial, impulsadas por la sobreproduccién en diversas ramas como asi
también por avances técnicos y el ingreso de grandes paises exportadores con
mano de obra barata al mercado internacional, como China. Esto hace que el
descenso de los precios alcance no sélo a las commodities agricolas y manufactur-
eras sino también a una amplia gama de productos industriales.

Afo Nivel  Bienes de Bienes  Combustibles Partes y Bienes de
general  capital intermedios accesorios  consumo
1993 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1994 101.4 100.4 102.3 92.2 101.8 102.4
1995 106.9 101.3 118.0 76.7 106.0 105.2
1996 105.6 96.8 112.4 101.4 103.9 108.2
1997 103.2 94.5 109.0 98.0 102.0 108.3
1998 97.9 91.7 101.0 72.4 98.8 106.5
1999 92.4 87.5 91.0 94.8 94-9 99-5
2000 92.4 83.6 92.4 152.8 92.8 95.7
2001* 89.7 82.6 87.3 137.6 91.2 94.2
2002* 83.4 83.4 81.2 123.8 91.2 84.8

Fuente: INDEC.

En el 2002, no todos los precios sufrieron bajas. En efecto, el precio unitario
medio de los bienes de capital ascendid un 1%, mientras que en los bienes inter-
medios se anotd una disminucion del 7%.

Visto en una perspectiva de mas largo plazo, se advierte que el promedio de los
precios de importacion registr6 en 2002 un deterioro del 22% comparado con el
maximo de 1995. En los bienes intermedios —que excluye el petrdleo- esa caida fue
del 31%.

La magnitud de la caida de las importaciones verificada el afio anterior no tiene
precedentes incluso tomando en cuenta crisis anteriores. Analizando las pérdidas a
través de la clasificacién por usos econdémicos, surgen algunas diferencias. Las may-
ores contracciones correspondieron a bienes de capital que cayeron un 68.5% y a
bienes de consumo (71.6%). El valor importado de bienes de capital, de 1.316 mil-
lones de ddlares, equivale al 15% del nivel efectivizado en 1998 (8.500 millones). Es
muy probable que en 2003 este tipo de bienes no registre un crecimiento significa-
tivo y ello ejercera una influencia negativa sobre el stock del capital reproductivo.

28
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Descripcion 1998 1999 2000 2001 2002 Variacion ~ Variacion
2002/2001  2002/1998
Bienes de capital 8,499.9  6,748.0 59242 4,823  1,316.1 -68.5 -84.5
Bienes intermedios 10,017.7  8,353.9  8,442.6 7,342.9  4,364.3 -40.6 -56.4
Combustibles 852.9 7302 1,0348 8412 487.2 -42.1 -42.9
Piezas y accesorios
bienes capital 55214 4,973 4,448.6  3,406.7  1,497.4 -56.0 -72.9
Bienes de consumo 4,859.8 4,500  4,608.7 3,997.8  1,133.6 -71.6 -76.7
Vehiculos automotores 1,627.9  956.6 7989  535.0 173.7 -67.5 -89.3
Resto 10.4 8.9 8.8 7.8 13.5 72.6 29.9
Indeterminado 13.6 12.2 13.8 7.4 7.4 0.0 -45.8
TOTAL 31,403.5 25,5082 25,280.5 20,3211  8,993.2 -55.7 714

Fuente: INDEC.

Los insumos intermedios anotaron una disminucion del 40.6%. Por su parte, las
partes y piezas de bienes de capital disminuyeron un 56.0%, esto es, una variacién
que esta a mitad de camino de los bienes de equipo y de los insumos.

Las importaciones de vehiculos del 2002, que sumaron 173,7 millones, repre-
sentaron el 15% del nivel que tenian en 1998. Estos valores, que en una gran pro-
porcion corresponden a compras del Brasil, son la contracara de nuestras exporta-
ciones automotrices a ese pais que también cayeron al 15% del nivel de 1998.
Dadas las caracteristicas de esta rama industrial, que se apoya sobre convenios
entre terminales radicadas en uno y otros pais y con una alta participacion de
insumos extranjeros en la produccién, la caida de las importaciones constituye la
contracara del retroceso exportador.

En cuanto a los combustibles, cabe una consideracién aparte porque estas
importaciones tienen una evolucién propia. Debido al caracter de exportador neto
que tiene nuestro pais, estas compras responden mas bien al negocio del comercio
exterior (por ejemplo, compras de faltantes provisorios) y no estan vinculadas a la
demanda interna de energia para la produccion de bienes y servicios.

Ante la magnitud de la caida general, no puede sorprender que hayan sido muy
pocos los productos importados que hayan registrado subas o se mantuviera en los
mismos niveles del afio anterior. El siguiente cuadro muestra aquellos capitulos de
la nomenclatura que registraron las mayores declinaciones.

Capitulo Importaciones Tasa de variacion (%)  Diferencia
2001 2002

Maquinas y aparatos 3,522 1,281 -64 -2,241
Quimicos organicos 2,562 599 -77 -1,963
Vehiculos y parte 1,877 722 -62 -1,155
Material eléctrico 1,036 544 -47 -492
Plasticos y manufacturas 681 282 -59 -399
Combustibles 577 206 -64 -371
Productos farmacéuticos 798 439 -45 -359
Quimicos diversos 1,322 987 -25 -335
Papel 639 393 38 -245
Quimicos inorganicos 424 203 -52 -220
Subtotal 13,438 5,657 -58 -7,781
Resto 6,883 3,331 52 -3,552
Total 20,231 8,988 -56 -11,243

Fuente: INDEC.

| Cuadro 2.10.
Importaciones por
usos econémicos
1998-2002
(En millones de
6lares CIF)

| Cuadro 2.11.
Principales Caidas
de importaciones
2001-2002
Por Capitulos de
la nomenclatura
(En millones
de doélares)
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2.2.5. |
El ahorro
de divisas.

Cuadro 2.12. |

Ahorro de
divisas

por capitulos
En millones
de délares
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Los diez capitulos con mayores declinaciones suman una caida de 7.781 millones
de délares, que representan mas de dos tercios de la reduccién total de las
importaciones en el 2002.

El brusco descenso de los flujos importados arrojé un excepcional saldo en divisas
en el 2002, equivalente al 15% del PBI. Si bien el ahorro en délares provino de la
recesidn -con su impacto consiguiente sobre las compras externas- en varias ramas
industriales han empezado a verificarse aumentos de la produccion local destinada a
sustituir importaciones. Por ejemplo, en el sector texitl se registrd un aumento de la
produccion, contratacion de mano de obra e, incluso, reapertura de plantas cerradas.

Por otra parte, en la medida en que algunas de esas ramas logren afianzar un
sendero de expansi6n exportadora apoyado en la mejora de la paridad cambiaria,
también se tendra otra fuente genuina de generacién de divisas via la colocacion
de nuevas mercancias en el mercado mundial.

El siguiente cuadro muestra la contribucion de los principales capitulos del
nomenclador al incremento de dolares en el 2002 en relacién al 2001.

Capitulo 2001 2002 Diferencia 2002/01
84. Maquinas y aparatos -2,727 -621 2,106
85. Material eléctrico -2,234 -346 1,388
87. Vehiculos y partes 99 864 765
39. Plasticos y manufacturas -409 88 497
15. Aceites 1,598 2,041 443
48. Papel -507 -105 402
20. Quimicos organicos 1,047 -700 347
90. Aparatos diversos -464 -125 339
02. Carnes 91 417 326
72. Acero 86 358 272
73. Manufacturas acero 144 368 225
30. Productos farmacéuticos -327 -112 215
26. Minerales 247 430 183
40. Caucho -208 -39 168
23. Subproductos oleaginosos 2,590 2,757 167
64. Calzado -176 -15 160
94. Muebles 52 190 138
44. Cueros -16 115 131
76. Aluminio 175 303 128
95. Juguetes -155 -27 128
38. Quimicos diversos -214 -89 125
62. Confecciones -131 -10 121
49. Editorial -100 11 111
82. Herramientas -127 -23 104
SUBTOTAL -3,758 5,731 9,489
Resto 10,047 10,684 636
Total 6,289 16,414 10,125

Fuente: INDEC.
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En este conjunto, pueden identificarse aquellos capitulos que tradicionalmente

han sido superavitarios netos en virtud de su gran saldo exportable. Se trata de los
vinculados a la produccién agricola o de aquellas ramas manufactureras en las

cuales el pais tiene una posicion exportadora consolidada. Las cifras mas altas cor-
responden a los aceites (15), a los subproductos oleaginosos (23), al cobre (26) y

al acero (72 y 73).
Los restantes capitulos conforman un universo mas heterogéneo. Asi, los mayores
incrementos en los saldos en moneda extranjera en el 2002 se originaron en los capi-
tulos 84 (maquinaria) y 85 (maquinaria y material eléctrico), que en su mayor parte
son bienes de capital cuya produccion local tiene un desarrollo limitado. Es posible
qgue un repunte de la inversién tenga como efecto la disminucién de estos ahorros
en divisas mas allad de que en el mediano plazo puedan sustituirse algunas de estas
importaciones por produccidon nacional. Dentro de este grupo también deberian

incluirse aquellas ramas metalmecanicas cuyo proceso productivo tiene una elevada

composiciéon de piezas extranjeras, como por ejemplo, la automotriz.
Al lado de estos sectores aparecen otros capitulos en los cuales la sustitucion
de insumos o de bienes finales ha actuado con mayor rapidez, tales como juguetes
(95), confecciones (62), calzado (64), ediciones (49). En varias de estas actividades,
los saldos positivos obtenidos hasta ahora incluso podrian aumentar si lograra afir-

marse en ellos una orientacion exportadora.
Finalmente, existe un conjunto importante de insumos intermedios como quimi-
cos, petroquimicos, caucho y celulosa que han logrado un ahorro en délares deriva-
do de la recesion y cuya evolucion futura dependera de una serie de factores tales
como la marcha de sus precios, la entrada en funcionamiento de plantas, la deman-

da del mercado interno, etc..
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3.- UNA RADIOGRAFIA DE LA PERFORMANCE DE LOS PEQUENOS
EXPORTADORES EN EL 2002: ¢HAY ALGO NUEVO EN EL HORIZONTE?

La salida de la Convertibilidad dispuesta a principios del 2002 y la importante
mejora en el tipo de cambio real que acompané a dicho fendmeno, en el marco de
una crisis generalizada en el sistema financiero y de quiebre de las cadenas de
pagos interempresariales, generaron un escenario fuertemente complejo para el
conjunto de las empresas que operan en el pais.

En este complejo marco, con la produccién de bienes y servicios, las ventas y la
recaudacion fiscal contrayéndose a tasas interanuales de dos digitos, la virtual
desaparicion del crédito comercial y el fantasma de la hiperinflacién y la quiebra
generalizada de firmas en el horizonte, los mercados externos aparecian como la
"tabla de salvacion" para las empresas productoras de bienes —e incluso de ser-
vicios- real o potencialmente ubicables en algln mercado externo.

A ese respecto, numerosas empresas de diferente tipo y tamano -e incluso sec-
tores productivos completos- que durante los anos de la Convertibilidad realizaban
pocos o ningln esfuerzo en materia de blsqueda de compradores externos para sus
productos, comenzaron a interesarse "masivamente” por dicha tematica a la luz de la
nueva ecuacién competitiva que parecia derivarse del nuevo valor del délar (o lo que
es lo mismo, de la fuerte reduccion de sus costos medidos en moneda extranjera).

Pero pese a los ingentes esfuerzos realizados por numerosas firmas y en conso-
nancia con lo sucedido en otras latitudes en contextos post devaluatorios (como
ser los casos de Corea en 1998 o Brasil en 1999, por solo citar dos de ellos), los
resultados agregados del sector exportador argentino durante el aho 2002 resul-
taron negativos, con una caida del orden del 5% respecto de los valores corre-
spondientes al afio previo a la salida de la Convertibilidad.

Si bien los factores explicativos de este fendémeno son obviamente multicausales
(y abarcan temas tan diversos como las fuertes restricciones para el acceso al crédi-
to comercial, los problemas para aprovisionarse de ciertos insumos criticos o el
deterioro de la imagen pais, hasta cuestiones vinculadas con la operatoria aduan-
era y bancaria, el cumplimiento de normas técnicas en destino, la debilidad de la
demanda externa o las dificultades para ingresar rapidamente en las cadenas com-
erciales de los mercados potencialmente compradores) es indudable que las nuevas
condiciones cambiarias post Convertibilidad han generado un escenario que
aparece a priori como mas propicio para el desarrollo de la actividad exportadora
que el prevaleciente a lo largo de los afios anteriores.

Pero en cualquier caso y mas alla de estas nuevas condiciones, la traduccién de
las mencionadas mejoras competitivas en incrementos sustanciales y duraderos en
los flujos de exportaciones sera —para la mayor parte de las firmas, y particular-
mente para las de menor tamafio- un proceso largo, complejo y —en muchos casos-
de resultados comerciales inciertos. No obstante ello y teniendo en cuenta estas
salvedades, resulta oportuno efectuar un analisis global acerca de problematica
estructural y de los resultados preliminares de los diferentes segmentos empresar-
iales nacionales a lo largo del Gltimo afo.
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Desde sus mismos origenes, la actividad exportadora ha sido en nuestro pais
una actividad reservada para unas pocas empresas de gran envergadura, en su gran
mayoria vinculadas a algunas materias primas, ciertos recursos naturales de agri-
cultura templada y sus derivados simples.

Los elevados requisitos técnicos, financieros y de management necesarios para
poder penetrar con éxito en los mercados internacionales, asi como la tradicional
cultura mercadointernista de la mayor parte de las firmas nacionales y extranjeras
radicadas en el pais, en el marco de politicas pidblicas que en buena parte de este
periodo privilegiaron el desarrollo del mercado interno y el desarrollo de
eslabonamientos "hacia atras" del tejido industrial —alin cuando esto implicara cier-
ta pérdida de competitividad de algunos sectores demandantes de dicha produc-
cion- contribuyeron a que la exportacion de manufacturas fuera una actividad poco
relevante hasta bien entrados los afnos 60.

Si bien ya a principios de los 70s un segmento de firmas nacionales comenzd
un incipiente proceso de insercion en determinados mercados externos, la fuerte cri-
sis que afectd a nuestra economia desde mediados de dicha década dio por tierra
con esos intentos.

Afos después, ya en el marco de la llamada "crisis de la deuda" y con una
estructura industrial —y social- bien diferente a la vigente en los afos previos a la
crisis del petroleo, la exportacion comenzd a ser visualizada como un negocio de
"segundo mejor" para un conjunto de "nuevas" grandes firmas productoras de
insumos industriales (siderurgia, aluminio, petroquimica, papel, etc.), las que des-
tinaban al exterior buena parte de lo que la demanda interna no absorbia durante
los recurrentes periodos de retraccion de la demanda interna.

En definitiva, los cambios acaecidos en la economia argentina desde fines de los
anos 70 tanto en el plano de la microeconomia (inversiones en sectores vinculados
recursos naturales y commodities industriales relacionadas con ellos), como macro-
econdmica (proceso de apertura comercial unilateral y regional, estabilizacion mon-
etaria y abaratamiento absoluto y relativo del costo del capital y de los insumos
importados, con sus consecuentes efectos sobre las politicas empresariales) con-
tribuyeron en buena forma a la gestacion de nuevas estrategias respecto a los mer-
cados externos para un segmento del universo productivo nacional.

En ese marco, los incrementos de las ventas al exterior observados tanto a fines
de los 8os como a mediados de los afos 9o, fueron generando dos procesos para-
lelos. Por una parte, la rapida consolidacion de un nuevo grupo de "pesos pesados"”
de la exportacidon -esto es, un conjunto de grandes empresas industriales que des-
tinaban al mercado regional e internacional una parte sustancial de su facturacion-
junto a un relativamente importante —al menos, en comparaciéon con el pasado-
ndmero de empresas medianas y pequenas insertas en el mercado regional e inter-
nacional, la mayoria de ellos con escasos o nulos antecedentes en la actividad.
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Pero mas alla de los cambios sefialados y de los diferentes vientos de la coyun-
tura, una de las caracteristicas permanentes del perfil exportador argentino ha sido
y es la fuerte concentracion de las ventas al exterior en un reducido conjunto de
grandes firmas -nacionales o extranjeras-. De este modo, y como puede observarse
en el siguiente grafico, mas de un 90% de las exportaciones correspondientes al
altimo bienio correspondieron a empresas de gran tamafo, al tiempo que los
pequefos exportadores explicaron poco mas del 2,5% de tales flujos:

Medianos
6.2%
(1.504)

Grandes
Exportadores
91.2%
(670)

Medianos
Chicos
1.8%
(1.914)

Pequenos
0.7%
(2.910)

Micro
0.1%
(1.240)

Fuente: CEP en base a Aduana e INDEC

Nota: Los nimeros entre paréntesis indican cantidad de empresas.

Otro rasgo histérico de la economia argentina es la fuerte especializacion de sus
ventas externas en materias primas y en productos industriales intensivos en recur-
s0s naturales, segmentos a los que en los (ltimos veinte anos se han incorporado
algunos insumos industriales de uso difundido (intensivos en escala). O lo que es
lo mismo, un patrén de exportaciones con bajo contenido de trabajo, mano de obra
calificada e investigacion y desarrollo.

En este sentido, resulta interesante observar que el patrén de las exportaciones
pyme difiere notablemente del correspondiente a las grandes empresas, con una
mucho mayor participacion relativa de bienes diferenciados e intensivos en trabajo
y conocimiento, y un mucho menor peso de los productos primarios o de las indus-
trias basadas en recursos naturales y escala:

°A los efectos del presente trabajo se consideraron micro exportadores a las empresas con ventas externas de en-
tre U$$ 10.000 y U$$ 20.000 promedio anual para el trienio 2000/2, pequefios exportadores a los que registraron
operaciones de entre u$S 20.000 y U$S 100.000, medianos-chicos a los exportaron entre U$S 100.000 y U$S
400.000, medianos a los de entre U$S 400.000 y $ 3.000.000 y grandes a los que superaron ese monto. Si bien
podria argumentarse que esta clasificacion implica el riesgo de sobrestimar al segmento de las empresas peque-
fias -debido a la posibilidad de incluir en su seno a empresas grandes (en términos de facturacion total) pero que
exportan poco-, tanto la amplitud numérica del universo de los pequefos exportadores como la estrechez cuanti-
tativa del segmento correspondiente a las grandes empresas conduce a pensar que tales diferencias son sin du-
das muy poco significativas y que por ende, en nada modifican las conclusiones a obtenerse a través de la pre-
sente metodologia.

| a).

Participacion
de los
diferentes
tipos de
empresas

en las
exportaciones

Grafico 3.1.
Composicion de
las exportaciones
por tipo de
Empresa 2002

| b). Tamaiio

de empresa y
patron de
exportaciones
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Cuadro 3.1. |
Perfil de
Exportaciones
por tipo de
empresa
como % de las
exportaciones
totales de cada
segmento

c) |

Perfil
exportador
por tipo de
empresa y
capacidad de
generacion
de empleo

Grafico 3.2. |
Generacion de
Empleo y
Exportaciones
segin tipo de
empresa
puestos de
trabajo por
millén de
doélares,
promedio
2001-2002
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DESTINOS Grandes Medianos  Pequefios y Micro
Exportadores Exportadores  Exportadores
Productos Primarios 32,7% 26,0% 20,7%
Industrias intensivas en RR.NN. 40,5% 20,4% 18,6%
Industrias intensivas en trabajo 5,5% 16,4% 19,2%
Industrias intensivas en escala 15,4% 13,1% 13,7%
Industrias de especializacion 1,9% 14,3% 17,9%
Industrias intensivas en RyD 4,0% 9,8% 9,8%

Fuente: CEP en base a Aduana, INDEC y Guerrieri. y Milana (1989)

Otro rasgo distintivo del patron de exportaciones de la economia argentina es
su alta intensidad de capital y de recursos naturales. O lo que es lo mismo, su rel-
ativamente baja capacidad de generar empleos productivos vis a vis el conjunto de
las actividades econdmicas.

A este respecto, un analisis detallado de los impactos directos e indirectos de
las ventas externas generadas por los diferentes segmentos de empresas analiza-
dos en el presente trabajo en materia de generacion de empleos, muestra con clar-
idad las ventajas que en este plano las empresas de menor tamano:

50

434
413

40

30 ——

25,9

20 -

10

Grandes Total de la Economia

Medianas

Micro y Pequefias

m Empleos Directos Empleos Indirectos ‘

Fuente: CEP en base a Aduana, INDEC

Asi, mientras que los exportadores pyme generan —en promedio- unos 43
puestos de trabajo totales (directos e indirectos) por millon de délares de ventas al
exterior, dicho resultado se reduce a solo 26 puestos de trabajo para las corre-
spondientes a las empresas de mayor tamafo.

Como también puede observarse en el grafico precedente, mientras que el
promedio de las exportaciones generadas por firmas de menor tamafo tienen
requerimientos de trabajo muy superiores a los correspondientes a las empresas
mas grandes, el impacto indirecto de las ventas externas generadas por estas (lti-
mas es mas elevado.
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Este fendmeno estaria dando cuenta de una relativamente importante capacidad
de las grandes empresas exportadoras de generar empleo (y exportaciones) en
forma indirecta, a través de la conformacion de redes de proveedores (pymes y no
pymes) de bienes y servicios.

Analogamente a lo sefialado en el punto b), también puede observarse que el
valor promedio de las ventas externas guarda una relacién inversa con el tamafio
de las empresas. En ese sentido, si se acepta que la relacion valor por tonelada es
una proxy razonable del valor incorporado a las mercaderias a lo largo del proceso
productivo, surge nuevamente una ventaja diferencial en el perfil exportador de las
empresas de menor tamafio y las grandes firmas:

1.000 952.6
844,4 824,4
800
600
400
2825
200 | l

Micro y Pequenas Medianas chicas Medianas Grandes

Fuente: CEP en base a Aduana e INDEC

Como se observa, mientras que el valor del indice correspondiente a las firmas
pequenas y medianas no ofrece diferencias muy significativas entre si, el contraste
con las grandes exportadoras (entre las que ponderan fuertemente las exportado-
ras de granos, aceites, commodities industriales y combustibles, productos de baja
ratio valor/peso) es mucho mas marcado.

En lo que hace a la orientacién geografica de las ventas externas nacionales, los
resultados obtenidos para los diferentes tipos de firmas avalan la idea de que son
los mercados mas cercanos —tanto en términos geograficos como en relacién a la
cultura y al grado de desarrollo- los espacios mas propicios para la insercién expor-
tadora de las empresas mas chicas.

O lo que es lo mismo, independientemente de ventajas comparativas y poten-
cialidades comerciales, son muy pocas las empresas pymes que realizan ventas en
Africa, Medio Oriente o el Este de Asia, siendo estos mercados areas de negocios
solo asequibles para las empresas mas grandes, que disponen de capacidades
financieras, logisticas, de escala y de management mas aptas para operar en las
areas mas complejas y/o menos conocidas.

| d.) Tipo de
empresa y
relacion
precio/volimen
de sus ventas
al exterior

Grafico 3.3.
Valor promedio
exportaciones,
segln tipo de
empresas
medido en
délores por
tonelada,
promedio
2000/2002

| e.) Tipo de

empresa y
orientacion
geografica de
las ventas
externas
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Principales
Mercados por
tipo de empresa
2002

f.)

Tamaio de
empresa y
permanencia
en la
actividad
exportadora

Grafico 3.4.
Permanencia de
Exportadores,
por estrato
porcentaje
empresas que
exportaron
todos los afios,
sobre el total de
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DESTINOS Grandes Medianos Pequefios y Micro
Exportadores Exportadores portadores
Mercosur + Chile 33,1% 41,9% 45,9%
Unién Europea 21,1% 19,6% 16,1%
Resto América Latina 7,9% 12,2% 14,7%
EEUU 11,1% 12,4% 10,9%
Este Asia - Africa - M. Oriente 20,2% 7,2% 5,1%
Otros Destinos 6,6% 6,6% 7,4%

Fuente: CEP en base a Aduana, INDEC

Asi como el patrén sectorial de las exportaciones argentinas aparece como mucho mas
plausible que el correspondiente a las grandes firmas en términos de valor agregado,
empleo implicito y diferenciacién de los productos involucrados, la "cultura" exportadora
(o bien la "actitud" hacia los mercados externos) es obviamente mucho méas débil en las
empresas de menor tamano (sea por reciente, endeble y aversa al riesgo, o bien por sus
mas limitadas capacidades financieras, comerciales y/o de management).

De este modo, los comportamientos "oportunistas” (colocacion en el exterior de
sobrantes o saldos de produccidn, o la realizacion de ventas "de (nica vez" a ocasionales
compradores extranjeros que vienen a buscar al vendedor) y los fracasos comerciales (real-
izacion de operaciones de exportacion con escasa o nula rentabilidad o bien la imposibili-
dad de repetir operaciones por insuficiencia de oferta, de capacidad logistica o simplemente
por la mayor "comodidad" que surge de operar en el mercado interno) son una carac-
teristica que parece ser inversamente proporcional —en promedio- al tamafo de las firmas.

Asi, como puede observarse en el siguiente grafico, la tasa de permanencia en la
exportacion de las empresas sigue una trayectoria que va en paralelo con el tamano de las
mismas, acercandose al 100% para las de mayor tamafo y tendiendo a valores minimos
para las empresas mas pequefas y/o con menos intereses pecuniarios en la exportacion:

100% 94,9%

83,2%

5% 66,9% T 1

50% 43;8% T T

25% 21,8% | o o _

5,8%

0%

< u$s 10.000 al Micro Pequefias Medianas Medianas Grandes

afio chicas

Fuente: CEP en base a Aduana e INDEC
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de acceso al mercado brasilefio, tanto por motivos de competitividad como de recep-

tividad de la demanda interna de dicho pais), para recuperarse parcialmente durante
el 2002° . En cambio, las empresas medianas-chicas muestran una reaccién mas débil.

e Las empresas mas grandes del grupo (medianas), que explican mas de dos ter-

cios de las exportaciones del segmento han sido las mas afectadas por la crisis
financiera y cambiaria, evidenciando una contraccién importante en sus ventas

externas en ambos afos.
3.000
2625 2.465
en millones
de déblares

é’”& ¥ Centro de Estudios para la Produccion
MCEP
Las exportaciones originadas en pequefias y medianas empresas rondan actual- | 2.)
mente los U$S 2.200/U$S 2.500 millones anuales, cifras que representan entre el 9 Mas alla de
y el 10% del total de las ventas externas del pais. ruidos y
entusiasmo,
No obstante ello, es interesante efectuar algunas consideraciones acerca de su ¢hubo algo
desempefio reciente: nuevo en el
) _ ) , , 2002?
® En los tres sub-segmentos (micro y pequefios, medianos chicos y medianos
exportadores), durante el afio 2000 se alcanzaron los mejores resultados del trienio. | a)
: . . Un analisis
e Para el caso de las empresas mas chicas del conjunto, durante el 2001 se evi-
. . . . . agregado del
dencia una importante contraccion (explicada fundamentalmente por las dificultades -
desempeiio
de los
pequenos y
medianos
exportadores

| Grafico 3.5.
Ventas Externas

de Micro,
Pequeiias y

Medianos
Exportadores

200/2

2.000 J
1.000 4 —_— —
0
2000 2001 2002
II Micro y Pequefios 235 201 216
m Medianas chicas 482 445 453
1.908 1619 15872
Fuente: CEP en base a Aduana e INDEC

Medianas
Mas alla de algunas vélidas disquisiciones metodolégicas y conceptuales, la cantidad
total de empresas con operaciones de exportaciéon en un afio brinda un buen indicio acer-

ca de cuan difundida esta la capacidad y el interés exportador "a lo ancho" del tejido
microecondmico de un pais. En condiciones normales, resulta obvio mencionar que la

gran mayoria de las altas y bajas de exportadores corresponden a empresas pymes’.

Indudablemente, tanto las condicionantes macroeconémicas y comerciales

como las normativas regulatorias y aduaneras inciden fuertemente sobre el valor

de este indicador, el que su vez debe ser analizado "en su interior" (grado de
concentracién de los exportadores en términos de valores, destinos y sectores,

¢ Como se verd mas adelante, mientras que la primera mitad del 2002 resulta fuertemente contractiva en materia
de exportaciones, durante la segunda parte del afio se observa una importante recuperacion, que se hace particu-

larmente explicita para el caso de las firmas de menor tamafio.

7 Se consideran altas de exportadores a las empresas que habiendo registrado operaciones de exportacion en el

jas a las firmas que no han registrado ventas al exterior luego de haberlo hecho en el afio previo.

| b)
La evolucion de
la cantidad de

empresas con
operaciones de

exportacion

afno considerado, han estado inactivas en ese terreno en el periodo precedente. Por el contrario, se consideran ba-
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tasa de ingreso y egreso de nuevas empresas a la actividad, permanencia y
rotacion en la actividad exportadora, etc.).

No obstante ello, el analisis de una serie de tiempo puede dar algin indicio
acerca de cual es la tendencia predominante en cuanto al ensanchamiento (o no)
de la base exportadora, y de la sustentabilidad de dicho proceso. Indudablemente
un crecimiento en la cantidad de exportadores durante varios anos indicaria —en
términos generales- una mejora en la "cultura" y la praxis exportadora, al tiempo
gue su contraccion numeérica reflejaria una desmejora en las condiciones de venta
al exterior, sea esta general o bien orientada especificamente a las empresas de
menor tamafo.

En este sentido, el analisis de la referida serie para el caso argentino refleja de
manera casi perfecta hasta el 2001 los avatares del ciclo de la economia argentina,
particularmente en lo que hace a las variables vinculadas al comercio exterior (tipo
de cambio real, situacion de la demanda de los principales partners comerciales y
precios de los exportables por un lado, y credibilidad de la politica macroeconémi-
ca y posibilidades de acceso al financiamiento por el otro).

13.000 TZ B

12.500 —
12.283

12.232

12.000 — —
11.813

11.502 11.507
11.500 — — — — —
11.302 11.305

11.000
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Fuente: CEP en base a Aduana e INDEC

Sin duda alguna el aio 2002 refleja con plenitud un drastico "cambio de régimen"
respecto de la situacion imperante a lo largo del quinquenio precedente, a partir de lo
cual el fuerte incremento en el nivel del tipo de cambio real y la dramatica contraccion
de la demanda externa revierten la anterior tendencia negativa en materia de empresas
exportadoras activas, generandose asi un fuerte salto en la cantidad de las mismas.

El paso siguiente consiste en realizar un analisis mas o menos preciso acerca de
las caracteristicas de la nueva poblacidon exportadora, especialmente de las firmas
recientemente incorporadas. A este respecto, el primer corte de dicho fendmeno
(saldos entre altas y bajas) muestra a las claras que mientras que los nuevos expor-
tadores del 2002 se concentran fuertemente en el segmento de firmas con opera-
ciones menores a los U$S 10.000 para el promedio del trienio 2000/2002, los demas
segmentos de exportadores muestras incorporaciones netas numéricamente poco
relevantes, con un saldo global negativo:
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Dentro del amplio espectro de los nuevos exportadores —en su gran mayoria,

integrantes del grupo de exportadores por montos menores a los U$S 10.000

anuales) se observan al menos cinco situaciones diferenciadas:
i) "Exportadores-vendedores pasivos o semipasivos": son firmas con escasa

tradicion exportadora reciente, que venden una parte de su produccién a clientes
extranjeros cuando estos se desplazan hacia la propia empresa, frecuentemente

para "aprovechar liquidaciones" u oportunidades en los contextos de alto valor de
la divisa extranjera, para desaparecer de ese segmento exportador en los momen-

tos de recuperacion del mercado interno y/o desmejora de la paridad.
i) Empresas "exploradoras" de mercados: Segmento de empresas pymes que,

alentadas por el tipo de cambio real y la idea de que la recuperaciéon del mercado
interno sera un fenémeno de mediano plazo, realizan ingentes esfuerzos por ubicar
compradores en el exterior y/o desarrollar mercados. De este amplio grupo, una

parte —posiblemente menor en términos cuantitativos sobre el total de integrantes
de este segmento- han concretado sus primeras operaciones en el 2002, sea a
través del envio de muestras, de la realizacion de operaciones exploratorias o de

tanteo, o bien de envios de mercaderias en consignacion.
iii) Empresas "reincidentes": son firmas que luego de haber efectuado exporta-
ciones durante los "mejores" afos de los 9os en materia de tipo de cambio real

(1994 a 1998), fueron abandonando luego esas posiciones por problemas de pre-
cio-rentabilidad (y/o en algunos casos, de insuficiencia de oferta). De este modo, la

nuevo coyuntura cambiaria los ha movilizado a efectos de realizar esfuerzos tendi-
entes a recuperar dichas posiciones, sea tratando de recuperar antiguos clientes o

bien incursionando en mercados ya conocidos (ej. paises limitrofes o EE.UU.)
iv) Exportadores "de frontera": empresas comerciales, operadores y/o mini empre-
43

sas, que aprovechando los nuevos precios relativos con los paises limitrofes,
aprovechan sus ventajas de localizacion geografica y su manejo de la logistica local
para efectuar operaciones "frontera a frontera", en su mayoria en pequefios montos
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v) Micro exportadores regulares: pequefias empresas que ya venian operando
con algunos clientes del exterior desde los ahos anteriores, que ante la nueva
coyuntura cambiaria tratan de ir incrementando (partiendo de valores cuantitativa-
mente poco relevantes) sus colocaciones en el exterior

Si tenemos en cuenta que el 2002 ha sido sin duda alguna un afo fuertemente
inestable y en el cual las principales variables macroecondmicas se han mantenido
en niveles que dificilmente puedan ser considerados como de equilibrio, la con-
tinuidad o no en la exportacion ( o bien en los esfuerzos pro-exportacion) de una
parte importante de las firmas mencionadas en los parrafos precedentes dependera
en buena medida del grado de permanencia con que estas perciban las actuales
sefales macroeconémicas.

Por el contrario, en los estratos de empresas con operaciones de exportacién
mas importantes, no solo el grado de rotacion (entrada y salida) de las firmas en
mucho menor, sino que por otra parte los resultados netos son cuantitativamente
poco significativos. Este fendmeno estaria mostrando no solo una relacion mucho
mas fuerte entre tamano de empresa y sustentabilidad en los mercados externos,
sino también una elasticidad mucho menor de parte de las mismas a los vaivenes
del tipo de cambio real y una valoracion muy superior de la certidumbre macro-
econdmica y la "prolijidad" de las operaciones comerciales.

Este fendmeno puede apreciarse claramente en la evolucién del las altas y bajas
de exportadores del 2001, periodo en el cual los exportadores "oportunistas y
exploradores" se veian afectados por el escaso atractivo comercial que por aquel
entonces ofrecia la exportacion (tipo de cambio real mas bajo de la década), al tiem-
po que el grupo de las empresas exportadoras de mayor tamafio se ven levemente
engrosadas por el surgimiento de nuevas firmas, que aspiran a ampliar su gama de
negocios con cierta participacion en los mercados externos:

[+
Ll

100 -

50 4

-100

-150

Micro y Medianos -chicos Medianos Grandes Menores aU$s Sdldo Neto
P equefios 10.000

Fuente: CEP en base a Aduana e INDEC
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El andlisis de las ventas externas argentinas del (ltimo bienio por tamafo de empre- | d)

sa muestra dos periodos bien diferenciados. Mientras que durante el aho 2001 - La performance
exportadora
caracterizado por la caida del tipo de cambio real y las crecientes dificultades del 2002, por
financieras- el leve pero positivo dinamismo de las ventas externas se concentr6 en tipo de
las empresas con mayores volimenes de comercio, las empresas con operaciones mas empresa

pequenas parecen haberse encontrado en mejores condiciones relativas para operar
en un contexto de mejora en el tipo de cambio para exportacion, como el del 2002:

a0% | Gréfico 3.9.
30,0% Evolucion
Exportaciones
20% por tipo de
empresa
4,6% 8% 3,0% z;ar:aglon(:s ell’l
o _l — cl espec .0 a
| ano anterior
-4,6% -5,2%
-7,8% 5:2%
o, -13,6%
20% L—16:5% 4% ’
Micro Pequeiios Medianos-chicos Medianos Grandes
Exportadores
0 2000/2001 0 2001/2002

Fuente: CEP en base a Aduana e INDEC

No obstante ello, un exdmen mas detallado de dicha performance a lo largo de
un bienio caracterizado por la existencia de varios subperiodos con caracteristicas
macroeconémicas bien diferentes entre si, muestra que mientras que las empresas
mas pequenas resultaron relativamente mas afectadas que las grandes por las difi-
cultades financieras de fines de 2001-principios de 2002, su capacidad de recu-
peracién vis a vis la estabilizacién cambiaria de la segunda mitad de dicho aho ha
sido mucho mas vertiginosa:

27.2%
N 21,9% | Grafico 3.10.
20 Evolucion
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10% — 55% por tipo de

1.0% 11% empresa
w = . p

r— ] o variaciones
-1,8% 229 -14% X
0% L § Py respecto a igual
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12.8% periodo ano
-4 -14,1% .
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) -21,3% -19,7%

-30%

1 Trim 2001 Il Trim 2001 NI Trim 2001 IV Trim 2001 |1 Trim 2002 1l Trim 2002 1l Trim 2002 IV Trim 2002

Micro y Pequefios Exportadores™ m Grandes Exportadores*™

Fuente: CEP en base a Aduana e INDEC
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Por dltimo, puede observarse que si bien en términos agregados la cantidad de micro
y pequefios exportadores solo ha sufrido un moderado incremento (véase punto 2.b), su
evolucién en el tiempo sigue un sendero muy similar al de sus ventas externas. En ese
sentido, el afo 2001 y la primera parte del complejo afo 2002 marcan un periodo fuerte-
mente disuasivo, al tiempo que la estabilizacion cambiaria y la recuperacion de cierto
margen de certidumbre macroeconémica y regulatoria de la segunda parte del 2002
aparece como un entorno favorable para el desarrollo exportador de este tipo de firmas:

Fiienta: CFP an hace a Adiniana e INDFC
20%
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10% —
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0
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0%
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-10%

-16,3%

-20%

I Trim 2001 Il Trim 2001 1 Trim 2002 Il Trim 2002

Si bien las estadisticas agregadas ocultan diferente tipo de fendmenos y resul-
tados exitosos de empresas de menor tamano, los datos disponibles muestran que
en los sectores primario y las MOA es donde se han registrado durante 2002 may-
ores incrementos en las ventas al exterior. En ese sentido, la nueva condicién cam-
biaria ha abierto el camino para la reactivacion de sectores "clasicos" en la
exportacion pyme, como ser la miel, los lacteos, la indumentaria o el calzado.

De igual modo, puede observarse que aunque las manufacturas de origen indus-
trial son el segmento de mayor peso en la exportacion pyme, su performance a lo
largo del 2002 ha sido poco satisfactoria, fendmeno explicado en buena medida por
la debilidad de la demanda brasilena, destino predilecto de este tipo de colocaciones:

Concepto porcentaje var. Expo
sobre el total 2001-2002
PRIMARIOS 16,8% 17,1%
Miel 5,4% 1060,9%
Pescados y mariscos sin elaborar 9,7% 170,4%
Cereales 10,5% 66,7%
MOA 15,4% 46,9%
Productos lacteos y huevos 2,4% 300,2%
Residuos de la industria alimenticia 2,9% 189,6%
Hortalizas, legumbres y frutas 32,1% 156,1%
MOI 67,6% -6,8%
Calzado y sus partes 1,2% 25,6%
Textiles y confecciones 6,2% 15,9%
Caucho y sus manufacturas 1,0% 15,1%
COMBUSTIBLES 0,2% -14,6%
TOTAL 100,0% 3,7%

Fuente: CEP en base a Aduana, INDEC

46

Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion



\o Prody,,
c\/O

S

xudiog
<! 2g,

S

%

Exportaciones PYME

| CONCLUSIONES

’: EP Centro de Estudios para la Produccion
°una()“
e las empresas que operan en argentina enfrentaron durante el afo 2002 un
escenario particularmente complejo para el desarrollo de actividades productivas,
fenémeno particularmente relevante para aquellas basadas en la inversion, el desar-
rollo a lo largo del tiempo y la planificacion cierta de las acciones futuras.
® En ese marco, no resulta sorprendente que —tal como sucediera en otros pais-
es en desarrollo que en afios recientes afrontaron crisis cambiarias-financieras
importantes, si bien ninguna del grado de profundidad de la de nuestro pais- las
ventas al exterior se contrajeran a una tasa del 5%, independientemente del fuerte
incremento en la tasa de rentabilidad esperada de las operaciones de exportacion.

e Pero mas alla de la coyuntura y una vez alejados —al menos parcialmente- los
principales nubarrones del cielo aunque adn no del horizonte, comienzan a obser-

varse algunos fenémenos que no solo resultan novedosos, sino que al mismo tiem-
po contribuyen a prender alguna luz de esperanza respecto del futuro cercano en

materia de exportaciones.
e Por un lado, la constatacion de que independientemente de lo que indican los
grandes n(meros del comercio exterior argentino, el segmento de micro y pequefos
exportadores fue alcanzando algunos resultados satisfactorios (tanto en términos abso-
lutos como relativos, en comparacion con las medianas y las grandes empresas expor-
tadoras), los que se hicieron particularmente notorios hacia fines del 2002 y que pare-

cen mantenerse e incluso incrementarse durante la primera parte del ano en curso.
e Por otra parte, merece destacarse el surgimiento de una importante cantidad de
empresas con operaciones iniciales o "exploratorias" de exportacion (o bien firmas que
retoman la actividad, luego de haberla abandonado en el quinquenio anterior). Si bien,
y tal como lo indica la experiencia histérica, solo una parte menor de esas firmas lle-
garan finalmente a transformarse luego de alg(in tiempo en exportadores "reales", dicho
fendmeno esta indicando la existencia de un amplio universo de firmas con interés y
cierta capacidad productiva a efectos de emprender el camino de la exportacion. A ese
respecto, pocas dudas pueden existir acerca de que las nuevas senales de precios rel-
ativos son una de las principales variables explicativas de dicha tendencia.
e Dadas las caracteristicas actuales e histéricas de la economia argentina, difer-
ente tipo de indicadores y de perspectivas (tanto las relativas a su perfil sectorial
como a su patrén geografico y a su capacidad de generar puestos de trabajo e inno-
vacion) muestran a las claras los "beneficios" cualitativos que se derivan de una
mayor participacion de las empresas pyme tanto en la actividad productiva en gen-

eral como en la exportacién en particular.
tra economia, las ventas externas de empresas de menor tamano tienen actual-
mente una relevancia mucho mas cualitativa que cuantitativa. Posiblemente sea en

el segmento de las empresas de tamafo medio (particularmente a aquellas con una
fuerte presencia en el mercado interno pero con escasa tradicion en materia de
insercion externa) donde puedan esperarse algunos resultados de cierta signifi-

¢ No obstante ello, dada la estructura productiva y comercial existente en nues-
cacion, que puedan ir contribuyendo a modificar gradualmente el patron exportador

nacional.
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e En cualquier caso, concebir la insercion de las empresas de menor tamafio en
los mercados externos como un camino estratégico, caracterizado por la necesidad
de superar diferente tipo de fallas de mercado, especificidades y lags temporales,
requiere el desarrollo de capacidades piblicas y privadas capaces de dar respues-
ta a las demandas de un universo empresarial que por sus caracteristicas es emi-
nentemente heterogéneo y polifacético.

e En ese marco, disenar y ejecutar politicas, marcos regulatorios e instrumentos
especificos, que puedan contribuir a potenciar los esfuerzos de los diferentes esta-
mentos del sector privado con el objetivo no solo de ir incorporando nuevas firmas
a la actividad exportadora, sino también a transformar un segmento de los actuales
exportadores esporadicos u oportunistas en permanentes o estratégicos es sin duda
alguno uno de los imperativos de la politica pidblica de cara a la proxima década.

e A este respecto, tanto las restricciones cualitativas actuales de la oferta
exportable (capacidad de las empresas argentinas de producir bienes y servicios
aptos para ser transados en los mercados internacionales, tanto en términos de cal-
idad y cumplimiento de normas como de precios) como las cuantitativas (capacidad
de las empresas productoras de bienes exportables de incrementar su volimen de
produccién) son cuestiones tan relevantes como las vinculadas a la demanda exter-
na (condiciones de acceso, apertura de mercados, identificacion de nichos y opor-
tunidades comerciales en el exterior, promocién de los productos argentinos, etc.).

e En ese sentido, generar condiciones micro y macroecondémicas que favorezcan
el desarrollo de la cultura exportadora y que contribuyan a la identificacion de
nuevas alternativas y posibilidades de inversidn, de emprendimientos empresariales
conjuntos y/o de desarrollo de nuevas redes regionales de proveedores-clientes en
areas vinculadas a las exportaciones, son sin duda alguna los caminos mas ade-
cuados para conducir a nuestro pais hacia un sendero de crecimiento exportador
significativo, sostenido y sustentable.
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4.- EL COMPORTAMIENTO DE LAS EMPRESAS IMPORTADORAS.

El comportamiento de las empresas locales que se abastecen de distintos tipos | 4.1.
de bienes en el mercado externo ha sido un aspecto poco explorado hasta ahora, Introduccion
a pesar de la importancia del tema en medio de la drastica caida de las importa-
ciones de los dltimos afos.

De acuerdo a las estadisticas de comercio exterior, entre 2001 y 2002 el nlimero
total de firmas de nuestro pais que efectuaron importaciones descendi6 de 22.860 a
14.073. La disminuciéon es mucho mas notoria si se toma en cuenta que en 1998
fueron 32.836 las empresas que realizaron algln tipo de adquisicion en el extranjero.

| Cuadro 4.1.

N° de i
. Evolucion de las

Empresas Var. % Mill. de u$s CIF  Var. % empresas
1998 32,836 31,404 importadoras,
1999 28,958 -12 25,508 -19 1998-2002
2000 25,240 -13 25,280 -1 ;’}“i)ann;dgges’
2001 22,860 -9 20,321 -20 délares CIF y
2002 14,073 -38 8,993 -56 variacion
Nota: * variacion de cada afio respecto del anterior. porcentual*

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

Esto significa que el proceso de involucién importadora abierto a partir de 1998
se expresd en dos tendencias muy definidas. Por un lado, en la reduccién del valor
CIF total importado por el pais, que pasd de 31.404 en 1998 a 8.993 millones de
délares en 2002. Por el otro, en que una proporcion muy elevada de firmas locales
interrumpi6 sus compras en el mercado mundial.

En vista de estos cambios tan sustanciales, podemos preguntarnos qué particu-
laridades es posible identificar si tomamos en cuenta aspectos tales como el
tamafo de la empresa importadora, el tipo de bienes que adquiere —esto es, si son
insumos, bienes de capital o de consumo- o el pais donde se realiza la compra.

Para estudiar estos temas, hemos clasificado a las empresas en base al monto
CIF de sus importaciones anuales. La clasificacion fue hecha de acuerdo al siguiente
criterio: 1) grandes importadoras, aquellas que realizan adquisiciones por mas de
un millén de ddlares anuales, 2) medianas, que denominaremos pymim, con com-
pras externas entre 50.000 y un millon de dolares y 3) microimportadores, con
operaciones inferiores a los 50.000 délares.

Los resultados obtenidos muestran algunos rasgos salientes del mercado de
importaciones que merecen ser destacados. En primer lugar, entre esos afios se ver-
ificd una gran contraccion de los valores CIF importados por el pais. En segundo
término, se produjo una gran retraccion del nimero de empresas que se aprovi-
sionaban en el exterior y, con ello, una sustancial modificacién del mapa importa-
dor. Asi, en 1998 hubo 3.114 firmas que realizaron compras externas por un valor
superior a un millon de ddlares anuales. En 2002, ese nimero de empresas dis-
minuy6 a un tercio (1.069).

Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion 49



r
o Prodye,
2 %,
2

Comportamiento de las Empresas Importadoras Centro de Estudios para la Produccién ; CEP

Cuadro 4.2. |
Importaciones
por tamaino de
empresas, aios
1998, 2001 y
2002
en cantidades,
y en millones de
délares CIF

Cuadro 4.3. |
Variacion
porcentual de
empresas por
tamano
en porcentaje %

©que0

RANGO 1998 2001 2002
N° de Mill. de N° de Mill. de N° de Mill. de
Empresas  u$s CIF  Empresas u$s CIF  Empresas u$s CIF
GRANDES 3,114 27,761 2,290 17,734 1,069 7,741
Medianas 13,196 3,373 9,264 2,407 4,770 1,134
Pequefias 16,526 269 11,306 180 8,234 118
Total 32,836 31,404 22,860 20,321 14,073 8,993

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

Otro aspecto saliente es la considerable concentracion que existe a nivel de
empresas por el tamaho de sus compras en el mercado externo. En 1998 el estra-
to de los grandes importadores estaba constituido por el 9.5% del total de las fir-
mas y absorbi6 el 88.4% del total importado. Las empresas medianas (pymim) eran
el 40.2% del total e importaban el 10.7%. En el otro extremo, los 16.526 microim-
portadores constituian la mitad (50.3%) de las firmas que operaron ese afio e
importaron en conjunto menos del 1% del valor CIF anual.

Para evaluar los datos que se presentan en este trabajo es importante tener pre-
sente dos criterios metodoldgicos. En primer término, hemos tomado 1998 como
punto de referencia por cuanto es el (ltimo afo en el cual el PBI registr6 una tasa
de crecimiento positiva. Con igual criterio podria haberse tomado un promedio de
anos anteriores, por ejemplo 1996-98. No obstante, cabe advertir que los valores
CIF de 1998 (y de los anteriores) se encuentran sesgados por la sobrevaluacion del
tipo de cambio que rigi6 durante la convertiblidad que incentivd la compra de
bienes extranjeros.

En segundo lugar, la informacién disponible no permite distinguir entre la empre-
sa que importa para producir y la que actGa como intermediario (importa para
vender en el mercado interno). AlGn cuando un alto porcentaje de las firmas -sobre
todo en los dos primeros estratos- compra en el exterior insumos o maquinaria para
llevar adelante un ciclo productivo, las estadisticas que consideramos también
incluyen a los intermediarios o comerciantes.

Como se ha sefalado, durante este periodo se registré6 una drastica reduccién
del nimero de empresas importadoras en todos los estratos. No obstante, estas
variaciones negativas presentan algunas diferencias. Asi, la tasa de disminucién de
las grandes y de las pymim rond6 el 65% entre 1998 y 2002 y resulté cercana al
50% entre 2001 y 2002.

Rango 2002/1998 2002/2001
Grandes -66 -53
Medianas -64 -49
Pequenas -50 -27
Total -57 -38

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana.
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Comportamiento de las Empresas Importadoras

to con caracteristicas propias, distintas a las del resto.
Nuestro interés esta centrado en las firmas importadoras que utilizan sus com-
pras -de maquinaria y de insumos- para la produccidn de bienes y servicios. De alli
que en la clasificacién por usos econdémicos vamos a focalizar el estudio en los
bienes de capital e intermedios, principalmente. En cambio, tanto los bienes de
| 4

consumo como los vehiculos de pasajeros son adquiridos principalmente por inter-
mediarios®. En cuanto a las compras de combustibles son efectuadas basicamente

por las empresas de ese complejo y no configura una demanda agregada de energia

para la produccion.
Las compras de maquinaria y equipo en el exterior constituyen un mercado cuyo
estudio reviste interés por varias razones. En primer término, porque la inversién
en la Argentina depende estrechamente de las importaciones de bienes de capital
dado el escaso desarrollo local de este sector y su deterioro en la dltima década.
En segundo lugar, las adquisiciones de bienes de equipos extranjeros sufrieron una
enorme caida entre 1998 y 2002. Por Gltimo, en la medida en que algunas ramas

manufactureras puedan estar llegando a su nivel de capacidad instalada, la contin-

uacion de su actividad productiva va a depender de volver a importar estos bienes.

’: EP Centro de Estudios para la Produccion
\ &
Por el contrario, en los microimportadores la tasa de variacién negativa fue
menor en los dos casos. Conviene sefalar, no obstante, que este grupo representa
un universo muy reducido en términos del valor CIF anual, en el cual se advierte un
mayor nimero de firmas intermediarias y una mayor tasa de rotacién (empresas que
entran y salen del mercado de importaciones) que en los otros dos. Es un conjun-
| 4.2
Las
importaciones
por tipo de
bienes.

2.1
Las

importaciones
de bienes de

capital

Cuadro 4.4.
Importaciones

La compra de equipamiento importado sufrid un extraordinario retroceso entre
1998 y 2002 al pasar de 8.500 a 1.316 millones de délares.
RANGO 1998 2001 2002
N° de Mill. de N de Mill. de N de Mill. de de bienes de
Empresas  u$s CIF  Empresas  u$s CIF  Empresas u$s CIF capital por
GRANDES 906 7,099 550 3,391 220 968 tamaiio de
Medianas 5,720 1,261 3,234 712 1,451 305 empresaj ;
= en cantidades y
Pequefias 10,678 140 6,785 8o 4,108 43 en millones de
Total 17,304 8,500 10,569 4,182 5,779 1,316 délares CIF
Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.
Esto significa que en el 2002 se import6 el equivalente al 15.5% de las compras

todos los estratos de empresas.

de bienes de equipo realizadas en el exterior en 1998. Este desplome se verificd en

Otro rasgo a destacar es que el mercado de bienes de capital presenta asimis-
mo un elevado patron de concentracion al nivel de la clpula importadora. En efec-

to, en 1998 el estrato de las 906 empresas grandes (con compras externas superi-

or al millon de doélares) adquirié el 83.5% del total de bienes de capital.

® Al excluir del analisis los importadores de bienes de consumo hemos excluido una considerable cantidad de in-
termediarios. Asimismo en el anexo de este trabajo hacemos una consideracién sobre las importaciones de bienes
oduccion
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4.2.2. |

Las
importaciones
de bienes
intermedios.

Cuadro 4.5.
Importaciones
de bienes inter-
medios por
tamano de
empresas

afos 1998,
2001 y 2002

en cantidades y
en millones de
délares CIF

4.3.
La evolucion
de las empre-
sas entre 1998
y 2002.

Cuadro 4.6.
Variacion
porcentual de
empresas por
tamano

en porcentaje %

®
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Antes de presentar los datos de importaciones de bienes intermedios debemos
hacer una precision. Dado que normalmente una empresa importa tanto bienes de
equipo como insumos, hemos adoptado el criterio de que cada firma figure en uno
y otro mercado de importaciones. Esto es, se rechazé la regla de incluir a la firma
Gnicamente en el "uso econémico" (bienes de capital o insumos intermedios) en el
cual su valor CIF sea mas elevado.

Entre 1998 y 2002, los insumos intermedios disminuyeron de 10.018 a 4.364 mil-
lones de doélares. Aln cuando se trata de una reduccién del aprovisionamiento
externo de una gran magnitud, las pérdidas sufridas son menores a las experimen-
tadas por los bienes de equipo.

RANGO 1998 2001 2002
N° de Mill. de N° de Mill. de N° de Mill. de
Empresas  u$s CIF  Empresas u$s CIF Empresas u$s CIF
Grandes 1,339 8,346 1,035 6,049 616 3,682
Medianas 6,124 1,526 4,770 1,180 2,627 611
Pequefias 14,227 145 10,445 114 6,877 71
Total 21,690 10,018 16,250 7,343 10,120 4,364

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

La caida en los valores CIF fue de la mano, tal como hemos visto en los casos
anteriores, del retiro de un gran nimero de empresas que directamente dejaron de
utilizar insumos extranjeros. En 1998 eran 21.690 empresas las que operaban con
este tipo de bienes en tanto que en el 2002 s6lo lo hicieron 10.120 firmas.

Una vez descriptas las caracteristicas de ambos mercados de importacién, vamos
a plantearnos dos preguntas. Primero, si al analizar uno y otro tipo de bien impor-
tado podemos identificar alguna relacion especial entre la disminucién del ndmero
de empresas importadoras y el tamano de la compra.

Rango Bienes de Capital Bienes Intermedios
2002/1998 2002/2001 2002/1998 2002/2001
Grandes -76 -60 -54 -40
Medianas -75 -55 -57 -45
Pequenas -62 -39 -52 -34
Total -67 -45 -53 -38

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana.

Como puede observarse, esa relacion entre el monto importado y la tasa de sal-
ida de las empresas arroja algunas particularidades ya que las caidas menos pro-
nunciadas corresponden a los microimportadores. No obstante, en todos los casos
se trata de tasas de variacidn negativas muy graves que van de un minimo del 34%
a un maximo del 76%.

La segunda cuestion es si -frente a una tan importante caida del niamero de
empresas en ambos tipos de bienes- se produjo algin cambio en el valor medio
importado de cada una de las firmas que continuaron aprovisionandose en el exte-
rior durante estos anos. Cabe destacar que estamos trabajando con el nimero
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promedio de empresas que operan en cada afio con independencia de si existen fir-
mas que hayan entrado y salido del mercado durante ese periodo. Esto es, una
misma firma que importé en 1998 no necesariamente continla haciéndolo en 2001
y 2002.

En este punto, los bienes de capital y los bienes intermedios presentan dos
evoluciones diferentes.

1) Dentro de los bienes de capital, la compra CIF promedio de los grandes impor-
tadores se redujo a casi la mitad. De 7,8 millones en 1998, baj6é a 6,2 en 2001y a
4,4 millones en 2002. En cambio, en los importadores medianos el valor de la com-
pra media casi no registr6 modificaciones, manteniéndose en el rango de 210.000
a 220.000 dblares.

Rango 1998 2001 2002
Grandes 7,835,183 6,165,885 4,401,627
Medianas 220,429 220,025 209,867
Pequenas 13,145 11,723 10,534
Total 491,210 395,717 227,747

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

No obstante, al analizar los datos con mayor desagregacidn surgen ciertos aspec-
tos que permiten entender esta sorprendente evolucién de las grandes. En primer
lugar, la clasificacion por usos econdémicos incluye a los camiones y camionetas
entre los bienes de capital. Las mayores reducciones corresponden, precisamente,
a estos tipos de vehiculos importados por las propias terminales (por convenios
intraempresa). En consecuencia estas caidas estan explicadas por la crisis que atrav-
esO el sector automotriz durante este periodo.

El siguiente listado muestra las importadoras mas grandes de bienes de capital
de 1998 y sus compras en 2001 y 2002. Se omite el nombre de las empresas por
razones de secreto estadistico.

Empresa por actividad 1998 2001 2002
Automotriz 364 79 40
Transporte aéreo 239 36 31
Automotriz 216 49 5
Automotriz 174 58 40
Computacion 164 81 9
Telefonia 161 37 7
Generacion eléctrica 156 -

Generacidn eléctrica 127 - 2
Automotriz 121 46 11
Generacidn eléctrica 120 -

Computacion 117 68 21
Tractores 114 40 12

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana.

3.3.1.
Evolucion del
Indice Lider
Industrial
y el EMI.

Cuadro 4.7.
Valor medio
importado de
bienes de
capital por
tamaio de
empresas
Aios 1998,
2001 y 2002
en délares CIF
por empresa

Cuadro 4.8.
Ranking
importadoras de
bienes de
capital

en millones de
délares CIF
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Cuadro 4.9. |

Valor medio
importado de
bienes
intermedios por
tamaiio de
empresa

Aiios 1998,
2001 y 2002
en délares CIF
por empresa

Cuadro 4.10.
Casos
representativos de
importadoras de
bienes interme-
dios

Empresas
Grandes
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Ademas de los camiones, los valores importados en computacion y telefonia
también experimentan disminuciones muy considerables. De igual modo, en este
sector, las empresas importadoras son las propias filiales que llevan a cabo la dis-
tribucion de estos bienes.

Finalmente, se destaca un conjunto amplio de empresas productoras de servicios
y de bienes que han recortado drasticamente su reequipamiento. En el primer caso,
figuran empresas como lineas aéreas, centrales eléctricas o companias de gas.

En el segundo, las mayores caidas corresponden a mineras, petroleras y diver-
sas manufactureras. Son todos compradores grandes que redujeron fuertemente el
monto de sus adquisiciones.

2) En bienes intermedios, podemos apreciar un contraste con la situacion recién
descripta. En efecto, el valor medio CIF de las empresas que contin(an importando
en los afios 2001 y 2002 no registra diferencias muy significativas con el anotado
en 1998. El comportamiento no es demasiado heterogéneo cuando se considera el
tamano de la empresa.

Rango 1998 2001 2002
GRANDES 6,233,233 5,844,439 5,977,653
Medianas 249,264 247,423 232,703
Pequenas 10,183 10,889 10,287
Total 461,856 451,873 431,254

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

Esto quiere decir que el muy importante descenso del valor CIF importado de
insumos intermedios (de 10.018 millones de délares en 1998 a 4.364 millones en
2002) obedece en forma casi total a la cantidad de empresas que se retira de las
importaciones pero aquéllas que siguen aprovisionandose de bienes intermedios en
el mercado exterior no racionaron el monto de sus compras (por lo menos no lo
hicieron de manera drastica).

El cuadro siguiente muestra un conjunto de casos representativos de firmas
grandes y pymim que se mantienen aproximadamente en el mismo valor importa-
do entre 1998 y 2002.

EMPRESA POR ACTIVIDAD 1998 2001 2002 Dif. 02/98 Var. % 02/98
Aceites 9,183,350 19,252,701 10,151,919 968,569 10.5
Pafales 10,305,081 10,608,377 11,083,473 778,392 7.6
Envases plasticos 11,394,844 11,096,749 11,148,541 -246,303 -2.2
Siderurgia 76,308,437 88,594,596 74,496,497  -1,811,940 -2.4
Neumaticos 21,108,878 15,300,129 20,540,052  -568,826 -2.7
Pinturas 9,339,582 11,672,873 8,096,037  -343,546 -3.7
Papel y carton 42,072,841 47,493,895 38,805,397  -3,267,444 -7.8
Plésticos 9,395,557 10,237,424 8,303,951  -1,091,605 -11.6
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EMPRESA POR ACTIVIDAD 1998 2001 2002 Dif. 02/98 Var. % 02/98
Papel y carton 754,192 835,937 794,707 40,515 5.4
Quimica 704,154 625,405 716,011 11,857 1.7
Material eléctrico 835,446 730,227 844,511 9,066 1.1
Quimica 717,423 734,298 698,254 -19,169 -2.7
Pinturas 666,923 717,957 640,597 -26,325 -3.9
Cemento 931,710 596,457 856,036 -75,674 -8.1
Agroguimicos 733,333 857,123 662,648 -70,686 -9.6
Té y yerba mate 727,701 738,767 629,380 -98,321 -13.5

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana.

En el listado figuran empresas de distintas ramas de la produccién manufactur-
era y agroindustrial que continllan aprovisionandose en el exterior a pesar de la
caida general de las importaciones. Predominan, entre otros, los insumos quimicos
y petroquimicos tales como fertilizantes, pesticidas, papeles plastificados para
envases, bolsas plasticas, papeles quimicos, pinturas, etc..

Dado el status especial que tiene el Brasil en relacién a nuestra economia, por
la gran significacion de las relaciones comerciales bilaterales, por el proceso de inte-
gracion iniciado a mediados de los ochenta y que culmind con la creacion del
Mercosur y por la existencia de un entrelazamiento productivo en el sector auto-
motriz, resulta ilustrativo analizar cual ha sido la evolucién que tuvieron las com-
pras originadas en ese pais.

Entre 1998 y 2002, las importaciones del Brasil disminuyeron de 7.055 a 2.518 mil-
lones de doélares. A pesar de la magnitud de esta caida, la participacion del Brasil en
el total importado por la Argentina ascendid, entre uno y otro afio, del 22% al 28%
como consecuencia del mayor retroceso experimentado por otros paises proveedores.

RANGO 1998 2001 2002
N° de Mill. de N° de Mill. de N° de Mill. de
Empresas  u$s CIF  Empresas u$s CIF  Empresas u$s CIF
GRANDES 764 6,163 657 4,491 316 2,132
Medianas 3,303 828 2,355 681 1,501 350
Pequefias 3,785 64 3,544 58 2,448 35
Total 7,852 7,055 7,056 5,230 4,265 2,518

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

También el nimero de importadores que operaban con el Brasil tuvo una con-
siderable reduccion al pasar de 7.852 a 4.265 firmas entre 1998 y 2002.

Ademas de la caida de los valores CIF, en este periodo también se verificd una
reduccién extraordinaria del nimero de empresas tomando en cuenta todos los
estratos.

] ’-EP Centro de Estudios para la Produccion Comportamiento de las Empresas Importadoras
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Rango Total Brasil
2002/1998  2002/2001 2002/1998  2002/2001
GRANDES -66 -53 -51 -36
Medianas -64 -49 -47 -43
Pequerias -50 -27 -32 -34
Total -57 -38 -39 -37

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana.

Las tasas de caida de las empresas con importaciones de ese pais van del 32%
al 51% vy, tal como hemos visto en casos anteriores, las reducciones tienden a amor-
tiguarse a medida que se reduce la escala del importador. Comparado con las cifras
de importaciones de todo origen, podemos pensar que al Brasil no le tocé la peor
parte. En efecto, entre 1998 y 2002 el 57% de las firmas argentinas cesé opera-
ciones de compra en el exterior mientras que sélo el 39% lo hizo con nuestro mayor
socio comercial.

A continuacion desagregamos estos datos de importaciones del Brasil tomando
en cuenta los bienes de capital y los insumos intermedios del Brasil.

RANGO 1998 2001 2002
N° de Mill. de N° de Mill. de N° de Mill. de
Empresas  u$s CIF  Empresas u$s CIF  Empresas u$s CIF
GRANDES 112 1,291 91 648 40 163
Medianas 911 203 520 115 216 45
Pequefias 1,305 21 1,084 14 705 7
Total 2,328 1,515 1,695 777 961 215

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

RANGO 1998 2001 2002
N° de Mill. de N° de Mill. de N° de Mill. de
Empresas  u$s CIF  Empresas u$s CIF Empresas u$s CIF
GRANDES 420 2,153 317 1,677 204 1,203
Medianas 1,864 463 1,722 405 982 222
Pequefias 2,603 38 2,708 37 1,783 23
Total 4,887 2,655 4,747 2,120 2,969 1,448

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

Como puede observarse, en ambos mercados estan presentes las caracteristicas
generales que hemos identificado anteriormente: a) la elevada concentracion de las
importaciones en el estrato de las firmas grandes (con adquisiciones superiores al
millon de délares), b) la severa caida en los valores CIF y d) la reduccion del nimero
de empresas importadoras en todos los estratos considerados.
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Veamos, por (ltimo, la evolucion del valor promedio de las empresas que con-
tinGan operando con importaciones para comprobar si se repite el comportamiento
que observamos en las compras de todo origen.

En los bienes de capital se destaca el desplome del valor medio de los grandes
importadores, que pasa de 11.5 millones en 1998 a 7.1 en 2001 y a 4.1 millones en 2002.

Rango 1998 2001 2002
GRANDES 11,528,709 7,122,233 4,069,879
Medianas 222,306 220,554 210,620
Pequenas 16,442 12,865 9,245
Total 650,856 458,264 223,524

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

En cambio, en las medianas el porcentaje de reducciéon es muy bajo. La gran con-
traccién operada en el estrato superior se vincula de manera directa a lo que obser-
vamos en las compras de bienes de capital de todo origen.

Las automotrices tienen un papel protagdnico, que en el caso del Brasil, se ve
amplificado por la importancia que tiene el comercio bilateral automotriz. También
figuran las adquisiciones de telefonia y de computacién porque se trata de opera-
ciones hechas por filiales radicadas en nuestro pais y en el Brasil. Finalmente, se
advierten retrocesos muy fuertes en determinados rubros como cosechadoras, trac-
tores y equipos de refrigeracion.

EMPRESA POR ACTIVIDAD 1998 2001 2002
Automotriz 246 54 19
Automotriz 210 44 2
Automotriz 109 42 33
Automotriz 56 25 3
Tractores 56 20 8
Automotriz 48 9

Computacion 31 31

Computacion 29 14 4
Automotriz 28

Telefonia 26

Automotriz 26 28 2
Bancos 25

Fuente: CEP - Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana.
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En bienes intermedios, se observa también una relativa constancia de las com-
pras en las pymim y en las microimportadoras.

Rango 1998 2001 2002
GRANDES 5,126,761 5,291,701 5,898,295
Medianas 248,604 235,458 225,597
Pequenas 14,648 13,793 13,006
Total 543,230 446,657 487,699

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

En cambio, entre las firmas grandes, el valor medio sube de 5.1 millones de
délares en 1998 a 5.3 en 2001 y a 5.9 millones en 2002. Esta suba esta explicada
por las compras de un conjunto de grandes importadoras.

EMPRESA POR ACTIVIDAD 1998 2001 2002 Dif. 02/98
Agroquimicos 17 20 96 79
Petréleo - 28 29 29
Rodados 12 21 30 18
Petroleo - - 17 17
Aluminio 89 100 103 14
Petroguimica - 3 9 9
Quimicos 4 15 12 8
Petroguimica 6 9 14 8
Construccion 5 10 12 7
Papel y cartén 23 37 29 6
Alimentacion - 2 6 6
Tinturas - 6 6 6

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana.

En gran parte se trata de insumos para la actividad petrolera, tela y caucho para
neumaticos, papel diversos productos petroquimicos, material de construccion,
insumos para el aluminio, etc..

Como hemos sefalado, nuestra preocupacion principal ha radicado en las com-
pras externas de bienes de equipo y de insumos intermedios, esto es, en las
adquisiciones que responden directamente a una necesidad productiva. ¢Qué
podemos decir sobre las importaciones de consumo?.

En primer lugar senalemos que este "uso econdmico" comprende un conjunto
heterogéneo de bienes que incluyen medicamentos, confecciones, calzado, articu-
los de editorial, electrodomésticos, tocador y limpieza y alimentos. Estos Gltimos, a
su vez, son bienes destinados a la venta en el mercado interno o son utilizados
como insumos para la industria alimenticia local.
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Entre 1998 y 2001, las importaciones de bienes de consumo de todo origen pasaron
de 4.860 a 3.998 millones de délares, esto es, registraron una caida del 17.7% . Este
porcentaje es muy inferior al verificado por las importaciones totales (30.4%), por los
bienes de capital (50.8%) e incluso, por los bienes intermedios (26.7%).

RANGO 1998 2001 2002
N° de Mill. de N° de Mill. de N° de Mill. de
Empresas  u$s CIF  Empresas  u$s CIF  Empresas u$s CIF
GRANDES 785 3,745 642 3,118 188 790
Medianas 4,175 1,000 3,262 795 1,417 297
Pequefias 12,553 115 8,690 84 5,209 46
Total 17,513 4,860 12,594 3,998 6,814 1,134

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

En cambio, entre 2001 y 2002, este tipo de importaciones experiment6 una con-
traccién muy fuerte, del 71.6%, al descender de 3.998 a 1.134 millones de délares.

Entre los tipos de bienes que sufren las pérdidas mas importantes, se destacan
los electrodomésticos, confecciones y calzados. Esto determind que en 2002 los
medicamentos -importados en gran parte por filiales de laboratorios extranjeros-
hayan ganado peso en el total. En el 2002 aparecen incluso algunos laboratorios
que no habian realizado operaciones en 1998.

Las alimenticias disminuyeron el valor de sus compras pero también ganaron
participacion en el total importado del 2002. Entre las empresas importadoras se
distinguen los supermercados (comercializadoras) y empresas industriales que
importan alimentos como insumos o para incrementar su mix de ventas.

El estudio de las importaciones de bienes de consumo del Brasil durante este
periodo revela un comportamiento muy singular ya que, al contrario de todo lo visto
hasta ahora, el valor CIF crece entre 1998 y 2001 de 963 a 1.207 millones de ddlares.

RANGO 1998 2001 2002
N° de Mill. de N° de Mill. de N° de Mill. de
Empresas  u$s CIF  Empresas u$s CIF  Empresas u$s CIF
Grandes 171 771 202 998 71 248
Medianas 700 175 786 189 325 77
Pequefias 1,672 17 1,762 20 971 9
Total 2,543 963 2,750 1,207 1,367 334

Fuente: CEP — Unidad de Monitoreo del Comercio Exterior sobre la base de datos de Aduana e INDEC.

Ello significa que el efecto de la apreciacién del poder de compra del peso exper-
imentada después de la devaluacién del real (enero de 1999) perduré durante un
tiempo muy prolongado. Las importaciones de bienes de consumo brasilenos
crecieron a pesar de la recesion generalizada y de la disminucién de los otros tipos
de importaciones y recién se desplomaron cuando se alterd la convertibilidad.
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En este trabajo hemos presentado una introduccién al comportamiento de las
empresas importadoras durante un periodo caracterizado por una gran inestabili-
dad. A partir de mediados de 1998, en la Argentina se abrid un ciclo recesivo suma-
mente prolongado que desembocé en la crisis de diciembre del 2001 y en la deval-
uacion del tipo de cambio después de mas de diez anos de paridad uno a uno con
el délar. Estas alteraciones provocaron un derrumbe de todo tipo de compras en el
exterior durante 2002.

Tanto al nivel de las importaciones globales como en los distintos tipos de
bienes —sobre todo, de maquinaria e insumos- hemos podido identificar rasgos gen-
erales referidos a la concentracién por tamafio de la empresa y, asimismo, las brus-
cas alteraciones provocadas por la crisis: una profunda caida del valor CIF impor-
tado y un gran nimero de empresas que dejan de abastecerse de cualquier tipo de
bien en los mercados externos.

Entre otras cuestiones, hemos identificado algunos comportamientos diferencia-
dos por tamano. En los bienes de capital, un gran nimero de importadores sus-
pendi6 las compras en un contexto de gran contraccién de la inversion. Asimismo,
estas caidas en los montos —sobre todo en el valor promedio de compra de las
empresas grandes- se han visto influidas por el comportamiento particular de un
conjunto de empresas- sobre todo multinacionales del automévil, computacién y
telefonia- con grandes establecimientos locales y que a su vez operan como dis-
tribuidoras de sus filiales en el mercado interno. Ello no ocurre en las pymim (entre
50.000 y un millén de dolares). Dentro de este estrato, se advierte una gran salida
de empresas pero las que continuaron en el mercado mantuvieron el valor prome-
dio de sus compras de distintos bienes (de capital e intermedios).

Este estudio analiz6 algunos aspectos de las empresas importadoras. No se
abarcaron otras cuestiones que serd necesario abordar en el futuro tales como el
comportamiento de las diversas ramas del sector industrial, o la distincion entre
empresas nacionales y extranjeras para poder identificar la propension importado-
ra de unas y otras. Asimismo, una tarea pendiente de investigacion es determinar
el comportamiento importador de las empresas segln su pertenencia al sector
transable -agro, industria, mineria, petréleo- o al no transable -servicios pablicos,
banca, construccion, comercio, etc.-.

60

Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion



Prog
0@ "0%q,
©

xudiog
<! 2g,

’-EP Centro de Estudios para la Produccion Sustitucion de importaciones y desempeio industrial

%

O4ued

5.- SUSTITUCION DE IMPORTACIONES Y DESEMPENO INDUSTRIAL

Producto de la depreciacién "real" del peso, derivada del marcado aumento del
tipo de cambio nominal que fue acompafado por un bajo traslado a precios, la
economia argentina ha experimentado durante el ano 2002 importantes cambios en
sus precios relativos fundamentales, tanto de los servicios de los factores produc-
tivos -que llevo a un relativo abaratamiento de los salarios respecto a las rentas del
capital- como de los bienes y servicios transables.

Es de esperar que esta mejora relativa en los precios de los sectores productores
de bienes y servicios transables, respecto a los no transables, lleve a una reasi-
gnacion de los recursos productivos hacia los primeros. Esto se veria reflejado tanto
en un aumento de la produccién direccionada al mercado externo —mediante una
mejora en las exportaciones- como en mayores ventas locales —por sustitucion de
importaciones-.

Si bien, es evidente que un tipo de cambio elevado no es condicidn suficiente
para la puesta en marcha de un proceso de sustitucion de importaciones, la
adquisicion de maquinarias de Gltima generacion durante la década del 9o, favore-
cida por el délar "barato", ha llevado a que una parte importante de la estructura
productiva posea un nivel de adelanto tecnolégico en condiciones de competir con
la produccién importada. A esto se suma la disponibilidad de capacidad productiva
ociosa producto de mas de cuatro afnos de contraccion industrial.

En funcion de lo anterior y teniendo en cuenta la magnitud de los cambios en los
precios relativos, no es de extrafiar que buena parte de los efectos de la sustitucién
de importaciones ya se estén evidenciando en la economia Argentina. Es por ello que
la presente nota persigue el doble objetivo de actualizar un estudio anterior realiza-
do por el Centro de Estudios para la Produccién (CEP)’ con la intencién de cuantificar
la magnitud sectorial de la sustitucion de importaciones durante el afio 2002 y, a su
vez, explorar el impacto que ésta ha tenido sobre la produccion industrial.

En primer lugar se describe someramente el comportamiento de las importaciones
en el ano 2002 tratando de identificar, a priori, las caracteristicas de aquellos pro-
ductos donde la sustitucion de las compras externas por produccion local es factible.
Luego se presenta el calculo de la sustitucion de importaciones para el afio 2002 v,
por Gltimo, se estudia el impacto que ésta ha tenido sobre la estructura productiva.

Durante el afio 2002 las importaciones argentinas sufrieron una fuerte retraccién
cercana al 56%. Si bien esto se encuentra directamente emparentado con la caida
del nivel de actividad interna, la reduccion de las importaciones fue sustancialmente
mayor a la caida de la demanda interna, lo que da ciertos indicios de que ha exis-
tido cierta sustitucion de importaciones.

A pesar de que el mencionado desplome de las compras externas fue general-
izado, la magnitud de la caida no ha sido del todo homogénea, dando lugar a un
importante cambio en la composicion de las mismas (ver grafico N° 5.1).

° "Una Aproximacion Sectorial a la Sustitucién de Importaciones" En Sintesis de la Economia Real N° 38. Centro de
Estudios para la Produccion. Diciembre 2002
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Al analizar el comportamiento de las importaciones segln sus usos econémicos,
puede observarse que el desplome de las compras de bienes de capital y de con-
sumo ha sido mucho mayor que la caida del resto de los productos. Esto trajo
aparejado una pérdida de importancia relativa de este tipo de bienes en la canas-
ta importable nacional. En efecto, mientras que en el afio 2001 los bienes de capi-
tal constituian el 21% del total de las importaciones, durante el afo 2002 sélo rep-
resentan el 15% del total importado; ocurriendo algo similar con los bienes de con-
sumo cuya participacion relativa pasé del 20% en 2001 al 13% en 2002.

A este comportamiento se le contrapone la mayor importancia relativa de los
bienes intermedios que, si bien tuvieron una reduccion cercana al 40%, ésta fue
mucho menor a la del promedio de las importaciones, por lo que su participacion
en el total importado aument6 sustancialmente, pasando a conformar cerca del 50%
del total de las importaciones nacionales mientras que en el afio 2001 sélo consti-
tuian el 35% del total importado por nuestro pais.

(1) Bs. (2) Bs.

Intermedios Intermedios

35% 48%

Bs.de
Consumo
20%

Automotores

Automotores
2%

3%
Comb
Comb 5%
4%
Piezas p/Bs
de Cap
17%

Bs. de Consumo

s. de Capital 13%
21%

Piezas p/Bs
de Cap
17%

Bs. de Capital
15%

Este dispar comportamiento de las importaciones es atribuible a distintos fac-
tores, entre los que podemos destacar, por un lado, la cualidad intrinseca de los
distintos tipos de bienes importados, que lleva a que la reaccién de los consumi-
dores ante el cambio en los precios de estos productos sea distinta y, por el otro,
la disponibilidad (o no) de estos productos en el mercado interno.

En general, en el caso de los bienes de capital o de consumo durable ante un
aumento de precios es posible —al menos a corto plazo- retrasar su consumo, mien-
tras que en los bienes de consumo no durables su elasticidad precio de corto plazo
suele ser menor. A esto se suma que nuestro pais cuenta con una importante ofer-
ta local de buena parte de estos de bienes por lo que, al menos a priori, su susti-
tucion seria mas factible. En cambio, en el caso de los bienes intermedios la ofer-
ta local no parece ser tan grande y la sustitucion no serfa tan sencilla.

En términos algo mas esquematicos, podemos agrupar las importaciones en cua-
tro grandes grupos (ver cuadro 5.1) en funcion de la alta o baja elasticidad precio
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de las mismas y de la disponibilidad (o no) de oferta local. Dentro de esta agru-
pacion los productos con un mayor potencial de sustitucion resultan ser aquellos
con una baja elasticidad precio y donde nuestro pais cuenta con una capacidad de
produccion alta, como es el caso de los alimentos y bebidas, los productos textiles,
etc., seguidos de aquellos productos con una alta elasticidad precio y que cuentan
con oferta local que, a priori, serian plausibles de ser sustituidos por produccién
local aunque afrontarian una demanda inferior por "efecto precio”.

Por otro lado, aquellos productos donde la produccién local es inexistente o de
muy baja importancia, serian mas dificiles de sustituir, al menos a corto plazo. Aqui
deberiamos encontrar tanto productos que no han sufrido caidas sustanciales en
sus importaciones (dada su baja elasticidad precio y/o ingreso) como los medica-
mentos y ciertos insumos industriales indispensables para la produccién, como pro-
ductos de alta elasticidad cuyas importaciones han caida por la menor demanda,
en general bienes de consumo durables y bienes de capital como computadoras
personales, aeronaves, etc.

Por lo tanto, es de esperar que los mayores niveles de sustitucion se encuentren
en aquellos sectores productores de bienes de consumo e intermedios, para los cuales
existe una oferta local consolidada y su elasticidad precio no sea demasiado grande.

Elasticidad  Produccion Comportamiento de las Tipo de productos

precio de  Local Importaciones
corto plazo
Baja Baja Estables o caen menos  Bs. de consumo de primera necesidad e intermedios
que el promedio indispensables para la produccion. Ej. medicamen-
tos, art. De ortopedia, abonos minerales de hierro,
acidos industriales, etc.
Alta Baja Caen por una menor Bs. de capital y de consumo durable. Ej. artefactos
demanda electronicos, aeronaves, etc.
Baja Alta Caen por sustitucion Bs. de consumo e intermedios. Ej. Carnes, textiles,
de importaciones maquinaria agricola, etc.
Alta Alta Caen por sustitucién Bs. capital y de consumo durable. Ej. Muebles,

de importaciones y por maquinas herramientas de baja tecnologia, materi-
una menor demanda ales para la construccion, barcos, etc.

Como se sefald anteriormente, la alteracion de la paridad cambiaria dispuesta a
principios del ano 2002 ha generado fuertes incentivos en favor de la produccion
de bienes transables internacionalmente. Este cambio de precios relativos deberia
conducir tanto a un aumento de las exportaciones (fenémeno que ya ha comenza-
do a ocurrir en varios sectores productivos) como a un proceso de sustitucion de
importaciones, en el que el productor local reemplaza paulatinamente al anterior
proveedor extranjero en segmentos donde la produccién argentina redine pautas de
calidad, disefo y/o confiabilidad cercanas a las mejores practicas internacionales.

En este contexto, el CEP ha desarrollado una metodologia tendiente a estimar el
impacto y el alcance real del actual proceso de sustitucion de importaciones en

| Cuadro 5.1.

| 5.3.

La sustitucion

de

importaciones

durante
el afo 2002
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nuestra economia. Dicha metodologia™ consiste en calcular cuales deberian haber
sido las importaciones "tedricas" de los distintos productos que servirian para aten-
der la demanda de insumos y productos finales consistente con la actual produc-
cion sectorial y con la evoluciéon de los precios de importacion de los productos
importados ante la ausencia de sustitucion de importaciones, para luego comparar
estos valores con las importaciones efectivamente concretadas.

En consecuencia, la diferencia entre estas importaciones "teéricas" y las importa-
ciones "efectivas" recabadas por el INDEC durante el ano 2002 deberia ser satis-
fecha por produccion local, es decir que seria "sustitucion de importaciones"*.

Como puede observarse en el cuadro N° 5.2 el reemplazo de productos impor-
tados por oferta nacional durante el aho 2002 ha sido del orden del 41.5% de las
compras externas "tedricas"; es decir que de no haber existido cambio alguno en
los precios relativos las importaciones hubieran sido un 41.5% mayores de lo que
realmente fueron. En términos de valores esto implica alrededor de 20.000 millones
de pesos (aproximadamente 6.600 Mill de U$S).

Participacion Sustitucion
en el total de
de importaciones Importaciones
Alimentos y Bebidas 3.1% -74.1%
Aparatos de uso domestico, radio y television 4.7% -71.5%
Materiales para la construccion 0.9% -61.6%
Textiles, cuero y calzado 2.7% -55.3%
Material Eléctrico e instrumentos de medicion 7.3% -46.6%
Automotores, autopartes y demas material de transporte 10.4% -46.4%
Celulosa, papel y edicion 4.5% -43.1%
Maquinaria de Uso Industrial 12.5% -33.6%
Productos Primarios 2.4% -31.2%
Quimicos 36.5% -29.1%
Otros 7.2% -26.7%
Hierro, acero y sus manufacturas 7.7% -9.1%
Total 100% -41.5%

Nota: El signo negativo en el porcentaje de sustitucién indica que las importaciones "efectivas" fueron
menores a las "tedricas" en ese porcentaje.
Fuente: Centro de Estudios para la Produccion

Como era de esperar, al estudiar el comportamiento de los principales agrega-
dos, se observa un mayor grado de sustitucion en aquellos bienes de consumo
donde nuestro pais posee oferta local y una tecnologia de produccién acorde con
los estandares internacionales, tal el caso de los alimentos y bebidas (74.1%), pro-
ductos textiles, cuero y calzado (55.3%), papel y celulosa (43.1%), etc. En el caso
de los aparatos para uso doméstico, radio y television, que también muestran una
elevada diferencia entre las importaciones teéricas y reales, dado que son bienes
de consumo durable cuya produccion local no es muy significativa —si bien es posi-
ble que una parte importante sean sustituidos por produccién local- puede existir
cierto abastecimiento de la demanda mediante stocks importados.

* Para una descripcion detallada de la metodologia utilizada se puede consultar "Una Aproximacién Sectorial a la
Sustitucion de Importaciones” en "Sintesis de la Economia Real N° 38" Centro de Estudios par la Produccion. Di-
ciembre de 2002.

" Cabe aclarar que es posible, especialmente en los bienes de uso durables o de capital, que parte de esta dife-
rencia haya sido abastecida con stocks importados acumulados predevaluacion.
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Por otro lado, sectores como los quimicos (29.1%) y las maquinarias de uso

industrial (-33.6%), muestran una sustitucion sustancialmente menor al promedio de
5.3.2.

la economia, dado que en estos agrupamientos se incluyen productos cuya oferta

Sustitucion de importaciones y desempeio industrial

Desagregacion

local aln es reducida y para lograr reemplazar la produccidon importada con produc-
Sectorial

cion local se requiere de nuevas inversiones que llevan un tiempo de maduracidn.

Al estudiar la desagregacion sectorial de estos agrupados, nuevamente se obser-

van los mayores niveles de sustitucion en alimentos y bebidas, tal el caso de las
cervezas, vinos, azdcar, carnes, jugos y productos lacteos. También es muy impor-

tante la sustitucion de maderas sin elaborar, que anteriormente provenian de
Paraguay y Chile y actualmente han sido reemplazadas por madera local.

A su vez, es destacable el comportamiento del calzado, las prendas de vestir y
los productos de talabarteria que en todos los casos han experimentado una susti-
tucion mayor al 75%. Sin lugar a dudas, la disponibilidad de produccién local de

buena calidad es lo que ha permitido sustituir buena parte de las importaciones de

estos productos provenientes en su mayoria de Brasil y de los paises asiaticos.
Cabe destacar que durante los Gltimos anos, estos sectores se vieron muy afec-
tados por la importante participacién de productos foraneos en el mercado interno.
Luego de la devaluacion de la moneda nacional, las importaciones de estos bienes
se desplomaron, dando lugar a un interesante proceso de sustitucién de importa-
ciones que permitié en la segunda parte del aho -a pesar que la cadena de comer-
cializacién trabajaba con importantes niveles de stocks- un aumento importante en
la utilizacion de la capacidad instalada de estos sectores.
La produccion de maquinaria agricola es otro de los sectores que ha mostrado
porcentajes de sustitucion muy altos (70.5%), dado que las maquinas nacionales han
logrado nuevamente posicionarse frente a las de fabricacion brasilena. El mayor
impulso que ha tenido la demanda de estos productos derivada de los buenos resul-
tados del ciclo agricola, sumada a la capacidad de financiarse mediante el canje de
granos, se ha canalizado en buena parte con produccién nacional —en especial en el

segmento de cosechadoras, desmalezadoras, sembradoras y pulverizadoras-. A su
vez, se han comenzado a elaborar un niimero importante de componentes nacionales

—principalmente motores- que anteriormente se importaban de Brasil.
El caso de los envases plasticos es muy interesante ya que se esta dando un
importante proceso de sustitucion de éstos por nuevos envases de vidrio, espe-
cialmente en las bebidas gaseosas, las cervezas y los envases de salsas de tomate
y café soluble. Si bien este proceso ha llevado a que la produccién de vidrio exper-
imente un buen comportamiento, muchas firmas adn no han logrado adaptar sus
matrices a los nuevos requerimientos que exigen los envases dado que los proble-
mas crediticios y de financiamiento no les permiten alin concretar inversiones de
gran volumen. Por lo que es de esperar que una vez solucionados estos problemas

el proceso de sustitucidon se consolide.

También es importante la sustitucion de insumos para la construccién, como el
cemento, cal y yeso, aunque la importancia relativa de las importaciones de estos

productos es muy baja.
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Cuadro 5.3. | Sectores Sustitucion de
Sectores con Importaciones

mayor susticion Cerveza y malta -98,4%
de impor}aciones Azicar -97,4%
Afto 2002 Madera sin elaborar -92,4%
Vinos -90,6%
Carne y productos de carne -88,7%
Jugos de frutas y de legumbres -86,8%
Pescado preparado o en conserva -86,7%
Cemento, cal y yeso -86,2%
Aparatos de TV, radiodifusion y telefonia. -83,2%
Productos metalicos estructurales y sus partes -82,9%
Relojes y sus partes y piezas -81,2%
Articulos de hormigdn, cemento y yeso -80,5%
Productos lacteos -79,5%
Armas y municiones y sus partes y piezas -79,0%
Aceites y grasas animales y vegetales -78,6%
Calzado -75,2%
Partes y piezas para aparatos de radio y TV, aparatos de radar, etc. 744
Maletas, bolsos de mano, art. de talabarteria y otros articulos de cuero -73,5%
Muebles y asientos para vehiculos -72,5%
Maquinas de oficina y de contabilidad y sus partes, piezas y accesorios -70,7%
Envases de materiales plasticos -70,6%
Magquinaria agricola o forestal y sus partes y piezas -70,5%
Prendas de vestir, excepto de peleteria -70,4%
Otros productos plasticos -66,2%

Magquinaria para la fabricacion de textiles, prendas de vestir
y articulos de cuero y sus partes y piezas -65,3%

Fuente: Centro de Estudios para la Produccion

Los sectores que han evidenciado un menor grado de sustitucion de importa-
ciones son aquellos donde la oferta local no era significativa al momento de la
devaluacion, y dadas las dificultades de financiamiento que adn subsisten -sumado
al hecho de que las inversiones necesarias para poner en marcha la produccion local
llevan un tiempo de desarrollo- la oferta local de este tipo de bienes adin no se ha
hecho presente en el mercado en la cuantia suficiente.

Principalmente aparecen aqui ciertos insumos necesarios para la produccion, tal el
caso de las gomas naturales, ciertos minerales de hierro, cauchos sintéticos, etc. Por otro
lado, la baja sustitucion observada en las fibras textiles sintéticas y artificiales se ha orig-
inado en el abandono de la produccion de hilado elastano por parte de uno de los prin-
cipales productores locales. Esto ha llevado a que el fuerte impulso que ha tenido la
demanda de este tipo de productos, deba abastecerse con mercaderia importada.

En el caso de los productos farmacéuticos, constituidos en su mayoria por
medicamentos, la falta de desarrollo de principios activos en nuestro pais junto con
la cualidad de intensivo en insumos importados, ha llevado a que la demanda —que

66 Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion



S

xudiog
<! 2g,

%

Sustitucion de importaciones y desempeio industrial

industrial y
sustitucion de

importaciones

Gomas naturales
Maquinarias para la industria metaldrgica y sus partes y piezas

IOQ:EP Centro de Estudios para la Produccién
cuenta con una elasticidad precio muy baja- siga abasteciéndose con productos
importados. Algo similar ocurre con la produccién de aparatos médicos, quirdrgicos,
aparatos electronicos y sus partes y demas bienes de capital donde la oferta local
es practicamente inexistente. | Cuadro 5.4.
Sectores con
menor
Sectores Sustitucion de sustitucion de
Importaciones importadores
Valvulas y tubos electronicos; componentes electronicos; sus partes y piezas -34,3% Ao 2002
Productos quimicos organicos e inorganicos basicos -23,9%
Aparatos médicos y quirdirgicos y aparatos ortopédicos -20,2%

Pinturas y barnices y productos conexos; colores para la pintura artistica, tinta -16,2%

Extractos tintoreos y curtientes; taninos y sus derivados; materias colorantes. -13,8%

Hierro y acero comunes -9,2%

Cojinetes, engranajes, trenes de engranaje y elementos de
transmision y sus partes y piezas -7,5%
Fibras textiles sintéticas y artificiales -1.6%
Productos farmacéuticos
Caucho sintético, artificial, sus mezclas y gomas naturales analogas
Minerales y concentrados de hierro, excepto piritas de hierro tostadas
| 5.4.
Actividad

Fuente: Centro de Estudios para la Produccion
Histéricamente, la sustitucion de importaciones ha contribuido positivamente a
dinamizar el crecimiento de la produccién interna, principalmente en las fases iniciales
de los procesos de industrializacion. De todas formas debe tenerse en cuenta que la
sustitucién de productos importados suele ser el resultado de un esfuerzo previo de
construccién de una base industrial y de aprendizaje tecnoldgico que le posibilite a
un pais constituir un nicleo importante de industrias que permitan combinar eficien-
temente la capacidad instalada con una futura expansion de la demanda interna.

Argentina parece ser parte de este tipo de paises, en cuanto ha realizado una
notable incorporacion de capital durante la década del '9o en buena parte favore-
cida por la apertura de la economia y la apreciacion de la moneda nacional. Esto

le permitié aumentar el acervo de capital tanto en cantidad como en calidad lo que
ha llevado a que actualmente cuente con un grado de avance tecnoldgico tal que
le permite hacer frente a un proceso de sustitucion de importaciones en un numero

importante de sectores, permitiendoles mejorar su performance productiva.
El grafico 5.2 parece alentar esta hipotesis. Alli puede observarse que, si bien
muchos sectores no han logrado aumentar su produccidén durante el afio 2002 debido
a la fuerte retraccion del mercado interno, parece existir una relacion directa entre la
sustitucion de importaciones” y la actividad industrial. Dado que, aquellos sectores
donde se ha observado un mayor nivel de sustitucion a su vez han tenido un mejor
desempefio productivo —a pesar que en muchos casos las variaciones sean negativas-.

* Siempre entendida como la diferencia entre las importaciones reales y las teoricas.
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Grafico 5.2. |
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Fuente Centro de Estudios para la Producion e INDEC

La actividad industrial, luego del piso alcanzado a mediados del afo 2002, ha
comenzado una paulatina recuperacion que parece consolidarse desde principios
del presente afio. Si uno estudia el comportamiento de los distintos sectores que
lideran esta recuperacion, aparecen dos grupos bien diferenciados, uno integrado
por sectores asociados al mayor negocio exportador, principalmente productores de
insumos difundidos- y otro asociado a la sustitucion de importaciones.

Si bien el primer grupo fue el que reaccioné en primer termino —en especial
aquellos que tenfan capacidad de produccién y ya contaban con cierta insercion
internacional, tal el caso de los aceites, aluminio, etc.-, actualmente, son los sec-
tores pertenecientes al segundo grupo los que estan concretando mayores tasas de
crecimiento, en particular desde finales del afio pasado.

Si uno observa los sectores del EMI que han tenido mayores aumentos interan-
uales en el cuarto trimestre del afio 2002, (ver grafico 5.3) es notable que en su
gran mayoria son sectores asociados a la sustitucion de importaciones, como los
hilados, tejidos, el vidrio y los neumaticos.

Grafico 5.3. I Hilados de algodon |
Estimador T
Mensual Tejides l
Industrial Vidrio |
Variacion IV trim Neumaticos |
2002/IV ]
Trimestre 2001 Ind. Metalmecanica |
Sectores con Acero arudo ‘
mayores .
Harina de trigo
Papel y carton [

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
Fuente: CEP en base a INDEC
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Sin lugar a dudas, el actual proceso de sustitucion de importaciones ha comen-
zado a reflejarse en paulatinas mejoras de los niveles de producciéon y empleo.
Aunque no debemos descuidar que gran parte de estos incrementos se han basa-
do en una mayor utilizacién de la capacidad instalada ya existente. Si bien en forma
agregada existe todavia una importante capacidad ociosa como fuente de reserva
para el crecimiento de la oferta industrial sin mayores esfuerzos de inversién en el
corto plazo. Es de esperar que a mediano plazo ciertos sectores comiencen a exper-
imentar "cuellos de botella" que impidan la consolidacién de este proceso®.
Es por esto que, si bien la sustitucion de importaciones esta permitiendo darle

un importante impulso a la produccién local a corto plazo, es impensable que esta
pueda por si sola dinamizar la actividad industrial a largo plazo sin que a su vez
se generen incentivos que estimulen las inversiones necesarias para actualizar y

ampliar la capacidad productiva local.
operar en la economia argentina un interesante proceso de sustitucién de importa-

ciones, donde los sectores que han logrado responder rapidamente a los bruscos
cambios en los precios relativos son aquellos que contaban con capacidad de pro-
duccién ociosa y un buen nivel de actualizacién tecnolégica. Este proceso de susti-

tucion ha logrado darle a la industria un importante impulso, aunque para que el

impacto de la sustitucion no se neutralice es importante desarrollar un ambiente de

Todo lo anterior nos lleva a concluir que durante el aho 2002 ha comenzado a
certidumbre y acceso al financiamiento tal que permita concretar nuevas inversiones

que lleven a un aumento sostenido de la produccion a largo plazo.

2 Ver la seccion sobre "Desempefio Productivo” en esta misma edicion.
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6.- ANALISIS DEL REGIMEN DE IMPORTACION DE BIENES USADOS*

Este trabajo inicia una serie de documentos en los que se abordara el analisis
de los principales instrumentos de politica pdblica que administra la Secretaria de

Industria, Comercio y Mineria.
En ese sentido, el primer estudio alcanza al mecanismo de importacidn de cier-
tos bienes de usados, fundamentalmente bienes de capital concentrandose en los

principales lineamientos del régimen v, por otra parte, lado, analizar lo ocurrido con

las importaciones en los dltimos afos.

EXMEyOySP N° 909/1994 la cual establece un régimen por el cual se pueden impor-

La importacion de bienes usados se encuentra regida por la Resolucion

tar los bienes comprendidos entre los Capitulos 84 y 9o inclusive del Nomenclador
Comin del Mercosur (NCM). El tipo de bien que comprenden estos capitulos son
bienes de capital y sus partes, material de transporte y sus partes, bienes de tele-

comunicaciones e informatica y bienes de consumo durable.
La norma establece las condiciones a las cuales queda sujeta la importacion de

bienes usados y los derechos que deben tributar, para lo cual define previamente

tres grupos a los cuales les corresponde un tratamiento particular.
Los grupos definidos a partir de la Resolucion 909/94 son los siguientes:

- Un grupo (basicamente BK* de produccion local) para el cual se permite la
importacién de usados a un cierto nivel de derechos y sujeto a determinadas condi-

ciones (estar acondicionados o sometidos a proceso de reconstruccion en el exteri-
or o en su defecto, realizar ese proceso en el pais). Este grupo integra el Anexo |

de la Resolucion.
y/o piezas reconstruidas por su fabricante original y con certificado de garantia emi-

- Un segundo grupo (basicamente partes y piezas de BK, autopartes y material
tido por el mismo*, queda prohibida su importacién. Estos bienes se encuentran

de transporte, bienes de consumo durables) para el cual, a excepcidn de las partes

agrupados en el Anexo Il.
- Un tercer grupo (basicamente BK no producidos) conformado por las posiciones
no comprendidas en los anteriores grupos y que informalmente se ha denominado
como universo "automatico" que puede ser importado tributando el derecho de
importacidon asignado a la correspondiente posicidén arancelaria.
Las condiciones mas importantes que establece el régimen para que la mercaderia
pueda ser importada es que debe tener la calidad de acondicionada o sometida a pro-
ceso de reconstruccién, la cual debera acreditarse mediante certificacion emitida por
parte del fabricante originario del bien o mediante certificacion de pericia realizada en
origen, emitida por ente técnico especializado, legalizada por la correspondiente

Seccion Comercial de la Embajada de nuestro pais o por el Consulado Argentino.
“ La presente nota ha sido elaborada por la Agencia de Desarrollo de Inversiones (ADI), dependiente de la Secre

taria de Industria, Comercio y Mineria del Ministerio de la Produccion.

*» BK: Bienes de Capital.
* Esta excepcion es incorporada al Régimen a partir de las modificaciones introducidas por la Res. 1472/1994
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Existe la posibilidad que el acondicionamiento o proceso de reconstruccién
pueda ser efectuado en el pais por el importador cuando sea el usuario directo del
bien. Los bienes deben contar en la Argentina con un representante oficial que ase-
gure la provisidén de repuestos, la reparacion y servicio de post-venta

Inicialmente la Resolucion 909/1994 establecia para los bienes usados compren-
didos en el Anexo | un arancel del 15% al tiempo que los bienes que no estaban
comprendidos en los Anexos | o Il, podian importarse en forma definitiva con un
arancel del 0%. Posteriormente se hicieron modificaciones a la Resolucion 909/94
que determinaron otros derechos de importacion junto a la posibilidad de que se
importasen partes y piezas sujetas a determinadas condiciones.

La Resolucién 155/1995 establecié que las posiciones comprendidas en el Anexo
| debian tributar un derecho de importacion del veinticinco por ciento (25%) y que
el universo automatico debia tributar el derecho de importacion asignado en la cor-
respondiente posicién arancelaria.

Con la Resolucién 12/1998 se establece un arancel del 28% para el Anexo | y las
mismas consideraciones para las posiciones no comprendidas en ninguno de los
Anexos.

Las partes y/o piezas comprendidas en el Anexo Il pero que estén reconstruidas
por su fabricante original y con certificado de garantia emitido por el mismo estan
sujetas a igual tributacion que los bienes comprendidos en el Anexo .

A continuacion se realizard un breve analisis de la evolucion de las importaciones
de BK y Partes y Piezas de BK del Régimen de Importacién de Bienes Usados. El
periodo bajo analisis abarca desde 1999 al primer trimestre de 2003 y la fuente es
la Direccion General de Aduanas.

En dicho periodo, se observa una caida significativa en las importaciones de BK
y sus partes y piezas, sean tanto usados como nuevos; aunque en el segundo caso
la caida es mas pronunciada.

Esta situacion es natural en un contexto recesivo donde los bienes de capital
importados se encarecen y las firmas que deciden invertir deben optar por la opcidn
mas econdmica.

Si se compara los montos de 1999 con respecto a 2002, las importaciones de
bienes usados registran un aumento del 13%; mientras que los nuevos caen el 78%.
Hasta el ano 2001, los montos importados se venian comportando a la inversa:
mientras que los usados aumentaban, los nuevos caian. En el afilo 2002, se revierte
la situacion y los usados también registran una importante caida aunque en menor
medida que la de las importaciones de BK y partes y piezas nuevos.

Esta situacion ha permitido que aumente ano a afio el peso relativo de los BK y
partes y piezas usados sobre el total de BK y partes y piezas importado y en el primer
trimestre de 2003 supere la participacion del resto de los anos, alcanzando el 9%.
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Afio Usados Nuevos TOTAL

US$ Mill CIF~ Var.% US$ Mill CIF - Var.% US$ Mill CIF Var.%
1999 60,8 7.152,8 - 7.213,6
2000 73,7 21% 5.989,5 -16% 6.063,2 -16%
2001 128,0 74% 4.597,6 -23% 4.725,6 -22%
2002 68,9 -46% 1.564,3 -66% 1.633,2 -65%

Fuente: Elaboracién propia en base a DGA.

== sados =B=Nuevos
25y
200 o .
e
g 150 \
3]
m
o 100
(=1}
(=)
o
> \-
0
1999 2000 2001 2002

Fuente: Elaboracién propia en base a DGA.

Se estima que las importaciones de usados en 2003 seran sensiblemente may-
ores a las correspondientes al afio anterior. Durante los primeros tres meses, las
importaciones de bienes usados bajo el régimen ya alcanzan un tercio del total de
usados anual de 2002.

Si se comparan el primer trimestre del corriente ano con el anterior, las importa-
ciones de BK y partes y piezas usados resultan un 12% mayor; mientras que las
importaciones de nuevos cayeron un 10%.

Si se realiza una desagregacion por Anexos, el Anexo | —el que comprende las
posiciones "permitidas"- es el registra mayor participacion. Por otra parte, ese ha
sido el comportamiento general en los @ltimos anos.

uUSs$ Mill CIF Primer Trimestre Var.% Distribucion por Anexo (2002)
Automatico;
2002 2003 o
Usados 20,5 22,9 12% Permitido;
56%
Nuevos 265,6 238,5 -10%  Prohibido;_
20%
TOTAL 286,1 261,4 9%

Fuente: Elaboracion propia en base a DGA.

Durante todo el periodo analizado, se destacan las importaciones de bienes tales
como turbinas de gas, circuitos impresos, compresores de gases, gr(ias, maquinar-
ia para distintas industrias (celul6sica-papelera, plastica, alimenticia, etc.), medios
de transporte (embarcaciones, aeronaves) y fotocopiadoras.

A continuacidn, se presentan los diez productos con mayor participacion en el
total importado de usados durante el afno 2002:

| Cuadro 6.1.

Régimen de
bienes usados
Importaciones
de BK y sus

partes y piezas

| Grafico 6.1.

Régimen de
bienes usados
Importaciones
de BK y sus

partes y piezas

| Cuadro 6.2.

Régimen de
bienes usados
Importaciones
de BK y sus

partes y piezas

| Principales
Bienes
Importados
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Posicidn Descripcion US$ Mill CIF Partic.%
84148031000Q  Compresores de Gases (excepto aire) de émbolo 12,4 18%
84118200000X  Turbinas de Gas de potencia superior a 5.000 kW 5,9 9%
88021100300B  Helicopteros de peso en vacio

inferior o igual a 2.000 kg 3,1 5%
84807100000X  Moldes de caucho o plastico para moldeo

por inyeccion o compresion 2,6 4%
84433000100G  Impresoras de cinco o mas colores 2,0 3%
84733049900V  Partes de circuitos impresos con componentes

eléctricos o electronicos montados 1,9 3%
90318090900)  Maquinas para medida o control 1,7 3%
85179010000P  Circuitos impresos con componentes eléctricos

o electronicos montados 1,6 2%
84399900900H Partes de Maquinas para la fabricacion

de Pasta Celuldsica/ Papel o Carton 1,6 2%
84224090900T  Maquinas y aparatos de empaquetar

0 envolver mercancias 1,6 2%
Sub-Total 34,5 50%
Total 68,9 100%
Fuente: Elaboracion propia en base a DGA.
Posicidn Descripcion US$ Mill CIF Partic.%
84148031000Q  Compresores de Gases (excepto aire) de émbolo 12,4 18%
84118200000X  Turbinas de Gas de potencia superior a 5.000 kW 5,9 9%
88021100300B  Helicdpteros de peso en vacio inferior

0 igual a 2.000 kg 3,1 5%
84807100000X  Moldes de caucho o plastico para moldeo

por inyeccion o compresion 2,6 4%
84433000100G  Impresoras de cinco o mas colores 2,0 3%
84733049900V  Partes de circuitos impresos con componentes

eléctricos o electronicos montados 1,9 3%
90318090900)  Maquinas para medida o control 1,7 3%
85179010000P  Circuitos impresos con componentes

eléctricos o electronicos montados 1,6 2%
84399900900H  Partes de Maquinas para la fabricacion de

Pasta Celuldsica/ Papel o Carton 1,6 2%
84224090900T  Maquinas y aparatos de empaquetar o

envolver mercancias 1,6 2%
Sub-Total 34,5 50%
Total 68,9 100%

Fuente: Elaboracion propia en base a DGA.
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En total, durante 2002, se han realizado importaciones desde cincuenta (50)
paises; entre los que se destacan Estados Unidos y Brasil, que juntos alcanzan los
US$ 36,8 Millones -54% del total -.

EE.UU.
43%

Resto

Japon 15%

3%
Canada
3%

Francia
4%

Brasil

10%

8% 8%

Durante el total del periodo, se realizaron un total de 23.162 operaciones de
importacién” bajo el Régimen de Bienes Usados.

Dichas operaciones fueron realizadas por 2.407 empresas; es decir que, en
promedio, cada empresa realizd 9,6 operaciones en el Régimen.

Los principales sectores a los que se destinaron los bienes usados importados
fueron gas y petréleo, informatica y telecomunicaciones, transporte, industria grafi-
ca y automotriz.

A continuacion se listan las primeras 10 empresas usuarias del régimen —que rep-
resentan el 25% del monto importado en los ahos analizados-:

Sector

Servicios para el sector de Gas y Petréleo
Industria Grafica

Servicios Aéreos

Servicios para el sector de Gas y Petréleo
Informatica

Empresa

CONTRACT COMPRESSION INTERNATIONAL
ANSELMO L. MORVILLO S.A.

COPTERS S.A.

VERITAS DGC LAND INC. SUCURSAL ARGENTINA
CISCO SYSTEMS (ARGENTINA) S.A.

HUYCK ARGENTINA S.A. Productos Textiles/ Fieltros

LUCENT TECHNOLOGIES S.A.ARGENTINA Tecnologia de la Comunicacién
HALLIBURTON ARGENTINA S.A. Servicios para el sector de Gas y Petrdleo
IBM ARGENTINA S.A. Informética

KIMBERLY CLARK ARGENTINA S.A.

Fuente: Elaboracion propia en base a DGA.

Art. Cuidado Personal/ Papel Tissue

En 2002, no sélo cayeron los montos importados de bienes usados con respec-
to a 2001, sino también la cantidad de empresas importadoras, que disminuyé mas
del 60% (535 firmas). Vale destacar que la gran mayoria de las empresarias usuar-
ias del Régimen son firmas trasnacionales.

Si se analiza la distribucion de las importaciones en funcién del precio unitario de cada

| Origen de las
Importaciones

| Principales

Usuarios del
Régimen

| Cuadro 6.5.
Importaciones
bajo el regimen
de bienes
usados
Los 10 primeros
bienes segln
monto
(1999-2003)

| Precios de

operacion, se registra una fuerte concentracion en valores inferiores a los US$ 5.000. los Bienes

7 Se define como Operacion de Importacion al par (despacho, posicion arancelaria). Vale aclarar que en cada des- Usados

pacho se puede importar una 0 mas posiciones arancelarias y a su vez, una misma posicion puede estar en uno Importados

o varios despachos.
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Fuente: Elaboracion propia en base a DGA.
A continuacién, se puede observar la distribucion de las operaciones segiin el
precio del bien usado importado, confirmando el bajo valor de los bienes usados
importados durante el periodo de analisis.

7.659

Intervalo  Precios (US$) —
(0: 100]

(100; 500]

(500; 1.000]

(1.000; 5.000]

(5.000; 10.000] —
(50.000; 100.000]
(100.000; 250.000] —
(250.000; 500.000]
(500.000; 750.000] |
(750.000; 1.00.000]
(1.00.000; .. ]

-

4.052

(<ol oo ENN [ 3 [4,00 M-S [SAN | S)

Cant. Operaciones

—_
I~
I~
K

ala

= S

314 129

i
w

19 4 20

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Intervalos de Precios
Fuente: Elaboracién propia en base a DGA.

Del anélisis efectuado, se puede concluir que el Régimen de Importacion
de Bienes Usados ha sido un mecanismo (til para la adquisicion de bienes
de capital en etapas anteriores.

Esta situacion resulta evidente al observar la cantidad de empresas que
lo han utilizado durante los altimos anos y la cantidad promedio de opera-
ciones que cada una de ellas ha realizado. Asimismo, los datos de importa-
ciones realizadas bajo el régimen en los Gltimos anos muestran que los
volimenes importados de usados registraron un mejor desempeno que las
compras de BK —tanto locales como importados nuevos.

Sin embargo, y a pesar de su comprobada importancia, resulta innegable
que el Régimen no es definitorio para las inversiones totales.

Esto puede deberse a las limitaciones que muestra en su operatoria. Es
por esta razén, y dentro de un Programa Integral de Estimulo a la Inversion,
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que la Secretaria estd elaborando una propuesta de modificacion de la

Resolucion 909/1994, a fin de adecuarla al contexto actual, facilitando la
incorporacion de bienes de capital reacondicionados y el desarrollo de los

proveedores locales de servicios de reconstruccidon y reacondicionamiento.
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Comunicado del Comité Monetario y Financiero Internacional de la
Junta de Gobernadores del Fondo Monetario Internacional

Washington, D.C.
12 de abril de 2003

1. El Comité Monetario y Financiero Internacional celebrd su séptima reunién en la
ciudad de Washington el 12 de abril de 2003, bajo la presidencia del Sr. Gordon Brown,
Ministro de Hacienda del Reino Unido.

Perspectivas de la economia mundial

2. Dado que la reunién se celebra en momentos de incertidumbre econémica, el Co-
mité reafirma su compromiso de cooperar estrechamente a nivel internacional para re-
vitalizar la confianza y respaldar la recuperacion de la economia mundial. Subraya la im-
portancia de mantenerse alerta. Sin embargo, para ajustar las politicas en la medida de
lo necesario y adoptar con determinacion nuevas medidas de caracter estructural, la
economia mundial cuenta con buenas perspectivas para afianzar el crecimiento e impul-
sar nuevamente la prosperidad. Una prioridad clave para los proximos meses -que cuen-
ta con el pleno compromiso politico de los Ministros- es lograr progresos sustanciales
y concretos en materia de liberalizacion del comercio multilateral.

3. En las economias avanzadas, en las que tanto las politicas como las variables eco-
noémicas fundamentales son sélidas, deberia registrarse un crecimiento mas vigoroso en
el segundo semestre del ano. Dado que las presiones inflacionarias estan bien conteni-
das, las politicas monetarias deben seguir siendo acomodaticias y, en muchos paises, hay
margen para una mayor distension monetaria si la situacion lo justifica. Por lo que res-
pecta a la politica fiscal, en términos generales debe permitirse el funcionamiento de los
estabilizadores automaticos, aunque en muchos paises sea necesario tomar medidas pa-
ra hacer frente a las presiones fiscales a mediano plazo, como las derivadas del envejeci-
miento de la poblacién. Las economias avanzadas comparten la responsabilidad de avan-
zar en la implementacion de reformas estructurales, a fin de mejorar las perspectivas de
una recuperacion mundial sostenida y generalizada que ayude a corregir los desequilibrios
mundiales. En Estados Unidos, conservan importancia las medidas de politica compatibles
con una situacion fiscal sélida en el mediano plazo. En Europa, habra que agilizar las re-
formas de los mercados de trabajo y de productos. En Japdn, se necesitan nuevas medi-
das para fortalecer los sectores bancario y empresarial y poner fin a la deflacién, comen-
zando al mismo tiempo a reforzar la situacion de las finanzas pblicas a mediano plazo.

4. Los paises de mercados emergentes tendran que seguir afianzando politicas favo-
rables a la estabilidad macroeconémica y la reforma estructural, fortaleciendo asi su ca-
pacidad de resistencia frente a la

evolucion adversa del entorno mundial. En los paises que enfrentan limitaciones de
financiamiento externo, seguira siendo crucial no escatimar esfuerzos en pro de la esta-
bilidad macroecondmica para restablecer la confianza. En todos los paises contindia sien-
do prioritaria la implementacion sostenida de las reformas para fortalecer los sectores
bancario y empresarial y afianzar el crecimiento. Al FMI le cabe desempenar un papel
critico para respaldar esa labor.

Secretaria de Industria, Comercio y Mineria - Ministerio de la Produccion

81



Anexo Documentos

Prog,
\a Prodye
e %

%,

>

Leep

Centro de Estudios para la Produccién

sudiog
gswdios

®

©que0

5. Las perspectivas de un crecimiento mas robusto en los paises de bajo ingreso de-
ben apoyarse adoptando mejores politicas econdmicas, fortaleciendo las instituciones,
avanzando en la resolucion de los conflictos regionales y engrosando los recursos de
los donantes, entre otras vias mediante el alivio de la deuda en el marco de la Iniciati-
va para los PPME. La implementacion sostenida de politicas sélidas, respaldadas por
un fuerte sentido de identificacion y por el Consenso de Monterrey, seguira siendo esen-
cial para reducir la pobreza y alcanzar los Objetivos de Desarrollo del Milenio (ODM).
Los paises de Africa tienen que seguir adelante con las reformas de amplio alcance plas-
madas en la Nueva Asociacion para el Desarrollo de Africa, sobre todo para mejorar la
calidad de sus instituciones y garantizar la paz y la seguridad. El Comité reitera la im-
portancia de la asistencia técnica que brindan, por ejemplo, los Centros de Asistencia
Técnica Regional en Aftica y otros 6rganos regionales afines. Insta a la comunidad in-
ternacional a movilizar urgentemente mayor asistencia para hacer frente a la grave es-
casez de alimentos en Africa.

6. El Comité toma nota del gran desafio que representa la situacion por la que atra-
viesa actualmente Iraq y de la necesidad urgente de restablecer la seguridad, aliviar el
sufrimiento humano y promover el crecimiento econémico y el alivio de la pobreza. Res-
paldamos una nueva resolucion del Consejo de Seguridad de la ONU. Ademas, toma-
mos nota de que la participacion de la comunidad internacional -de la que forman par-
te las instituciones de Bretton Woods- seria esencial para el desarrollo socioeconémico
y politico sostenido de Irag, reconociendo que cabe al pueblo iraqui la responsabilidad
de implementar politicas acertadas y construir su propio futuro. El FMI y el Banco Mun-
dial se encuentran listos para desempenar, cuando corresponda, el papel que normal-
mente les toca en el nuevo desarrollo de Iraq. Asimismo, seguiran de cerca los efectos
del conflicto sobre todos los paises miembros, dispuestos a ofrecer ayuda y respaldo a
los que se vean desfavorablemente afectados. Es importante abordar la cuestion de la
deuda, y confiamos en la pronta participacion del Club de Paris.

7. El Comité, con la valiosa contribucidén del Dr. Supachai Panitchpakdi, Director Ge-
neral de la Organizacion Mundial del Comercio, hace hincapié en la urgencia de lograr
avances concretos en la liberalizacion del comercio multilateral, en el marco de la Ron-
da de Doha, con el firme compromiso de la comunidad internacional. Ello sera crucial
para fomentar un mayor crecimiento econémico y una reduccioén de la pobreza, y per-
mitir que los paises en desarrollo participen mas plenamente en los beneficios de la
globalizacion. Por consiguiente, el Comité pide a los paises industriales, de mercados
emergentes, y en desarrollo que redoblen sus respectivos esfuerzos para vencer los obs-
taculos que impiden seguir avanzando antes de la reunién ministerial de la OMC que
se celebrara en Cancin el préximo mes de septiembre. Es urgente progresar en varios
campos, como la agricultura, en la que un mayor acceso a los mercados y la reduccién
de las subvenciones que distorsionan el comercio resultan particularmente importantes
para los paises en desarrollo. El FMI, en colaboracién con otros organismos internacio-
nales, esta dispuesto a respaldar una colaboracién regional mas estrecha de los paises
miembros como parte de una integracion mas intima a los mercados mundiales.
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Fortalecimiento de la prevencion de crisis

8. El Comité reitera la importancia que asigna al fortalecimiento de la capacidad del
FMI para la prevencion de crisis y expresa su satisfaccion por las medidas adoptadas en
muchos paises para aumentar la capacidad de recuperacién econémica y la estabilidad fi-
nanciera. No obstante, alin queda margen para seguir mejorando. De cara al futuro, la im-
plementacion sostenida de un marco reforzado de supervision bilateral, regional y multi-
lateral serd esencial para proporcionar evaluaciones mas sélidas de los factores de vulne-
rabilidad ante las crisis, la sostenibilidad de la deuda, el descalce de monedas vy otras fa-
cetas de los balances y la cuenta de capital, asi como para seguir avanzando en la inten-
sificacion del suministro de datos al FMI y su divulgacion al pdblico.

9. El Comité celebra los avances logrados respecto al proceso de formulacién de nor-
mas y cddigos y al Programa de evaluacion del sector financiero (PESF) y a la influencia
que tienen al realzar la tarea de supervision del FMI. Pide al FMI que siga adelante con
estas iniciativas para reforzar las instituciones, los marcos de politica y los sectores finan-
cieros de los paises miembros, entre otras vias, mediante la asistencia técnica. Subraya
la importancia de aumentar alin mas la calidad y la eficacia de las evaluaciones de las
normas y codigos e insta al FMI a que ponga en practica rapidamente las medidas acor-
dadas para mejorar la asignacion de prioridades, incrementar la asistencia técnica y rea-
lizar el seguimiento de las evaluaciones del PESF y de los IOCN. En este sentido, el Co-
mité aguarda con interés la labor del Foro sobre Estabilidad Financiera y de los 6rganos
normativos encaminada a reforzar el contenido y la cobertura de las normas contables,
de auditoria y de gestion empresarial, y a aumentar la transparencia y mejorar la divul-
gacion de datos financieros.

10. El Comité respalda los continuos esfuerzos desplegados por el FMI para aumen-
tar la exhaustividad y la rendicién de cuentas de la labor de supervision, entre otros, me-
diante la mejora del asesoramiento que, en materia de politicas, presta la institucién pa-
ra reducir los factores de vulnerabilidad, la mayor atencion a los efectos de contagio de
las politicas aplicadas en paises de importancia sistémica o regional, el uso mas eficaz
de la experiencia comparativa del FMI en los distintos paises, una mayor familiaridad con
los factores de economia politica y la incorporacién de una nueva perspectiva en la su-
pervision de los paises que estén aplicando un programa. El Comité expresa su interés
en que el FMI prosiga su labor en materia de supervision y otros temas relacionados con
la prevencion de crisis y prepare un informe de situacion para las Reuniones Anuales de
este ano.

11. El Comité expresa su satisfaccion por el aumento en la publicacién voluntaria de
los informes sobre economias nacionales preparados por el personal, pero toma nota de
que el ritmo de publicacion entre paises y regiones sigue siendo desigual. Aguarda con
interés nuevos avances por medio del proximo examen de la politica de transparencia
del FMI y subraya la necesidad de preservar la franqueza de los andlisis que realiza la
institucion y del asesoramiento que presta.

12. El Comité hace hincapié en que hay que respaldar la blsqueda de medios para
alcanzar los objetivos de las Lineas de crédito contingente (LCC): fomentar la adopcion
de politicas que permitan reducir los factores de vulnerabilidad y proporcionar un medio
de apoyo a los paises miembros que aplican sélidas politicas para hacer frente a la evo-
lucién financiera mundial. Espera con interés que se prepare un informe sobre las mejo-
res practicas para fomentar estos objetivos una vez concluya el examen del servicio.
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Mejoramiento de la capacidad para resolver crisis financieras

13. Los mecanismos eficaces de resolucion de crisis, al fomentar politicas sélidas y un
mejor funcionamiento de los mercados de capitales, contribuyen a su prevencion. El Co-
mité expresa su satisfaccion por el fortalecimiento del marco sobre el acceso a los recur-
sos del FMI, que incluye los criterios sustantivos para el acceso excepcional en caso de
crisis de la cuenta de capital y la mejora de los procedimientos, como una oportuna par-
ticipacion del Directorio Ejecutivo en el proceso y la preparacion de un informe por se-
parado en el que se evallle si se justifica el acceso excepcional. La implementacién co-
herente de este marco proporcionara a los paises miembros y a los mercados claridad y
previsibilidad respecto a las decisiones del FMI en situaciones de crisis.

14. El Comité expresa su satisfaccion por el hecho de que varios paises -México es el
caso mas reciente- hayan incluido clausulas de accion colectiva (CAC) en las emisiones
internacionales de bonos soberanos, y también por el anuncio de que, para junio de es-
te afo, los paises de la UE que emitan bonos en jurisdicciones extranjeras incluiran las
CAC. El Comité expresa su satisfaccion por la labor del G-10, los mercados emergentes y
el sector privado en relacién con su contribucién al desarrollo de las CAC. Espera con in-
terés que la inclusion de dichas clausulas se convierta en practica habitual de los mer-
cados e insta al FMI a que fomente esta practica, con caracter voluntario, en el contexto
de la supervision. El Comité se felicita por las recientes iniciativas para formular un cédi-
go de conducta de caracter voluntario para los deudores y sus acreedores, lo que mejo-
rara el proceso de reestructuracion, y alienta al FMI a que contribuya a esta labor.

15. El Comité manifiesta su satisfaccién por la labor realizada por el FMI en la crea-
cion de un mecanismo legal de reestructuracion de la deuda soberana (MRDS) y expre-
sa su agradecimiento a la Gerencia y al personal de la institucion por los esfuerzos rea-
lizados. El amplio proceso de analisis y de consulta realizado para desarrollar la pro-
puesta ha servido para fomentar una comprension mas cabal de los temas que hay que
abordar para resolver en forma ordenada las crisis. El informe del Director Gerente des-
cribe la situacion actual. El Comité reconoce que no es viable proceder en este momen-
to a la instrumentacion del MRDS, pero conviene en que se debe seguir trabajando so-
bre los temas que se plantearon durante su formulacién, que son de relevancia gene-
ral para la resolucion ordenada de las crisis financieras. Entre ellos, cabe mencionar la
equidad entre acreedores, el fomento de la transparencia y la divulgaciéon de informa-
cion y los problemas de agregacion. El FMI informara al Comité en su préxima reunion
sobre los progresos logrados en estos campos.

Aplicacién de iniciativas para respaldar a los paises de bajo ingreso

16. El Comité reconoce la urgente necesidad de enfrentar el desafio que supone la
consecucion de los Objetivos de Desarrollo del Milenio y reitera que el FMI sigue estan-
do llamado a desempefiar un importante papel para ayudar a los paises de bajo ingre-
so en esa direccion. Para alcanzar esos objetivos, tanto los paises en desarrollo como
los paises desarrollados tendran que redoblar los esfuerzos, trabajando en colaboracion.
El Comité subraya la importancia de que apliquen sélidas politicas macroeconémicas y
sistemas de gestidn financiera y del gasto plblico igualmente sélidos. Reconoce que es
urgente brindar a los paises en desarrollo un mayor acceso a los mercados e incremen-
tar el nivel y la eficacia de los recursos de los donantes para dichos paises. Se estan
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considerando propuestas para lograrlo, incluidos servicios financieros, y el Comité espe-
ra con interés los progresos en los proximos meses. Sobre la base de los documentos
de estrategia de lucha contra la pobreza (DELP) de los paises, el Comité alienta al FMI
a colaborar con los paises de bajo ingreso para armonizar en mayor medida el SCLP,
los presupuestos nacionales y el enfoque de los DELP. El proceso se facilitara con pro-
yecciones econémicas mas realistas, un analisis sistematico de las fuentes del crecimien-
to, una colaboracion mas eficaz entre el Banco Mundial y el FMI y flexibilidad en el di-
sefno de los programas, entre otras cosas para dar cabida a una mayor afluencia de ayu-
da. El Comité alienta a los donantes a coordinar y armonizar su asistencia en consonan-
cia con las prioridades de los DELP y a proporcionar asistencia técnica para ayudar a
los paises miembros a crear la capacidad necesaria para disefiar e instrumentar las es-
trategias de los DELP y mejorar la gestion del gasto plblico. El Comité se adhiere a la
idea de proseguir el estudio de las relaciones entre el crecimiento y la reduccion de la
pobreza, incluido el papel del sector privado. También espera con interés el examen del
papel que ha de desempenar el FMI en los paises de bajo ingreso en el mediano pla-
z0, asi como el documento sobre la forma de ayudar a dichos paises a hacer frente a
las perturbaciones.

17. El Comité manifiesta su satisfaccion por los nuevos avances realizados en la im-
plementacién de la Iniciativa para los PPME, pero observa que algunos paises han su-
frido retrasos para alcanzar el punto de culminacién y que otros paises habilitados pa-
ra acogerse a dicha Iniciativa enfrentan obstaculos para participar en la misma. Espera
con interés que se examinen estas cuestiones en su proxima reunion. El Comité reafir-
ma su compromiso con el financiamiento integral de la Iniciativa. Insta a todos los acree-
dores a participar plenamente y alienta al Banco Mundial y al FMI a que redoblen sus
esfuerzos para ayudar a los paises acreedores y deudores a resolver el problema del ali-
vio de la deuda entre los PPME v los litigios de los acreedores. Hace hincapié en la ne-
cesidad de garantizar la viabilidad duradera de la deuda, para lo cual serd necesario
que la Iniciativa se aplique y se financie plenamente, que se sigan aplicando politicas
econdmicas soélidas y se promueva el buen gobierno y la gestion prudente de la deu-
da. En este contexto, el Comité expresa su satisfaccion por los esfuerzos desplegados
por algunos paises para proporcionar alivio adicional de la deuda en condiciones mas
favorables que las de la Iniciativa para los PPME. Respalda la labor conjunta que estén
realizando el Banco Mundial y el FMI para mejorar sus evaluaciones de la sostenibilidad
de la deuda a mas largo plazo en el caso de los paises pobres muy endeudados y es-
pera con interés poder examinar un informe de situacién en su préxima reunion.

Otros asuntos

18. El Comité expresa su satisfaccion por las medidas adicionales adoptadas por los
paises miembros para combatir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo,
y observa con satisfaccion los progresos alcanzados con el programa piloto de 12 me-
ses de evaluaciones de estas actividades delictivas. Subraya la importancia de mante-
ner una estrecha cooperacion entre el FMI, el Banco Mundial, el GAFl y los 6rganos re-
gionales para llevar a término con éxito el programa piloto y de mejorar alin mas la
prestacion de asistencia técnica crucialmente necesaria. El Comité alienta a todos los
paises miembros a adoptar practicas y legislacion contra el lavado de dinero y el finan-
ciamiento del terrorismo congruentes con las normas internacionales acordadas y espe-
ra con interés un informe completo tras la conclusion del programa piloto.
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19. El Comité considera importante que, como se indic6 en el Consenso de Monte-
rrey, todos los paises miembros tengan una voz y representacion adecuadas en la ins-
titucion. Expresa su satisfaccion por las medidas administrativas adoptadas reciente-
mente para fortalecer la capacidad de los grupos de paises de Africa. El Comité toma
nota de la conclusién de la duodécima revision general de cuotas y de que el FMI se
halla en una buena situacién para hacer frente a las necesidades previstas de los pai-
ses miembros. El Comité espera con interés, para las Reuniones Anuales de este afio,
la presentaciéon de un informe de situacion sobre la suficiencia de los recursos del FMI,
la distribucién de las cuotas y las medidas para mejorar el gobierno de la institucion,
de conformidad con la resolucion de la Junta de Gobernadores, en el contexto de la de-
cimotercera revisién general de cuotas. El Comité recomienda que se concluya la ratifi-
cacion de la cuarta enmienda.

20. El Comité expresa su satisfaccion por el atento seguimiento de que esta siendo
objeto el primer informe de la Oficina de Evaluacion Independiente sobre el uso prolon-
gado de los recursos del FMI y espera con interés los proximos informes de dicha Ofici-
na, que permitiran agudizar las aptitudes de observacion y aprendizaje propias del FMI.

21. El Comité manifiesta su agradecimiento por la labor realizada por el Sr. Eduardo
Aninat en su calidad de Subdirector Gerente.

22. El Comité Monetario y Financiero Internacional celebrara su préxima reunioén en
Dubai el 21 de septiembre de 2003.

COMITE MONETARIO Y FINANCIERO INTERNACIONAL
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Cuadro 1

Cuadro 1.1

Cuadro 1.2

Cuadro 1.3

Cuadro 1.4

Cuadro 1.5

Cuadro 1.6.1

Cuadro 1.6.2

Cuadro 2

Cuadro 2.1

Cuadro 2.2

Cuadro 2.2.1

EMI Nivel General

EMI indice por bloques

indice de volumen fisico

indice de obreros ocupados

Intensidad laboral

Productividad por hora

indice de salario nominal por obrero
indice de salario real por obrero
Precios relativos

Precios de los principales commaodities

Tarifas Promedio Nominal de Electricidad-
Grandes Consumos

Tarifas Promedio Real de Electricidad-
Grandes Consumos

Cuadro 2.3.1

Cuadro 2.3.2

Cuadro 3

Cuadro 3.1

Cuadro 3.2

Cuadro 4

Cuadro 4.1

Cuadro 4.2

Cuadro 4.3

Cuadro 4.4

Cuadro 4.5

Cuadro 5

Tarifas Nominales Promedio de Gas sin impuestos por Distribuidora -
Grandes Consumos

Tarifas Reales Promedio de Gas sin impuestos por Distribuidora -

Grandes Consumos

Tipo de cambio real bilateral con Brasil, EEUU y Europa
Tipo de cambio real multilateral

Precio de commodities

Comercio Argentino total

Exportaciones por grandes rubros en millones de dolares
Importaciones por uso econémico en millones de ddlares
Comercio bilateral

Exportaciones industriales por rama de actividad
Importaciones industriales por rama de actividad

Novedades Empresariales
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Cuadro 1.2: indice de volumen fisico de la Produccion Industrial*
Base 1997=100

Descripcion 1995 1996 1997 1998 1999 1-00 11-00 111-00 IV-00 1-01 11-01 111-01 IV-01 1-02 11-02 111-02

Nivel general 85.98 91.42]  100.00 99.63 89.21] 83.97 87.32 89.67 88.92 77.98 82.25 78.72 71.79 62.02 69.33 73.86
Alimentos y bebidas 94.54 0480 10000  101.96|  100.74 92.37 94.46|  101.60|  100.27 86.02 91.53 93.71 89.36 78.10 81.01 87.01
Productos de tabaco 98.59 98.99] 10000 10277 10038 11588  120.33 89.11 89.23]  100.86 88.34 87.11 78.06 00.29] 10159  107.39
Fabricacion de productos textiles 97.93 10535  100.00 88.45, 60.09 59.72) 68.26 62.55 52.33 46.85 59.12 48.41 37.63 21.48 33.05 41.66
Fabricacion de prendas de vestir 92.34 101.74 100.00 88.29 73.57] 67.62 65.68 60.75 74.10 64.68 69.91 69.46 55.82 34.25 31.69 47.76|
Fabricacion de articulos de marroquineria 76.47 93.19]  100.00 90.08 82.08 85.69) 86.92 92.04 87.59 75.67 82.28 69.90 66.40 57.96 86.06 86.97]
;Z::;C'O” de madera y fabricacion de productos de 67.13 69.771 10000  102.46 90.04 84.80 79.10 83.43 85.83 74.41 75.45 69.40 64.72 56.81 78.37 91.39
Fabricacion de papel y de productos de papel 98.80] 10154 10000 101.93  100.66  101.09|  100.09]  10257|  100.39 94.36 93.41 89.11 88.46 76.45 90.15 80.61
Edicién e impresion, reproduccion de grabaciones 76.71 84.90] 100.00, 99.52] 90.14§ 91.06 95.57 93.53] 91.22 77.08| 76.39 75.52] 72.59 52.23] 59.11 62.98
g:ﬁ;‘gﬁgzzg de cogue y productos de la refinacion 90.18 9154  100.00 95.66, 97.71 94.40 96.87| 10274  100.32 93.61 95.21 91.52 77.25 95.55, 87.96 82.30)
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 87.68 93.55 100.00 102.79| 96.04] 91.57 95.97 99.29 100.25 87.63 91.55 89.05 83.08 73.41 75.90 81.86)
Fabricacién de productos de caucho y pléstico 75.73 89.44 10000  103.40 92.44) 89.73 90.40 92.62 97.11 90.37 91.36 88.37 82.20 76.41 86.31 94.31}
Fabricacion de productos minerales no metalicos 88.21 89.42 100.00 100.36 89.26) 76.92 68.03 75.33 76.95 65.87 64.66 59.01 50.62 39.09 49.22 53.9]]
Fabricacién de metales comunes 80.54 89.91] 10000  104.29 80.25 83.85 79.39 85.17 84.99 83.18 85.33 75.74 69.76 74.61 88.98 92.47]
Fabricacion de productos elaborados de metal, 96.17 99.49|  100.00 97.18 77.91 75.45 75.64 76.50 79.90 75.17 72.36 61.43 53.45 33.56 43.58 48.93
excepto maquinas y equipo
Fabricacién de maquinaria y equipo 88.88 9491  100.00 96.31, 71.80 58.49) 70.68 66.31 76.01 59.29) 68.76 64.95 57.12 50.04 63.26 66.55
Fabricacién de maquinaria de oficina 86.82 7578] 10000 10553 13481 11212 98.76 87.65 99.62 87.80]  129.88 85.24 61.93 13.97 53.61 34.72)
Fabricacién de maquinaria y equipos eléctricos 86.22 90.50 100.00, 103.50 84.70 71.89 82.07 78.82] 77.81 69.50] 76.91 66.88| 52.80 19.52 28.48 42.99
':;bigcac'c’” de equipos y aparatos de television y 54.02 8533 10000 100.75 86.40 61.15 86.78 89.45 77.76 54.19 66.08 56.79 56.56 29.46 63.23 33.79
Fabricacion de relojes e instrumentos médicos 79.58 7535  100.00 91.01 84.31 7151 89.38 78.88 82.81 71.36 66.30 63.47 52.99 28.88 36.06 50.63)
Fabricaci6n de vehiculos automotores, remolques y 66.66 7404  100.00 92.56 64.57) 60.57 72.41 71.63 60.98 48.92 60.82 52.32 37.31 31.67 47.26 51.41
semiremolques
Fabricacién de equipo de transporte 85.51 87.40| 10000  108.28 85.35 66.68 60.21 69.52 48.67 47.67 66.27 43,52 36.76 28.78 40.74 48.04
Fabricacién de muebles y colchones 67.41 76.30] 10000,  100.69 79.99 73.57, 77.45 69.78 74.06 58.20) 58.87 57.41 47.71 26.30) 26.46 33.39)

* el IVF brinda con una periodicidad trimestral la evolucién de la produccion fisica manufacturera. Para su elaboracion se
recolectan datos referentes a ventas y existencias a valores corriente, los cuales son transformados mediante indicadores
de precios estimados a partir del Indice de Precios al Productor (IPP), en valores de produccién a precios constantes
Fuente: Encuesta industrial (INDEC)



Cuadro 1.3: indice de obreros ocupados en la Industria

Base 1997=100

Descripcion 1995 1996 1997 1998 1999 1-00 11-00 111-00 1V-00 1-01 11-01 111-01 1V-01 1-02 11-02 111-02

Nivel general 102.70 99.03 100.00 96.98 88.55] 85.0 82.8 81.1 79.7 79.7 78.3 76.3 72.7 70.5 69.6 69.2
Alimentos y bebidas 103.9 100.0 100.0 96.9 93.4 92.6 88.8 87.4 85.1 87.4 85.9 84.8 81.0 80.8 81.2 81.5
Productos de tabaco 103.6 90.9 100.0 86.4 77.4 84.9 98.6 65.9 57.6 85.9 112.0 87.8 56.9 95.1 118.0 81.4
Fabricacion de productos textiles 98.5 98.2 100.0 90.3| 77.5 72.7 75.0 72.2 69.9 70.2 72.5 70.2 66.2 60.9 60.6 59.7
Fabricacion de prendas de vestir 109.1 102.5] 100.0 93.9 81.6) 76.5 74.7 73.4 69.4 66.6| 66.4 65.5| 62.7 56.6 53.3 51.9
Fabricacion de articulos de marroquineria 100.9 98.5| 100.0 97.0 93.3 90.9 90.6 90.9 91.4 89.2 87.2 85.3 76.8 72.7 75.0 77.4
Produccion de madera y fabricacion de productos de 98.4 92.1 100.0 100.7 95.1 88.4 85.4 82.5) 80.7 81.9 81.4 78.3 74.0
madera 72.7 71.6 72.3
Fabricacion de papel y de productos de papel 109.8 108.1| 100.0 88.7 80.6] 79.4 77.9 75.8 74.9 75.3 74.7 73.7 72.2 71.0 69.8 69.9
Edicién e impresion, reproduccion de grabaciones 108.6 104.6 100.0 102.9 99.2 97.8 94.2 91.8 91.8 92.7 88.3 87.0 84.5 806 783 770
Fabricacion de coque y productos de la refinacion
del petrleo 106.1 103.2 100.0 99.7 96.1] 91.0 89.0 88.0 86.9 87.6| 87.2 8 86.5 871 88.0 87.9
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 101.2 100.0 100.0 98.2 92.6) 90.8| 89.2 88.7 87.8 86.4 85.6 85.0 83.1 815 80.5 803
Fabricacion de productos de caucho y plastico 95.8 95.9 100.0 99.1 90.1 86.8 84.3 83.4 83.8 83.4 81.7 79.3 77.1 75.1 74.5 75.2
Fabricacion de productos minerales no metalicos 100.5 97.0 100.0 94.8| 85.5) 80.3 78.6 76.8 75.4 73.4 71.8 69.1] 64.3 506 57.9 56.9
Fabricacion de metales comunes 100.7 100.4 100.0 97.6| 89.1] 85.1 83.7 82.7 83.2 82.0 80.5 78.1 76.3 74.8 73.6 73.5
Fabricacion de productos elaborados de metal, 94.1 92.3 100.0 96.5 83.1 80.3 76.8 76.0 75.9 755 67.3 63.3 61.4
excepto maquinas y equipo 58.5 55.1 55.4
Fabricacion de maquinaria y equipo 103.4] 99.2 100.0 102.4 93.8 85.1 79.4] 79.4 77.2 74.7 74.0 72.9 69.1 65.6 64.0 64.1
Fabricacion de maquinaria de oficina 116.3 112.2] 100.0 81.6| 76.7] 78.5 75.1 75.0 79.1 82.9 80.4 77.0 81.7 81.6 79.3 69.4
Fabricacion de maquinaria y equipos eléctricos 103.2 97.3 100.0 97.1] 83.1] 74.9 72.6 72.6| 71.0 71.0 69.9 67.2 63.0 58.9 56.6 56.6
Fabricacion de equipos y aparatos de television y
radio 107.3 96.8 100.0 99.5 88.5 82.2 80.1 79.8 80.1 71.8 73.9 66.2 59.4 535 474 26.0
Fabricacion de relojes e instrumentos médicos 101.1 98.5 100.0 96.0 92.7 78.4 73.7 75.0 73.3 74.3 70.9 73.2 71.3 67.6 64.2 63.5
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y 1115 100.2 100.0 99.5 77.0 70.3 68.6 65.4 63.7 61.9 60.9 58.6 55.6
semiremolques 52.7 50.6 48.7|
Fabricacion de equipo de transporte 86.6 91.4 100.0 100.4 97.9 93.4 92.8 87.5 85.0 84.3 89.2 86.0) 81.4] 76.4 75.5 77.6
Fabricacion de muebles y colchones 98.7 94.9 100.0 99.8 90.9 83.3 84.3 81.7 80.2 77.7 75.7 72.3 68.5 65.0 62.5 59.5

Fuente: Encuesta industrial (INDEC)




Cuadro 1.4: Intensidad laboral en la Industria*

Base 1997=100

Descripcion 1995 1996 1997 1998 1999 1-00 11-00 111-00 1V-00 1-01 11-01 111-01 1V-01 1-02 11-02 111-02

Nivel general 98.2 101.1 103.0] 104.5 116.8] 98.2 101.1] 103.0 104.5] 116.8 104.9 124.9 129.0] 129.1 1125 129.8
Alimentos y bebidas 95.7 96.1 98.4 103.2 106.9 99.9 114.5 120.1 118.5 107.9 117.2 1245 122.2 114.4 116.3 117.9
Productos de tabaco 119.7 120.2 124.5 149.3 130.9 128.4 111.4 135.1 159.8 110.9 96.0 104.3 161.4 109.9 79.3 97.8
Fabricacion de productos textiles 121.0 123.8 123.2 132.0 151.2 119.8 149.1 146.2 136.7 114.6 140.0 141.1 135.7 130.6 156.3 141.5
Fabricacion de prendas de vestir 117.7 129.9 129.8 122.8 142.4 112.4 145.5 143.0 1445 115.5 149.6 156.3 163.1 141.9 152.1 153.9
Fabricacion de articulos de marroquineria 104.6 107.7 116.0 121.4 115.6 97.3 113.3 114.7 114.4 109.2 116.7 122.4 126.4 117.2 120.8 111.8
Produccion de madera y fabricacion de productos de
madera 99.8 100.0 106.7 110.0 112.1 101.3 118.1 124.7 132.3 1145 134.6 142.6 138.5 120.9 1311 133.6
Fabricacion de papel y de productos de papel 96.3 96.8 98.7 107.5 126.0 114.9 130.6 136.7 138.1 129.8 140.7 142.0 140.6 129.6 132.8 135.8
Edicion e impresion, reproduccion de grabaciones 77.2 80.0 82.6 78.0 99.1 97.7 100.8 107.7 120.6 1125 115.9 116.9 126.1 120.0 116.2 119.8
Fabricacion de coque y productos de la refinacién del
petréleo 184.9 186.2 183.5 178.6 141.3 118.4 117.8 116.3 98.0 80.3 81.6 82.3 81.3 74.7 7.7 77.4
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 98.0 97.3 97.2 99.2 108.2 99.2 115.7 119.1 115.1 103.1 118.4 121.9 123.8 110.9 120.2 123.6
Fabricacion de productos de caucho y plastico 85.4 88.6 87.6 94.1 113.7 99.3 122.4 127.3 124.7 100.9 121.6 129.0 133.0 122.1 130.7 129.7
Fabricacion de productos minerales no metélicos 90.8 95.8 98.8 102.7 120.1 110.7 130.7 136.6 137.5 120.5 138.2 146.4 154.9 146.0 152.3 148.0
Fabricacion de metales comunes 137.6 137.0 138.6 121.3 116.5 103.7 122.2 127.2 125.2 105.2 126.3 127.4 129.3 115.7 130.7 132.0
Fabricacion de productos elaborados de metal,
excepto maquinas y equipo 86.9 88.5 90.6 97.8 119.8 109.5 133.1 136.4 140.0 117.2 152.0 156.6 165.5 150.1 164.1 159.1
Fabricacion de maquinaria y equipo 104.2 113.0 117.4 103.4 111.0 105.0 134.9 129.8 130.1 117.4 138.9 144.9 155.1 137.6 144.4 141.2
Fabricacion de maquinaria de oficina 110.2 108.2 113.1 137.4 136.0 114.6 145.8 137.9 122.7 101.7 123.7 140.9 134.4 107.6 121.3 141.3
Fabricacion de maquinaria y equipos eléctricos 113.2 118.7 120.6 119.7 127.7 107.9 146.2 145.1 151.7 112.4 144.1 149.1 156.9 124.4 154.6 149.2
Fabricacion de equipos y aparatos de television y
radio 65.3 71.4 71.4 77.6 117.3 100.2 128.7 138.3 130.2 110.1 119.9 135.4 152.2 108.2 151.3 143.6
Fabricacion de relojes e instrumentos médicos 103.4 109.2 122.5 133.5 129.2 104.9 147.8 141.5 140.0 116.3 140.6 137.6 142.1 124.0 144.7 141.7
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y
semiremolques 65.3 71.3 70.7 71.4 124.3 113.0 149.0 164.4 173.9 142.6 180.1 192.3 201.1 155.2 1741 167.5
Fabricacion de equipo de transporte 156.2 154.4 160.2 137.6 126.3 111.8 111.7 112.6 110.0 79.3 95.8 99.9 111.2 91.5 94.0 93.1
Fabricacion de muebles y colchones 83.5 85.6 83.5 84.8 112.4 106.7 120.0 128.4 131.1 115.9 134.8 145.4 148.2 128.3 133.2 142.3

* Cociente entre el Indice de Horas Trabajadas (IHT) y el Indice de Obreros Ocupados (I00).

Fuente: CEP en base a la Encuesta industrial (INDEC)




Cuadro 1.5: Productividad por hora en la Industria*

Base 1997=100

Descripcion 1995 1996 1997 1998 1999 1-00 11-00 111-00 1V-00 1-01 11-01 111-01 1V-01 1-02 11-02 111-02

Nivel general 85.2 91.3 97.1 98.3 86.2) 94.1 84.5 85.7 86.5 87.0 80.9 76.1 71.4 70.8 75.4 81.5
Alimentos y bebidas 95.1 98.7 101.6 101.9 100.9 99.9 92.9 96.8 99.4 91.2 91.0 88.7 90.3 84.5 85.8 90.6]
Productos de tabaco 79.5 90.6 80.3 79.7 107.9 106.3 117.8 100.1 96.9 105.9 82.2 95.1 85.0 86.3 108.6 134.9
Fabricacion de productos textiles 82.2 86.7 81.2 74.2 51.3 68.6 61.0 59.3 54.7 58.3 58.2 48.8 41.9 27.0 34.9 49.3
Fabricacion de prendas de vestir 71.9 76.4 77.0 76.6 63.3 78.6 60.5 57.8 73.9 84.0 70.4 67.8 54.6 42.6 39.1 59.9
Fabricacion de articulos de marroquineria 72.4] 87.9 86.2 76.5 76.1 96.9 84.7 88.2 83.7 77.6 80.9 67.0 68.4] 68.0 95.0 100.6
::g:;cuon de madera y fabricacién de productos de 68.3 75.8 93.7 925 84.5 94.7 78.4) 81.1 80.4) 79.4) 68.9 62.2 63.2 64.6 83.4) 94.6
Fabricacion de papel y de productos de papel 93.5 97.1 101.3 106.9 99.2) 110.8 98.5 99.0 97.0 96.5 88.8 85.2 87.2 83.1 97.3 84.9
Edicion e impresion, reproduccion de grabaciones 91.5 101.5 121.0 124.0 91.7 95.3 100.7 94.6 82.4] 73.9 74.7 74.3 68.1 54.0 64.9 68.3
EZﬁgfﬁf'on de coque y productos de la refinacion del 46.0 47.6 54.5 53.7 71.9 87.6 92.4 100.4 117.9 133.1 133.8 127.5 109.9 146.8 128.7 121.0)
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 88.4] 96.1 102.9 105.6 95.8 101.7 93.0 94.0 99.2 98.4] 90.3 86.0 80.7 81.3 78.4] 82.5
Fabricacion de productos de caucho y plastico 92.6 105.3 114.1 110.9 90.2 104.1 87.6 87.2 92.9 107.3 92.0 86.4] 80.2 83.4] 88.6 96.7
Fabricacion de productos minerales no metalicos 96.7 96.3 101.2 103.0 86.9 86.6 66.2 71.8 74.3 74.5 65.2 58.3 50.8 44.9 55.8 64.0f
Fabricacion de metales comunes 58.1 65.4 72.1 88.1 77.3 94.9 77.6 81.0 81.6 96.4 84.0 76.1 70.7 86.2 92.5 95.2)
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto 117.7 121.8 110.4 103.0 78.2 85.8 74.0 73.8 75.2 84.9 70.8 62.0 52.6 38.2 48.2 55.5
maquinas y equipo
Fabricacion de maquinaria y equipo 82.5 84.6 85.2 91.0 69.0 65.4] 66.0 64.3 75.7 67.6 66.9 61.5 53.3 55.4] 68.5 73.6
Fabricacion de maquinaria de oficina 67.8 62.4] 88.4 94.1 129.2) 124.6 90.2 84.7 102.6] 104.1] 130.6] 78.6 56.4] 15.9 55.8 35.4]
Fabricacion de maquinaria y equipos eléctricos 73.8 78.4] 82.9 89.0 79.8 89.0 77.3 74.8 72.3 87.1 76.4] 66.8 53.4] 26.6 32.6 50.9
Fabricacion de equipos y aparatos de television y radio 77.1 123.5 140.1 130.6 83.2) 74.2 84.2 81.0 74.6 68.6 74.6 63.4 62.6 50.9 88.1 51.1
Fabricacion de relojes e instrumentos médicos 76.1 70.0 81.6 71.0 70.4} 86.9 82.1 74.3 80.7 82.5 66.5 63.0 52.3 34.4] 38.8 56.3
Fabricacién de vehiculos automotores, remolques y 91.6 103.7 141.4 130.4 67.4 76.2 70.8 66.6 55.1 55.4 555 46.4 333 387 53.6 63.0
semiremolques
Fabricacion de equipo de transporte 63.2 61.9 62.4 78.4 69.1] 63.9 58.1 70.5 52.1 71.3 77.6 50.6 40.6 41.1 57.4 66.5)
Fabricacion de muebles y colchones 81.9 94.0 119.8 119.0 78.3 82.7 76.6 66.6 70.4] 64.6 57.7 54.6 47.0 31.6 31.8 39.3

* Cociente entre el Indice de Volumen Fisico (IVF) y el Indice de Horas Trabajadas (IHT).

Fuente: CEP en base a la Encuesta industrial (INDEC).
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Cuadro 2: Precios relativos
Base 1999=100

periodo IPM IPM Manufacturero/ | IPM manufacturero / | IPM Manufacturero/ | IPM Nivel general / IPC | IPM Manufacturero/
Manufacturero IPM nivel general IPM Agropecuario IPM Petroleo y Gas Nivel General IPC Nivel General
1994 95.33 97.60 84.42 113.31 101.42 98.98
1995 101.28 97.39 85.40 104.58 104.45 101.73
1996 102.83 95.85 78.88 85.11 107.59 103.13
1997 104.32 97.13 82.49 92.10 107.14 104.06
1998 103.21 99.28 85.12 129.76 102.76 102.02
1999 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
2000 101.42 97.52 102.73 60.86 104.16 101.58
2001 100.65 99.05 104.32 70.73 102.87 101.89
2002 164.43 92.01 86.41 54.31 142.78 130.83
Jan-99 101.12 101.64 97.35 143.78 98.14 99.75
Feb-99 100.62 101.98 100.41 144.47 97.49 99.42
Mar-99 100.31 101.46 100.32 127.02 98.43 99.86
Apr-99 100.21 100.39 96.76 107.57 99.48 99.86
May-99 100.06 100.27 99.01 940.76 99.93 100.21
Jun-99 99.75 100.05 98.69 98.18 99.85 99.90
Jul-99 99.62 99.73 99.44 88.15 99.85 99.58
Aug-99 99.51 99.36 98.52 83.97 100.48 99.85
Sep-99 99.37 98.41 97.06 75.22 101.53 99.91
Oct-99 99.72 98.87 99.23 77.40 101.40 100.25
Nov-99 99.62 98.98 105.51 72.05 101.49 100.45
Dec-99 100.09 98.96 109.08 69.06 102.03 100.97
Jan-00 101.05 98.73 108.57 66.86 101.63 100.34
Feb-00 101.32 98.13 106.11 62.56 102.51 100.60
Mar-00 101.57 97.88 104.43 61.25 103.59 101.39
Apr-00 101.15 98.67 104.52 69.90 102.44 101.08
May-00 101.24 97.74 102.54 63.19 103.92 101.57
Jun-00 101.09 97.08 102.91 58.24 104.66 101.61
Jul-00 101.33 97.44 101.70 60.99 104.07 101.40
Aug-00 101.28 97.22 101.82 61.83 104.48 101.57
Sep-00 101.56 96.33 100.00 54.36 105.90 102.02
Oct-00 101.95 96.44 97.34 57.01 105.99 102.22
Nov-00 101.75 96.43 100.90 53.68 106.32 102.52
Dec-00 101.73 98.23 102.93 64.79 104.48 102.63
Jan-01 101.60 98.07 104.32 62.46 104.43 102.41
Feb-01 101.80 98.15 104.17 63.30 104.78 102.84
Mar-01 101.70 98.71 103.71 67.51 103.89 102.55
Apr-01 101.50 98.69 103.92 68.65 103.01 101.66
May-01 101.01 98.14 101.24 65.24 103.02 101.11
Jun-01 100.64 98.22 101.15 66.16 103.31 101.47
Jul-01 100.26 98.20 99.75 68.27 103.28 101.42
Aug-01 99.95 98.38 101.47 66.54 103.14 101.46
Sep-01 100.52 99.36 106.96 70.34 102.77 102.12
Oct-01 100.01 100.37 108.45 80.75 101.68 102.06
Nov-01 99.52 101.29 108.41 94.29 100.59 101.89
Dec-01 99.32 101.26 109.46 90.86 100.49 101.76
Jan-02 102.88 98.62 98.61 72.25 104.49 103.04
Feb-02 112.76 96.26 95.53 79.19 113.76 109.51
Mar-02 124.65 94.49 93.85 67.47 123.23 116.44
Apr-02 147.52 93.26 94.97 58.82 133.86 124.84
May-02 162.75 91.59 90.33 53.35 144,57 132.41
Jun-02 176.88 91.71 87.63 53.84 151.44 138.88
Jul-02 183.52 90.93 84.75 49.35 153.58 139.64
Aug-02 190.03 89.64 79.54 44.72 157.63 141.29
Sep-02 192.22 88.51 75.93 40.26 159.32 141.02
Oct-02 194.88 89.29 79.20 42.66 159.76 142.65
Nov-02 193.18 90.00 78.52 45.52 156.31 140.69
Dec-02 191.91 89.78 78.07 44.31 155.39 139.50
Jan-03 193.37 90.08 81.89 41.58 154.01 138.74
Feb-03 195.72 90.78 82.10 43.93 153.81 139.63
Mar-03 196.91 91.88 85.58 46.20 151.99 139.66
Ultimas Variaciones anuales, %
Dec-02 93.2 -11.3 -28.7 -51.2 54.6 37.1
Jan-03 88.0 -8.7 -17.0 -42.4 47.4 34.6
Feb-03 73.6 -5.7 -14.1 -44.5 35.2 27.5
Mar-03 58.0 -2.8 -8.8 -31.5 23.3 19.9
Ultimas Variaciones mensuales, %
Jan-03 0.8 0.3 4.9 -6.2 -0.9 -0.5
Feb-03 1.2 0.8 0.3 5.6 -0.1 0.6
Mar-03 0.6 1.2 4.2 5.2 -1.2 0.0

Fuente: CEP en base a INDEC
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Cuadro 2.2.2: Tarifas Reales Promedio de Electricidad- Grandes Consumos
$ de Feb. 2002 / kwh - Ajustado por IPIM Nivel Gral.

Consumo Tipico Baja

Consumo Tipico Media

Consumo Tipico Alta

Periodo Tensién Tension Tensién
EDENOR | EDESUR | EDENOR EDESUR EDENOR EDESUR
1994 0.1974 0.1952 0.1748 0.1759 0.1218 0.1195
1995 0.1827 0.1837 0.1596 0.1617 0.1092 0.1092
1996 0.1806 0.1817 0.1584 0.1595 0.1070 0.1060
1997 0.1783 0.1783 0.1517 0.1539 0.1035 0.1045
1998 0.1809 0.1807 0.1551 0.1571 0.1038 0.1063
1999 0.1895 0.1922 0.1613 0.1641 0.1081 0.1105
2000 0.1745 0.1737 0.1480 0.1510 0.0937 0.0947
2001 0.1623 0.1620 0.1355 0.1444 0.0843 0.0844
2002 0.1004 0.0996 0.0809 0.0863 0.0491 0.0492
Jan-98 0.1805 0.1805 0.1578 0.1632 0.1072 0.1086
Feb-98 0.1824 0.1824 0.1585 0.1623 0.1076 0.1101
Mar-98 0.1829 0.1829 0.1590 0.1628 0.1079 0.1104
Apr-98 0.1827 0.1827 0.1589 0.1627 0.1078 0.1103
May-98 0.1747 0.1747 0.1487 0.1497 0.0994 0.1010
Jun-98 0.1749 0.1749 0.1489 0.1498 0.0995 0.1011
Jul-98 0.1756 0.1756 0.1495 0.1504 0.0999 0.1015
Aug-98 0.1764 0.1764 0.1502 0.1512 0.1004 0.1020
Sep-98 0.1811 0.1811 0.1533 0.1549 0.1015 0.1056
Oct-98 0.1829 0.1829 0.1549 0.1564 0.1025 0.1067
Nov-98 0.1845 0.1845 0.1563 0.1578 0.1034 0.1076
Dec-98 0.1927 0.1900 0.1648 0.1638 0.1090 0.1108
Jan-99 0.1937 0.1909 0.1656 0.1646 0.1095 0.1114
Feb-99 0.2008 0.2036 0.1721 0.1751 0.1185 0.1207
Mar-99 0.2006 0.2034 0.1720 0.1750 0.1184 0.1206
Apr-99 0.1988 0.2016 0.1704 0.1734 0.1174 0.1195
May-99 0.1856 0.1911 0.1580 0.1617 0.1057 0.1079
Jun-99 0.1858 0.1913 0.1581 0.1619 0.1058 0.1080
Jul-99 0.1854 0.1909 0.1578 0.1616 0.1056 0.1077
Aug-99 0.1850 0.1905 0.1575 0.1612 0.1053 0.1075
Sep-99 0.1834 0.1888 0.1561 0.1598 0.1044 0.1066
Oct-99 0.1836 0.1890 0.1563 0.1600 0.1045 0.1067
Nov-99 0.1860 0.1833 0.1560 0.1580 0.1012 0.1048
Dec-99 0.1853 0.1826 0.1554 0.1574 0.1008 0.1043
Jan-00 0.1831 0.1804 0.1535 0.1555 0.0996 0.1031
Feb-00 0.1815 0.1788 0.1531 0.1532 0.1001 0.0999
Mar-00 0.1806 0.1779 0.1524 0.1525 0.0996 0.0994
Apr-00 0.1828 0.1801 0.1542 0.1543 0.1008 0.1006
May-00 0.1848 0.1848 0.1539 0.1526 0.0996 0.1013
Jun-00 0.1839 0.1839 0.1531 0.1518 0.0991 0.1008
Jul-00 0.1843 0.1843 0.1535 0.1521 0.0993 0.1010
Aug-00 0.1629 0.1629 0.1407 0.1543 0.0851 0.0863
Sep-00 0.1613 0.1613 0.1393 0.1528 0.0843 0.0855
Oct-00 0.1609 0.1609 0.1391 0.1525 0.0841 0.0853
Nov-00 0.1627 0.1627 0.1404 0.1390 0.0855 0.0855
Dec-00 0.1658 0.1658 0.1432 0.1417 0.0872 0.0872
Jan-01 0.1652 0.1652 0.1426 0.1412 0.0869 0.0869
Feb-01 0.1624 0.1650 0.1191 0.1424 0.0855 0.0866
Mar-01 0.1635 0.1662 0.1200 0.1434 0.0861 0.0872
Apr-01 0.1637 0.1664 0.1201 0.1435 0.0862 0.0873
May-01 0.1646 0.1646 0.1461 0.1429 0.0909 0.0902
Jun-01 0.1653 0.1653 0.1466 0.1435 0.0913 0.0905
Jul-01 0.1658 0.1658 0.1471 0.1439 0.0916 0.0908
Aug-01 0.1666 0.1666 0.1478 0.1446 0.0920 0.0913
Sep-01 0.1565 0.1538 0.1331 0.1482 0.0755 0.0759
Oct-01 0.1589 0.1561 0.1351 0.1505 0.0767 0.0771
Nov-01 0.1611 0.1584 0.1371 0.1526 0.0778 0.0782
Dec-01 0.1538 0.1510 0.1311 0.1363 0.0706 0.0710
Jan-02 0.1441 0.1415 0.1229 0.1277 0.0662 0.0666
Feb-02 0.1295 0.1271 0.1104 0.1148 0.0594 0.0598
Mar-02 0.1145 0.1124 0.0976 0.1015 0.0526 0.0529
Apr-02 0.0955 0.0938 0.0814 0.0846 0.0438 0.0441
May-02 0.1020 0.1020 0.0716 0.0880 0.0534 0.0536
Jun-02 0.0943 0.0943 0.0662 0.0814 0.0494 0.0495
Jul-02 0.0901 0.0901 0.0633 0.0778 0.0472 0.0474
Aug-02 0.0858 0.0858 0.0732 0.0723 0.0442 0.0442
Sep-02 0.0838 0.0838 0.0715 0.0706 0.0432 0.0432
Oct-02 0.0834 0.0834 0.0711 0.0702 0.0430 0.0429
Nov-02 0.0848 0.0848 0.0707 0.0702 0.0429 0.0432
Dec-02 0.0967 0.0966 0.0705 0.0766 0.0438 0.0429
Jan-03 0.0963 0.0962 0.0702 0.0763 0.0436 0.0427
Feb-03 0.0959 0.0958 0.0699 0.0759 0.0434 0.0425
Ultimas Variaciones anuales, %
Sep-02 -46.4 -45.5 -46.3 -52.4 -34.6 -43.1
Oct-02 -47.5 -46.6 -47.4 -53.3 -35.6 -44.3
Nov-02 -47.3 -46.4 -48.4 -54.0 -36.5 -44.7
Dec-02 -37.1 -36.0 -46.2 -43.8 -30.0 -39.6
Jan-03 -33.1 -32.0 -42.8 -40.3 -25.3 -35.9
Feb-03 -25.9 -24.7 -36.7 -33.8 -16.9 -28.9
Ultimas Variaciones mensuales, %
Sep-02 -2.3 -2.3 -2.3 -2.3 -2.3 -2.3
Oct-02 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5 -0.5
Nov-02 1.7 1.7 -0.6 0.0 -0.2 0.6
Dec-02 14.0 13.8 -0.3 9.1 2.0 -0.8
Jan-03 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4
Feb-03 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4

Fuente: CEP en base a datos de Instituto Argentino de energia
General Mosconi y Secretaria de Energia.




Cuadro 2.3.1: Tarifas Nominales Promedio de Gas sin impuestos por Distribuidora - Grandes Consumos

$ corrientes / Miles de m3

e, GRAN USUARIO- ID (1)
BAN METROGAS (I) | NOROESTE (II) | CENTRO (lll) | CUYANA (IV) [ LITORAL (V)| PAMPEANA (VI)| SUR (VIl) | Promedio*
1994 79.66 76.39 61.49 72.81 69.06 69.52 68.84 64.08 71.11
1995 86.55 81.30 62.72 79.08 74.84 74.41 72.90 64.31 75.42
1996 90.75 85.21 65.79 81.65 78.58 78.04 74.25 66.31 78.23
1997 89.70 84.57 65.99 85.49 77.90 78.57 72.50 64.99 76.67
1998 89.06 79.70 63.69 81.54 75.40 76.17 74.17 63.46 75.04
1999 87.08 78.78 59.70 75.74 73.68 72.41 72.92 61.24 73.08
2000 89.89 81.92 62.04 78.93 77.53 75.15 73.69 63.05 77.88
2001 93.94 84.56 63.60 80.48 78.83 78.48 76.21 65.46 78.95
2002 95.80 86.33 66.34 81.20 81.94 79.40 77.41 65.07 79.89
Jan-99 86.61 77.72 61.08 76.40 71.88 72.54 71.95 59.79 72.30
Feb-99 86.61 77.72 61.08 76.40 71.88 72.54 71.95 59.79 72.30
Mar-99 86.13 77.70 60.88 76.28 71.82 72.38 71.50 59.79 72.34
Apr-99 86.13 77.70 60.88 76.28 71.82 72.38 71.50 59.79 72.34
May-99 88.66 80.26 59.60 76.23 75.42 73.26 74.52 61.97 74.15
Jun-99 88.66 80.26 59.60 76.23 75.42 73.26 74.52 61.97 74.15
Jul-99 88.52 80.56 59.25 76.51 75.75 73.40 75.00 62.08 73.67
Aug-99 88.52 80.56 59.25 76.51 75.75 73.40 75.00 62.08 73.67
Sep-99 88.29 80.31 59.12 76.38 75.51 73.10 74.27 63.00 74.14
Oct-99 85.47 77.65 58.08 73.87 72.95 70.89 71.64 61.73 71.88
Nov-99 85.70 77.48 58.79 73.88 72.99 70.86 71.59 61.46 73.02
Dec-99 85.70 77.48 58.79 73.88 72.99 70.86 71.59 61.46 73.02
Jan-00 84.94 77.46 58.89 73.70 73.01 70.96 71.32 61.03 78.56
Feb-00 84.94 77.46 58.89 73.70 73.01 70.96 71.32 61.03 78.56
Mar-00 84.94 77.46 58.89 73.70 73.01 70.96 71.32 61.03 78.56
Apr-00 84.94 77.46 58.89 73.70 73.01 70.96 71.32 61.03 78.56
May-00 93.97 84.52 64.62 82.66 80.96 78.16 71.75 62.61 78.06
Jun-00 93.97 84.52 64.62 82.66 80.96 78.16 71.75 62.61 78.06
Jul-00 95.21 86.18 65.14 84.34 82.25 79.36 77.92 63.80 79.11
Aug-00 95.21 86.18 65.14 84.34 82.25 79.36 77.92 63.80 79.11
Sep-00 90.19 82.89 62.12 79.35 77.99 75.76 74.94 65.05 76.62
Oct-00 90.11 82.99 62.42 79.67 77.97 75.73 74.91 64.86 76.46
Nov-00 90.11 82.99 62.42 79.67 77.97 75.73 74.91 64.86 76.46
Dec-00 90.11 82.99 62.42 79.67 77.97 75.73 74.91 64.86 76.46
Jan-01 91.85 82.93 63.16 79.59 78.04 75.87 75.16 65.75 77.85
Feb-01 91.85 82.93 63.16 79.59 78.04 75.87 75.16 65.75 77.85
Mar-01 91.17 82.89 63.25 79.58 77.69 75.63 75.18 65.68 78.15
Apr-01 91.17 82.89 63.25 79.58 77.69 75.63 75.18 65.68 78.15
May-01 91.84 83.09 62.52 79.28 77.79 75.89 75.37 65.65 77.40
Jun-01 91.84 83.09 62.52 79.28 77.79 75.89 75.37 65.65 77.40
Jul-01 98.08 87.90 62.39 83.47 77.88 83.51 78.81 66.32 80.88
Aug-01 98.08 87.90 62.39 83.47 77.88 83.51 78.81 66.32 80.88
Sep-01 98.18 87.76 67.66 83.04 83.79 83.70 78.63 66.02 82.14
Oct-01 98.18 87.76 67.66 83.04 83.79 83.70 78.63 66.02 82.14
Nov-01 92.52 82.81 62.63 77.94 77.82 76.31 74.10 63.35 77.26
Dec-01 92.52 82.81 62.63 77.94 77.82 76.31 74.10 63.35 77.26
Jan-02 93.38 82.77 62.30 78.28 77.44 76.60 74.30 63.43 77.24
Feb-02 93.38 82.77 62.30 78.28 77.44 76.60 74.30 63.43 77.24
Mar-02 91.90 82.92 62.11 77.97 77.38 76.31 74.52 63.23 76.74
Apr-02 91.90 82.92 62.11 77.97 77.38 76.31 74.52 63.23 76.74
May-02 97.66 87.89 67.87 82.08 83.74 80.88 77.77 65.95 80.18
Jun-02 97.66 87.89 67.87 82.08 83.74 80.88 77.77 65.95 80.18
Jul-02 97.43 87.83 67.49 82.30 84.10 80.86 79.55 65.91 81.43
Aug-02 97.43 87.83 67.49 82.30 84.10 80.86 79.55 65.91 81.43
Sep-02 97.18 88.32 68.06 83.10 84.38 80.87 79.21 66.19 81.59
Oct-02 97.18 88.32 68.06 83.10 84.38 80.87 79.21 66.19 81.59
Nov-02 97.27 88.25 70.22 83.49 84.58 80.89 79.15 65.73 82.14
Dec-02 97.27 88.25 70.22 83.49 84.58 80.89 79.15 65.73 82.14
Jan-03 97.59 87.83 69.47 82.82 84.82 80.93 79.14 65.51 81.72
Feb-03 97.59 87.83 69.47 82.82 84.82 80.93 79.14 65.51 81.72
Ultimas Variaciones anuales, %
Sep-02 -1.0 0.6 0.6 0.1 0.7 -3.4 0.7 0.3 -0.7
Oct-02 -1.0 0.6 0.6 0.1 0.7 -3.4 0.7 0.3 -0.7
Nov-02 5.1 6.6 121 7.1 8.7 6.0 6.8 3.8 6.3
Dec-02 5.1 6.6 121 7.1 8.7 6.0 6.8 3.8 6.3
Jan-03 4.5 6.1 115 5.8 9.5 5.7 6.5 3.3 5.8
Feb-03 4.5 6.1 11.5 5.8 9.5 5.7 6.5 3.3 5.8
Ultimas Variaciones mensuales, %
Sep-02 -0.3 0.6 0.8 1.0 0.3 0.0 -0.4 0.4 0.2
Oct-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Nov-02 0.1 -0.1 3.2 0.5 0.2 0.0 -0.1 -0.7 0.7
Dec-02 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Jan-03 0.3 -0.5 -11 -0.8 0.3 0.1 0.0 -0.3 -0.5
Feb-03 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

(1) Servicio para un cliente que no utiliza el gas para usos domésticos y que no es una estaciéon de GNC, ni un Subdistribuidor, siempre que haya celebrado un
contrato de servicio de gas que incluya una cantidad minima anual de 3.000.000 m3, y un plazo contractual no menor a doce meses en todos los casos. El servicio

prestado es interrumpible.

(I) Capital Federal. (Il) Salta. (Ill) Cérdoba. (IV) Mendoza. (V) Santa Fe. (VI) Buenos Aires. (VII) Buenos Aires

(*): Promedio ponderado por cantidad de usuarios
Fuente: CEP, en base a datos de ENARGAS
Nota: Los ultimos cuatro meses toman datos provisorios




Cuadro 2.3.2: Tarifas Reales Promedio de Gas sin impuestos por Distribuidora - Grandes Consumos
$ de Feb. de 2002 / Miles de m3 - Ajustado por IPIM Nivel Gral.

GRAN USUARIO- ID (1)

Periodo BAN | METROGAS (I) | NOROESTE (Il)] CENTRO (1I[) CUYANA (IV)| LITORAL (V)[PAMPEANA (V)] SUR (VIl) | Promedio*
1993 173.37 167.96 128.57 157.96 146.36 150.30 148.18 144.11 154.10
1994 177.32 170.13 137.10 162.12 153.70 154.79 153.27 142.74 158.37
1995 180.17 169.23 130.56 164.62 155.81 154.91 151.77 133.92 157.01
1996 182.69 171.53 132.45 164.39 158.19 157.10 149.49 133.48 157.50
1997 179.44 169.18 132.02 171.03 155.83 157.18 145.03 130.01 153.36
1998 184.03 164.70 131.57 168.45 156.76 157.34 153.24 131.08 155.03
1999 187.18 160.34 128.34 162.80 158.37 155.64 156.73 131.62 157.08
2000 185.83 169.36 128.25 163.16 160.28 155.36 152.35 130.34 161.05
2001 198.72 178.87 134.54 170.22 166.76 166.03 161.18 138.43 166.98
2002 121.40 109.18 83.57 102.74 103.35 100.50 97.91 82.51 101.10

Jan-99 186.93 167.75 131.84 164.91 155.14 156.57 155.28 129.05 156.05

Feb-99 188.44 169.10 132.91 166.24 156.39 157.84 156.54 130.09 157.31

Mar-99 187.20 168.89 132.33 165.79 156.12 157.33 155.41 129.95 157.24

Apr-99 185.53 167.38 131.15 164.31 154.72 155.93 154.03 128.79 155.83

May-99 191.00 172.89 128.40 164.20 162.48 157.82 160.53 133.50 150.72

Jun-99 191.19 173.06 128.53 164.37 162.64 157.98 160.69 133.64 159.88

Jul-99 190.50 173.37 127.51 164.66 163.01 157.97 161.41 133.59 158.53
Aug-99 190.12 173.03 127.25 164.34 162.69 157.65 161.09 133.32 158.22
Sep-99 187.93 170.94 125.84 162.58 160.74 156.59 158.09 134.09 157.81
Oct-99 182.11 1665.46 123.76 157.40 155.43 151.05 152.64 131.53 153.17

Nov-99 182.97 165.41 125.52 157.72 155.84 151.28 152.84 131.22 155.89

Dec-99 182.24 164.76 125.02 157.10 156.22 150.67 152.23 130.70 155.27

Jan-00 178.49 162.77 123.74 154.87 153.42 149.11 149.87 128.24 165.07

Feb-00 176.90 161.31 122.63 153.49 152.06 147.78 148.53 127.10 163.60

Mar-00 176.02 160.51 122.02 152.72 151.30 147.05 147.79 126.47 162.78

Apr-00 178.15 162.46 12351 154.58 153.14 148.83 149.59 128.00 164.76

May-00 194.95 175.34 134.06 171.47 167.95 162.15 148.85 129.89 161.93

Jun-00 193.98 174.47 133.39 170.62 167.12 161.34 148.11 129.25 161.13

Jul-00 196.92 178.24 134.72 174.44 170.13 164.14 161.16 131.95 163.64
Aug-00 196.53 177.88 134.45 174.09 169.79 163.82 160.84 131.69 163.31
Sep-00 183.95 169.06 126.69 161.85 159.07 154.51 152.84 132.67 156.28
Oct-00 183.30 168.82 126.97 162.07 158.62 154.05 152.39 131.95 155.53

Nov-00 183.64 160.13 127.20 162.36 158.90 154.32 152.67 132.19 155.81

Dec-00 187.10 172.32 129.60 165.42 161.90 157.23 155.54 134.68 158.75

Jan-01 190.63 172.13 131.09 165.18 161.98 157.47 156.00 136.46 16157

Feb-01 190.43 171.95 130.96 165.02 161.82 157.31 1565.84 136.32 161.41

Mar-01 190.36 173.08 132.07 166.16 162.22 157.93 156.98 137.15 163.18

Apr-01 190.55 173.26 132.20 166.32 162.39 158.08 157.13 137.29 163.34

May-01 191.77 17351 130.54 165.55 162.42 158.46 157.38 137.08 161.61

Jun-01 192.54 174.20 131.06 166.21 163.08 159.09 158.02 137.63 162.26

Jul-01 206.24 184.83 131.19 175.52 163.76 175.60 165.71 139.46 170.08

Aug-01 207.34 185.81 131.89 176.46 164.64 176.54 166.59 140.21 170.98

Sep-01 208.45 186.33 143.64 176.30 177.89 177.69 166.93 140.15 174.40

Oct-01 211.62 189.17 145.83 178.98 180.60 180.40 169.47 142.29 177.05

Nov-01 202.26 181.02 136.92 170.39 170.11 166.81 161.99 138.48 168.88

Dec-01 202.46 181.20 137.05 170.56 170.28 166.97 162.15 138.62 169.05

Jan-02 19151 169.75 127.77 160.54 158.81 157.09 152.37 130.09 158.40

Feb-02 172.07 152,51 114.80 144.24 142.69 141.14 136.90 116.88 142.32

Mar-02 149.72 135.10 101.19 127.02 126.06 124.33 121.40 103.01 125.02

Apr-02 124.87 112.67 84.39 105.94 105.14 103.69 101.25 85.91 104.27

May-02 118.16 106.34 82.11 99.31 101.32 97.86 94.09 79.79 97.02

Jun-02 108.91 98.01 75.68 91.53 93.38 90.19 86.72 73.54 89.42

Jul-02 103.87 93.64 71.95 87.74 89.66 86.21 84.81 70.26 86.81

Aug-02 99.11 89.35 68.65 83.72 85.56 82.26 80.92 67.05 82.83

Sep-02 96.54 87.74 67.61 82.55 83.82 80.34 78.69 65.76 81.06

Oct-02 96.06 87.30 67.27 82.14 83.41 79.94 78.30 65.43 80.65

Nov-02 97.82 88.74 70.61 83.96 85.05 81.34 79.59 66.10 82.60

Dec-02 98.11 89.01 70.83 84.21 85.31 81.58 79.83 66.30 82.85

Jan-03 98.02 88.22 69.78 83.19 85.20 81.29 79.48 65.80 82.08

Feb-03 97.59 87.83 69.47 82.82 84.82 80.93 79.14 65.51 81.72

Ultimas Variaciones anuales, %

Sep-02 53.7 52.9 52.9 53.2 52.9 548 52.9 53.1 535

Oct-02 54.6 538 53.9 54.1 538 55.7 538 54.0 54.4

Nov-02 516 51.0 -48.4 50.7 -50.0 51.2 -50.9 52.3 51.1

Dec-02 515 50.9 483 50.6 -49.9 51.1 50.8 52.2 51.0

Jan-03 -48.8 -48.0 -45.4 -48.2 -46.4 483 478 -49.4 -48.2

Feb-03 433 42.4 -30.5 42.6 -40.6 427 42.2 -44.0 42.6

Ultimas Variaciones mensuales, %

Set.02 26 18 15 14 20 23 28 19 21

Oct-02 05 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5 0.5

Nov-02 18 17 5.0 22 2.0 17 16 1.0 2.4

Dec-02 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 03 03

Jan-03 0.1 0.9 15 12 0.1 0.4 0.4 0.8 0.9

Feb-03 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4

(1) Servicio para un cliente que no utiliza el gas para usos domésticos y que no es una estacion de GNC, ni un Subdistribuidor, siempre que haya celebrado un
contrato de servicio de gas que incluya una cantidad minima anual de 3.000.000 m3, y un plazo contractual no menor a doce meses en todos los casos. El

servicio prestado es interrumpible.
(1) Capital Federal. (ll) Salta. (Ill) Cérdoba. (IV) Mendoza. (V) Santa Fe. (VI) Buenos Aires. (VIl) Buenos Aires

(*): Promedio ponderado por cantidad de usuarios
Fuente: CEP, en base a datos de ENARGAS
Nota: Los Ultimos cuatro meses toman datos provisorios



Cuadro 3: Tipo de cambio real bilateral con Brasil, EEUU y Europa

Base 2001=100

Promedios del Periodo

Periodo Brasil EEUU Zona Euro
Por IPC Por IPM Por IPC Por IPM Por IPC Por IPM
1970 194.5 96.5 172.2 105.0 - -
1971 205.4 99.3 181.8 105.7 195.1 108.6
1972 260.7 113.6 229.3 121.3 271.9 132.9
1973 178.3 85.2 152.6 91.4 218.8 113.3
1974 166.7 83.3 137.1 90.7 194.8 110.5
1975 215.9 103.5 180.5 115.8 258.4 139.9
1976 346.7 147.9 283.2 162.6 393.8 191.7
1977 204.3 94.9 164.3 104.0 242.1 129.4
1978 159.5 82.9 127.2 90.3 206.6 121.7
1979 103.9 57.5 89.1 67.2 148.7 92.5
1980 65.7 46.9 69.9 60.0 109.7 78.7
1981 107.5 78.9 108.0 89.7 129.0 92.9
1982 191.6 103.9 197.2 118.9 218.5 119.0
1983 148.1 80.8 202.6 113.9 216.1 109.3
1984 116.0 77.2 183.8 107.5 1725 92.8
1985 126.2 87.2 214.2 124.9 193.0 108.3
1986 118.4 91.3 184.6 1175 218.9 137.6
1987 134.9 103.3 189.3 125.8 263.6 169.5
1988 188.1 125.1 236.0 136.2 327.3 183.4
1989 284.2 165.2 303.1 154.3 382.6 189.4
1990 205.6 152.4 169.8 109.8 241.2 153.2
1991 111.6 107.6 108.1 94.8 148.0 132.2
1992 89.3 99.2 92.2 93.7 136.2 139.7
1993 90.6 108.0 86.5 94.3 122.3 131.0
1994 1154 126.9 85.1 94.9 123.1 133.6
1995 150.8 135.5 84.7 91.3 137.0 142.7
1996 164.3 126.7 87.0 90.1 132.0 129.6
1997 164.5 127.6 88.6 90.0 116.2 113.7
1998 159.7 126.9 89.2 90.7 114.6 1154
1999 109.4 98.5 92.2 95.0 110.9 111.8
2000 117.8 110.7 96.2 96.7 99.1 98.5
2001 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2002 207.5 160.4 241.8 166.0 260.7 181.8
Jan-01 115.2 110.7 98.5 102.3 102.6 102.6
Feb-01 1131 108.3 99.1 100.3 101.8 100.8
Mar-01 108.8 105.5 99.1 99.9 100.3 100.3
Apr-01 103.9 102.1 98.8 100.4 98.4 99.1
May-01 99.3 97.6 99.2 100.7 96.8 97.1
Jun-01 96.8 96.6 100.1 100.2 95.3 95.3
Jul-01 94.7 95.2 100.2 99.0 96.4 95.9
Aug-01 93.7 95.1 100.5 99.4 101.2 100.5
Sep-01 88.2 90.1 101.1 99.8 102.8 102.4
Oct-01 87.0 90.9 101.2 99.0 102.4 102.6
Nov-01 95.4 100.1 101.3 100.1 100.6 1015
Dec-01 104.0 107.8 101.0 98.9 101.3 101.8
Jan-02 129.4 127.7 125.7 1185 137.9 1325
Feb-02 147.4 134.0 146.4 126.1 184.1 163.4
Mar-02 234.7 196.1 226.7 181.3 219.2 179.4
Apr-02 258.7 199.3 247.0 182.2 239.3 180.2
May-02 264.4 191.2 270.1 184.5 278.5 193.9
Jun-02 257.0 181.0 286.0 186.6 305.2 203.2
Jul-02 230.2 163.0 275.1 177.1 304.2 200.0
Aug-02 214.5 152.1 271.1 169.9 293.6 187.3
Sep-02 199.5 144.1 269.2 167.7 294.2 185.2
Oct-02 177.4 133.9 269.9 168.4 293.6 184.2
Nov-02 188.8 150.5 259.5 165.6 288.7 185.4
Dec-02 187.5 151.8 255.5 164.1 289.7 187.3
Jan-03 186.1 152.1 236.1 155.2 278.5 181.4
Feb-03 175.3 1435 230.2 185.1 273.0 177.9
Mar-03 181.4 151.1 220.6 183.1 - -

Nota: el Indice de Precios Mayoristas brasilefio utilizado es el IPA-DI. En Europa, se utilizaron indices
correspondientes a Alemania para los datos previos a Enero de 1999, fecha de implementacién del Euro. A partir de
esa fecha, se utilizan los indices de dicha unidad monetaria.
Fuente: CEP en base a INDEC, IBGE, FGV y Politica Econémica




Cuadro 3.1: Tipo de cambio real multilateral
2001=100 Deflactado por IPIM

Indice de tipo de

Periodo cambio real * Chile Uruguay Paraguay Bolivia
Jan-98 114.3 107.0 109.1 119.8 104.4
Feb-98 114.3 107.8 109.1 121.0 104.3
Mar-98 114.1 107.0 108.8 1225 104.2
Apr-98 113.4 107.0 108.4 114.2 103.7
May-98 114.3 107.1 109.0 119.7 103.8
Jun-98 114.1 106.2 109.4 119.0 103.9
Jul-98 114.2 105.7 110.5 117.8 103.9
Aug-98 114.1 104.5 111.8 119.7 104.4
Sep-98 116.2 106.2 110.8 122.3 105.0
Oct-98 118.1 109.5 110.4 124.2 106.7
Nov-98 1125 109.9 111.0 1255 107.3
Dec-98 113.6 108.4 110.7 126.2 108.0
Jan-99 106.5 107.3 110.6 126.8 108.3
Feb-99 100.7 104.3 110.5 126.5 109.1
Mar-99 101.0 105.3 108.0 125.7 107.9
Apr-99 103.7 108.4 105.6 125.0 106.1
May-99 103.4 107.8 105.9 123.9 105.7
Jun-99 101.4 105.2 104.3 116.9 105.7
Jul-99 103.7 103.8 102.4 112.3 105.0
Aug-99 101.2 106.1 102.3 113.4 104.7
Sep-99 101.0 105.6 100.7 112.3 103.9
Oct-99 101.1 104.6 101.8 112.9 104.1
Nov-99 102.5 105.6 102.4 1134 103.9
Dec-99 104.1 107.2 101.3 113.2 103.8
Jan-00 104.5 108.5 100.5 112.9 102.4
Feb-00 103.6 109.1 100.1 108.9 101.5
Mar-00 104.1 110.2 99.9 110.2 101.0
Apr-00 104.4 110.1 102.1 112.1 102.7
May-00 101.8 107.8 102.1 111.4 99.8
Jun-00 103.1 107.3 101.0 110.0 99.0
Jul-00 104.4 107.3 100.1 110.4 99.3
Aug-00 102.4 105.5 99.6 111.1 99.1
Sep-00 98.6 104.7 100.7 111.7 99.2
Oct-00 101.1 104.6 100.6 110.7 99.6
Nov-00 100.2 104.4 100.1 110.1 98.7
Dec-00 102.6 105.1 100.9 111.6 100.3
Jan-01 104.3 105.3 102.7 109.4 99.6
Feb-01 103.3 106.5 101.7 106.6 99.2
Mar-01 101.8 102.6 102.4 106.3 99.5
Apr-01 100.8 102.9 102.9 106.8 99.5
May-01 99.1 102.3 100.9 105.2 99.2
Jun-01 97.7 99.5 98.5 102.4 99.9
Jul-01 96.7 95.0 98.7 94.7 100.7
Aug-01 98.7 98.7 99.1 95.0 99.6
Sep-01 97.2 95.3 98.3 93.7 99.3
Oct-01 96.9 93.7 98.2 92.6 100.9
Nov-01 100.6 98.5 99.0 93.0 101.4
Dec-01 103.0 99.7 97.7 94.3 101.2
Jan-02 121.7 115.8 115.6 111.3 120.6
Feb-02 128.2 124.0 122.6 115.2 126.6
Mar-02 185.8 182.0 174.2 166.8 178.8
Apr-02 187.6 190.2 166.2 168.0 177.1
May-02 187.5 191.1 168.4 166.1 178.9
Jun-02 184.5 183.9 162.9 155.1 179.7
Jul-02 172.1 1755 134.4 132.7 169.5
Aug-02 162.9 166.6 124.8 132.7 161.0
Sep-02 158.5 160.0 133.3 131.4 157.5
Oct-02 157.9 170.4 136.9 125.8 158.1
Nov-02 161.7 168.4 133.9 120.2 156.2
Dec-02 161.6 160.2 133.1 115.7 155.4
Jan-03 156.4 150.2 123.3 109.9 144.8
Feb-03 152.0 145.8 118.1 111.0 140.1
Mar-03 152.9 149.4 121.9 113.6 135.5

(1): Ponderado por el monto de exportaciones de 2001

El dltimo mes toma datos provisorios

Fuente:CEP en base al Federal reserve bank of St. Louis, FMI,
Banco Central de Bolivia, Uruguay y Paraguay




Cuadro 3.2: Precio de commodities
Base 1993=100

Periodo Indice de prgpio
de commodities
1-93 101.66
11-93 99.88
[11-93 102.56
IV-93 99.72
1-94 95.89
11-94 100.71
111-94 107.01
IV-94 104.75
1-95 109.05
11-95 104.78
[11-95 111.76
IV-95 111.71
1-96 118.13
11-96 129.14
111-96 124.69
IV-96 124.41
1-97 122.07
11-97 120.86
-97 117.20
IV-97 116.20
1-98 105.19
11-98 97.48
111-98 101.53
IV-98 92.28
1-99 83.37
11-99 83.45
111-99 89.39
IV-99 99.58
I-00 108.69
11-00 105.99
[11-00 99.97
IV-00 116.42
1-01 110.10
11-01 99.80
1-01 97.60
IV-01 95.20
1-02 93.19
11-02 95.92
111-02 100.98

Fuente: CEP en base a INDEC



Cuadro 4: Comercio Argentino total
Millones de Délare s

Periodo Exportaciones | Var. Interanual Importaciones | Var. Interanual Saldo
1993 13,117.6 - 16,783.6 - -3,666.0
1994 15,839.3 20.7% 21,537.5 28.3% -5,698.2
1995 20,963.1 32.3% 20,121.6 -6.6% 841.5
1996 23,811.4 13.6% 23,762.0 18.1% 49.4
1997 26,430.2 11.0% 30,449.6 28.1% -4,019.4
1998 26,441.0 0.0% 31,403.5 3.1% -4,962.5
1999 23,332.6 -11.8% 25,509.0 -18.8% -2,176.4
2000 26,409.9 13.2% 25,242.8 -1.0% 1,167.1
2001 26,612.0 0.8% 20,321.0 -19.5% 6,291.0
2002 25,384.6 -4.6% 9,168.5 -54.9% 16,216.1

Jan-99 1,543.1 -12.7% 1,906.3 -25.5% -363.2

Feb-99 1,522.8 -19.1% 1,856.0 -18.7% -333.2

Mar-99 1,998.9 -10.7% 2,078.0 -22.9% -79.1

Apr-99 2,038.1 -18.1% 1,873.8 -32.3% 164.3

May-99 2,227.0 -13.4% 1,931.4 -26.5% 295.6

Jun-99 2,129.8 -18.8% 2,212.0 -21.6% -82.2
Jul-99 1,945.6 -17.6% 2,278.2 -24.7% -332.6

Aug-99 2,101.3 -11.2% 2,330.8 -14.9% -229.5

Sep-99 1,896.6 -17.5% 2,234.0 -16.0% -337.4

Oct-99 1,908.2 -5.3% 2,213.1 -14.6% -304.9

Nov-99 1,966.0 3.9% 2,290.1 -6.8% -324.1

Dec-99 2,055.2 6.5% 2,305.3 5.9% -250.1

Jan-00 1,773.3 14.9% 1,852.2 -2.8% -78.9

Feb-00 1,785.8 17.3% 1,907.7 2.8% -121.9

Mar-00 2,165.1 8.3% 2,116.2 1.8% 48.9

Apr-00 2,327.0 14.2% 1,905.4 1.7% 421.6

May-00 2,603.2 16.9% 2,215.1 14.7% 388.1

Jun-00 2,386.3 12.0% 2,178.3 -1.5% 208.0
Jul-00 2,367.0 21.7% 2,201.6 -3.4% 165.4

Aug-00 2,224.8 5.9% 2,319.5 -0.5% -94.7

Sep-00 2,157.4 13.8% 2,083.9 -6.7% 73.5

Oct-00 2,077.4 8.9% 2,213.7 0.0% -136.3

Nov-00 2,154.6 9.6% 2,184.6 -4.6% -30.0

Dec-00 2,388.0 16.2% 2,064.6 -10.4% 323.4

Jan-01 2,039.0 15.0% 1,954.0 5.5% 85.0

Feb-01 1,840.0 3.0% 1,754.0 -8.1% 86.0

Mar-01 2,018.0 -6.8% 2,035.0 -3.8% -17.0

Apr-01 2,389.0 2.7% 1,918.0 0.7% 471.0

May-01 2,566.0 -1.4% 2,082.0 -6.0% 484.0

Jun-01 2,544.0 6.6% 1,777.0 -18.4% 767.0
Jul-01 2,351.0 -0.7% 1,769.0 -19.6% 582.0

Aug-01 2,518.0 13.2% 1,822.0 -21.4% 696.0

Sep-01 2,199.0 1.9% 1,432.0 -31.3% 767.0

Oct-01 2,078.0 0.0% 1,512.0 -31.7% 566.0

Nov-01 2,106.0 -2.3% 1,334.0 -38.9% 772.0

Dec-01 1,964.0 -17.8% 932.0 -54.9% 1,032.0

Jan-02 1,823.0 -10.6% 853.0 -56.3% 970.0

Feb-02 1,822.0 -1.0% 627.0 -64.3% 1,195.0

Mar-02 2,060.0 2.1% 592.0 -70.9% 1,468.0

Apr-02 2,146.0 -10.2% 611.0 -68.1% 1,535.0

May-02 2,343.0 -8.7% 862.0 -58.6% 1,481.0

Jun-02 2,213.0 -13.0% 867.0 -51.2% 1,346.0
Jul-02 2,211.0 -6.0% 813.0 -54.0% 1,398.0

Aug-02 2,151.0 -14.6% 764.0 -58.1% 1,387.0

Sep-02 2,251.0 2.4% 717.0 -49.9% 1,534.0

Oct-02 2,229.0 7.3% 874.0 -42.2% 1,355.0

Nov-02 2,175.5 3.3% 807.0 -39.5% 1,368.5

Dec-02 1,960.1 -0.2% 781.5 -16.1% 1,178.6

Jan-03 2,126.0 16.6% 798.0 -6.4% 1,328.0

Feb-03 2,172.0 19.2% 777.0 23.9% 1,395.0

Ene-Feb 2002 3,645.0 - 1,480.0 - 2,165.0
Ene-Feb 2003 4,298.0 17.9% 1,575.0 6.4% 2723

Fuente: INDEC




Cuadro 4.1: Exportaciones por grandes rubros en millones de délares

Millones de Délares

Periodo Primarios VT MOA VT MOI VT Combustibles var.
Interanual Interanual Interanual Interanual
1993 3,278.8 - 4,924.2 - 3,678.9 - 1,235.7 -
1994 3,740.3 14.1% 5,801.0 17.8% 4,646.8 26.3% 1,651.1 33.6%
1995 4,815.9 28.8% 7,473.9 28.8% 6,504.1 40.0% 2,169.4 31.4%
1996 5,817.0 20.8% 8,439.4 12.9% 6,465.7 -0.6% 3,089.3 42.4%
1997 5,704.2 -1.9% 9,087.0 7.7% 8,302.9 28.4% 3,275.4 6.0%
1998 6,603.1 15.8% 8,762.0 -3.6% 8,624.2 3.9% 2,451.4 -25.2%
1999 5,189.4 -21.4% 8,181.6 -6.6% 6,951.6 -19.4% 3,010.3 22.8%
2000 5,428.0 4.6% 7,848.1 -4.1% 8,196.2 17.9% 4,937.6 64.0%
2001 6,092.4 12.2% 7,446.2 -5.1% 8,289.5 1.1% 4,781.1 -3.2%
2002 5,279.9 -13.3% 8,195.2 10.1% 7,538.7 -9.1% 4,368.8 -8.6%
Jan-99 311.8 -49.0% 619.5 -3.0% 435.8 -26.0% 176.0 -9.0%
Feb-99 385.4 -38.7% 498.3 -10.0% 470.7 -18.7% 168.5 -8.8%
Mar-99 591.5 -21.9% 644.8 -10.5% 578.8 -23.5% 183.8 -23.8%
Apr-99 620.3 -32.8% 658.9 -21.5% 566.4 -32.2% 192.5 -52.2%
May-99 668.3 -31.9% 757.5 -20.6% 583.9 -26.5% 217.4 -29.0%
Jun-99 590.6 -27.5% 716.9 -18.5% 583.3 -22.3% 239.1 6.3%
Jul-99 454.8 -19.4% 680.8 -23.5% 565.4 -26.1% 244.6 7.7%
Aug-99 394.4 -15.0% 814.1 -13.4% 622.1 -14.8% 270.8 -20.3%
Sep-99 306.7 -1.5% 707.2 -22.5% 609.2 -16.3% 273.5 -9.9%
Oct-99 270.2 -21.1% 702.1 -9.1% 617.5 -14.6% 318.4 -17.4%
Nov-99 264.3 4.4% 718.6 -7.7% 631.5 -7.0% 351.5 -8.6%
Dec-99 331.1 -1.7% 662.9 -12.9% 687.0 8.0% 374.2 -17.7%
Jan-00 386.0 23.8% 574.2 -7.3% 478.1 9.7% 335.0 90.3%
Feb-00 376.5 -2.3% 539.8 8.3% 526.5 11.9% 343.0 103.6%
Mar-00 545.8 -7.7% 578.2 -10.3% 639.0 10.4% 402.1 118.8%
Apr-00 658.6 6.2% 653.9 -0.8% 641.0 13.2% 373.5 94.0%
May-00 739.5 10.7% 665.2 -12.2% 789.2 35.2% 409.3 88.3%
Jun-00 581.6 -1.5% 700.8 -2.2% 702.3 20.4% 401.6 68.0%
Jul-00 421.1 -7.4% 775.1 13.9% 748.8 32.4% 422.0 72.5%
Aug-00 406.8 3.1% 690.6 -15.2% 686.3 10.3% 441.1 62.9%
Sep-00 300.3 -2.1% 697.0 -1.4% 736.8 20.9% 423.3 54.8%
Oct-00 296.7 9.8% 629.9 -10.3% 725.0 17.4% 425.8 33.7%
Nov-00 330.3 25.0% 680.8 -5.3% 715.4 13.3% 428.1 21.8%
Dec-00 384.8 16.2% 662.6 0.0% 807.8 17.6% 532.8 42.4%
Jan-01 523.1 35.5% 518.0 -9.8% 628.5 31.5% 369.1 10.2%
Feb-01 443.0 17.7% 455.4 -15.6% 596.1 13.2% 345.4 0.7%
Mar-01 431.0 -21.0% 469.8 -18.7% 733.6 14.8% 383.2 -4.7%
Apr-01 655.0 -0.5% 547.5 -16.3% 733.9 14.5% 452.7 21.2%
May-01 764.0 3.3% 633.8 -4.7% 738.3 -6.4% 428.8 4.8%
Jun-01 649.0 11.6% 705.9 0.7% 802.3 14.2% 386.8 -3.7%
Jul-01 588.9 39.8% 668.2 -13.8% 689.6 -7.9% 404.1 -4.2%
Aug-01 622.0 52.9% 751.0 8. 7% 679.0 -1.1% 466.0 5.6%
Sep-01 487.7 62.4% 612.7 -12.1% 704.9 -4.3% 393.2 -7.1%
Oct-01 289.8 -2.3% 723.8 14.9% 695.6 -4.1% 368.3 -13.5%
Nov-01 274.0 -17.0% 713.3 4.8% 702.6 -1.8% 416.5 -2.7%
Dec-01 364.9 -5.2% 646.8 -2.4% 585.1 -27.6% 367.0 -31.1%
Jan-02 447.4 -14.5% 537.0 3.7% 523.1 -16.8% 315.6 -14.5%
Feb-02 372.2 -16.0% 497.0 9.1% 632.1 6.0% 320.7 -7.2%
Mar-02 541.1 25.5% 535.5 14.0% 655.3 -10.7% 328.1 -14.4%
Apr-02 554.3 -15.4% 627.6 14.6% 601.9 -18.0% 361.6 -20.1%
May-02 644.1 -15.7% 708.0 11.7% 704.3 -4.6% 286.8 -33.1%
Jun-02 535.1 -17.6% 681.2 -3.5% 636.8 -20.6% 359.4 -7.1%
Jul-02 460.3 -21.8% 797.9 19.4% 648.8 -5.9% 303.7 -24.8%
Aug-02 430.0 -30.9% 722.0 -3.9% 617.0 -9.1% 381.0 -18.2%
Sep-02 380.0 -22.1% 836.0 36.4% 662.0 -6.1% 373.0 -5.1%
Oct-02 273.0 -5.8% 803.0 10.9% 678.0 -2.5% 475.0 29.0%
Nov-02 332.4 21.3% 764.0 7.1% 591.4 -15.8% 487.9 17.1%
Dec-02 310.0 -15.0% 686.0 6.1% 588.0 0.5% 376.0 2.5%
Jan-03 381.0 -14.8% 767.0 42.8% 590.0 12.8% 393.0 24.5%
Feb-03 436.0 17.1% 701.0 41.0% 526.0 -16.8% 409.0 27.5%
Ene-Feb
2002 819.6 1,034.0 1,155.2 | - 636.3 |-
Ene-Feb
2003 817.0 -0.3% 1,468.0 42.0% 1,116.0 -3.4% 802.0 26.0%

Nota: Los datos del afio 2002 son estimativos

Fuente: INDEC
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MesdeFebrero

Aeronavegacion

AEROPUERTOS ARGENTINA 2000, la concesionaria de las 32 estaciones aéreas, invirfo $.

millones en la aeroestacion de Comodoro Rivadavia.

Alimentos

MOLINOS invierte u$s 10 millones para posicionar sus marcas afuera. Las exportaciones ya g

53% de las ventas de la firma lider en alimentos. La compafiia llevara sus marcas a puntos dl ven

Sudamérica, Japén, Rusia y EE.UU. No prevé una devaluacion fuerte, pero aun asi, busca
exposicion al peso.

ENner

chic

Archivos

La firma norteamericana IRON MOUNTAIN, especializada en administracion vy custocLia C

documentos, compra su tercera empresa en el pais. Primero se quedé con CADA Storal
Security, dos pequefias empresas locales que operaban en el mismo mercado. Ahora, acaba
la también argentina Kestrel Servicio de Archivos. Esta es una fusion que no involucra di
efectivo sino que supone intercambio de acciones.

ey
de s
hero

Automotriz

La automotriz japonesa TOYOTA producira nuevos vehiculos en la Argentina y Brasil con el @
de consolidar su presencia en ambos paises. Para todo esto, la empresa esta ampliando s
Zarate en donde produce actualmente la pick-up Hilux. Por otra parte, Toyota producira en H
nuevo utilitario y un automoévil pequefio, compacto para lo cual sera necesario levantar un
fabrica. Toyota aun no habia decidido el valor de esta inversién, pero se calcula que costara
millones de ddlares. Ademas la automotriz dejara de utilizar zutopartes importados de Brasil
vehiculos fabricados en Argentina y comenzara a comprar las piezas en el mercado local.

bjeti
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Automotriz

El presidente del grupo PSA (Peugeot-Citrden), Jean Martin Folz, llegara hoy al pais para anu

hciar

inversién de mas de u$s 40 millones para la aproduccion en el pais del modelo 307 que actuajmer

importa.

Autopartes

MAET ARGENTINA, una Pyme de Tandil especializada en la fabricacion de tapas de cilindrgs pe

vehiculos pesados, exportard mas de 2000 piezas por mes a EE.UU. Maet tiene su casa
Hamburgo, Alemania. Firmd un contrato de exclusividad con un distribuidor norteamericano
venta de esas partes para camionetas 4x4. La filial de Tandil se instalé en plena convertibilid

mat
pare
ad y

una apertura indiscriminada a la importacion, invirtiéndose u$s 1,5 millon en una fabrica de produc

metallrgicos destinados a la exportacion.

Autopartes

Cuatro autopartistas (Taranto, Edival, Basso y Sabon) invierten u$s 13 millones para exportar
fabricantes de piezas prevén crecer 20% este afio, a pesar de la caida del sector automotor
53%, gracias a que destinan casi toda su produccion al exterior.

mas.
der

Calzado

Zanella alquilé una de sus dos plantas a una empresa brasilefia fabricante de calzados d
imposibilidad de concretar la anunciada reapertura de la planta como consecuencia de su es
de producciéon de motos. Se trata del predio de Cruz del Eje, en la provincia de Cérdoba,
ocupado por Janibel, dedicada a la fabricacion de calzado deportivo y cuya sede se encue
ciudad brasilefia de Novo Hamburgo, en el Estado de Rio Grande do Sul. La planta se €
cerrada desde hace tiempo ya que Zanella solo opera la fabrica de la localidad bonaerense d
alli fabrica 1000 motocicletas mensuales, usando sélo 10% de su capacidad instalada.

Ebidc
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Calzado

GATIC quiere renegociar su deuda y aumenta la produccion. Su fundador, Eduardo Bak
retomo el control de la empresa en octubre y la produccion diaria de calzado pasé de 1.200
Quieren llegar a 25.000 pares en abril. La empresa tiene un modelo de integracion vertica
permite ser muy competitiva luego de la devaluacion: fabrica la goma de las suelas, la tel
zapatillas y hasta imprime las cajas.

Chell
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Cosmeéticos

El laboratorio britanico GLAXO Smith Kline (GSK), destiné 5 millones de délares para refacci

pbnar

ampliar su planta, en la localidad bonaerense de San Fernando, que ahora ocupa 21.000 n

cuadrados cubiertos. La inversién, que supuso la incorporacién de cuatro lineas automatizadd
le permitira ampliar en un 50% su capacidad de produccidn, sino también fabrican en el pais g
gue antes importaba, como los reguladores de hormonas tiroideas Levotrin y Levotiro
analgésicos efervescentes Geniol y Ibuevanol, y las cremas Hinds.
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SIDERCA ingresa al negocio de la generacion eléctrica. Pago u$s 23,1 millones a Reliant En

ergy

Energia una central ubicada en la localidad bonaerense de San Nicolas.
Invierten $4 millones en explotacion ganadera. Huaylla inaugur6 un campo ganadero de 8.
Ganaderia hectareas y 6.000 cabezas de produccion en La Paz (Catamarca), beneficiada por I Le
Diferimientos Impositivos.
. I HIDROELECTRICA YACYRETA, el ente argentino-paraguayo desembolsard u$s 100 miflone
Hidroeléctrica . . -
gracias a un préstamo del BID de 1994, para completar las Ultimas obras de la represa.
La familia Pérez Cuesta tendra su propio hotel-casino en Mendoza. Invertiran u$s 17 millone$ jun
. uno de los socios del Conrad de Punta del Este. El grupo inversor retomara el proyecto gpe h
Hoteleria o . . -
abandonado hace tres afios el empresario Schiappa de Azevedo. En 18 meses, construirdp un
estrellas y un casino.
UMA, la empresa argentina especializada en confeccibn de ropa de cuero para mujel, qu

Indumentaria

aprovechar la catarata de turistas que llegan con sus doélares deseosos de comprar el autéptico

argentino. Durante la inauguracion de sus nuevas oficinas administrativas de Palermo Viejo,
anuncié para la semana préxima la apertura de su cuarto local, en el Alto Palermo Shopp
inauguracion de otros dos puntos de venta para antes de fin de afio, que posiblemente estén
el Gran Buenos Aires. Montar un local de la marca (tienen entre 60 y 80 metros cuadrados) \
del stock necesario requiere una inversion que supera los 400.000 pesos.

la fi
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Indumentaria

CRESKO, una importadora de mufiecos y regalos, compré la marca GRISINO para reforn

hular

negocio. Ahora proyecta un agresivo plan de crecimiento con el objetivo de darle pelea a (heel

Mimo & Co. Con perfil bajo Grisino ya desembarcé en Unicenter y sumo otros cuatro locales:
del Pilar, Galelrias Pacifico, Solar de la Abadia y en la avenida Scalabrini Ortiz. La idea es alca
nueve locales antes de fin de afio y facturar 6 millones de pesos en 2003.

Paln
nzat

Informatica

La red Universo On Line (UOL) invertird $ 12 millones en el pais. La compafiia realiz6 ese 4
después de desprenderse de parte de sus operaciones en América latina, donde abandon
Colombia y México para focalizarse en sus actividades comerciales en la Argentina y Brasil.

nun
aron

Mineria

Las mineras canadienses TENKE MINING y AQUILINE RESOURCES aunciaron la compra

de I

proyectos mineros de Alto Rico, en la provincia de Santa Cruz, y Calcatreu, en los andes riofegri

respectivamente. Cada una de ellas pagara una suma algo superior a los u$s 2 millones por lo
de explotacion de estos territorios, segun informaron las empresas en distintos comunicados.

5 del

Mineria

Se invertiran siete millones de ddlares en Cerro Vanguardia, la principal mina de metales pre
larga vida util del pais. Se destinaran proyectos, equipamiento y exploracion. La empresa
657.000 toneladas de minerales por afio con 10 gramos de oro y 113 gramos de plata cada 1

i0S0
pro
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Mineria

La minera ORION compra Agua Rica y reactivaria el proyecto. La canadiense Northerrn
Explorations, que era propietaria del 28% del proyecto, anuncié que firmé un acuerdo vinculg

Ori
nte

BHP, su socia, para comprarle su 72% del yacimiento mas rico en oro y cobre, por el que pagaria

12,6 millones.

Mineria

La minera YMAD (Yacimiento Minero Agua de Dionisio) comenzard en los préoximos d
exploracion del drea minera catamarquefia, con una inversion de $ 1,3 millones, en busca ¢
reservas.

as |
e nt

Petréleo

VINTAGE OIL ARGENTINA, la filial de la estadounidense Vintage Petroleum, elevara un 12
inversiones que habia anunciado hace sélo dos meses para aumentar su produccién local de

Do la
cruc

afo. La casa matriz comunic6 a sus inversores que, de los 185 millones de délares que desfinar:

presupuesto de exploracion y produccion de crudo en 1003, u$s 48 millones (un 26% del
usaran en la Argentina.

fotal




Petroleo

REPSOL YPF, la petrolera espafiola, inaugura una planta en la Estacion Compresora del Ya
Loma La Lata. La construccion forma parte de un programa de inversiones por u$s 120 millg
Repsol prevé hacer en la zona durante 2003.

cimi
nes

Telecomunicacione]

El grupo CLARIN sigue deprendiéndose de aquellos negocios no vinculados directamente a lg
de comunicacién. El afio pasado redujo al minimo su tenencia en la operadora de telefoni
Compafiia de Teléfonos del Interior (CTI) y ahora decidié vender su 50% en Audiotel, la compa
presta servicios de audiotexto y organiza concursos telefénicos televisivos, a través de las ling
Clarin le vendié su mitad a su socia en el emprendimiento, Servicios Audiotex, filial del grupo
Prosodie, que pasara a tener el 100% de las acciones.

(7]
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Textiles

DUPONT TEXTILES E INTERIORES (DTI), subsidiaria textil de la bicentenaria multinac

Argentina posee una planta en la localidad de Mercedes.

onal

norteamericana, firmé una carta de intencién para adquirir el 50% de FibraDuPont, sociedad fue ¢

Textiles

Empresarios de la industria textil de Rosario aseguraron que en los ultimos meses la prod
incrementé mas del 50%. Un caso emblematico de la reactivacion textil en Rosario es el de |

se venden en locales de los centros comerciales Alto Palermo, Patio Bullrich y Galerias
portefias.

ccio

a1emp
Barce, donde se confeccionan trajes de primera calidad para las marcars Christian Dior y New|Man

Paci

Mes de Marzo 2003

Sector

Detalle

Acero

Acindar, que entré en default en diciembre de 2001, recomprara titulos de su deuda por un
millones y reestructurara sus pasivos en cesacién de pagos a través de una nueva serie de o
negociables.

ps u

hliga

Aerolineas

ampliar su servicio de cabotaje de corta distancia. El primer viaje seré entre las cuidades de
Cordoba.

La compafia Southern Win sumara dos aviones turbohélice Dash 8 a fines del mes proximo, |

ROS8

Aeronavegacion

La linea cordobesa Southern Wins planea sumar desde abril tres vuelos a los cuatro que ya
Madrid. Para ello incorporara un nuevo Boing 767-300 a los dos que ya posee para cubrir
espafiola.

rea
esa

Aeronavegacion

Aerolineas Argentinas reanudara sus vuelos directos en la ruta Rosario-Aeroparque Jorge
Rosario. Este servicio contara con 11 frecuencias semanales. También Dinar Lineas Aéreas re
actividad con un vuelo diario, Salta-Bs.As-Salta. Mientras que la ruta Parana-Aeroparqu
Newbery-Parand comenzard a ser atendida por Lineas Aéreas del Estado (LADE),con tres fr
semanales.

Newl
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Aeropuertos

London Supply Capital, una sociedad compuesta por la familia argentina Taratuty y la b
Monteiro Franca, pagara u$s 20 millones al Deutsche Bank para quedarse con el 80% de Inte
firma que explota los duty free shops y que cambié de manos cuatro veces en los Ultimos seid
20% restante seguird en manos del Estado.

asile
bair
ano

Aerosoles

La empresa Santiago Saenz S.A. abri6 un planta de aerosoles insecticidas y desodorantes dg
en el pargue industrial de la provindia de Salta. La inversidon que demandd dicho emprendimi
de $400.000.

ami
BNto

Agroguimicos

Atanor, obtuvo una ganancia de $45.1 millones en el gjercicio 2002. Ademas, la firma informd
patrimonio asciende a $304.6 millones.

que

Alimentos

La Serenisima-Danone inauguré en Longchams una planta de Ultima tecnologia destinada a €
producto Actimel. La inversién estimada fue de u$s5 millones.

abo

Alimentos

Arcor y Nestlé firmaron un acuerdo de fabricacion y distribucidon de productos. Arcor elaborar
planta de Catamarca la linea 8ananita Dolca y la comercializara junto con otras golosinas
Nestlés en el canal mayorista.

A en
de

Alimentos

Un decena de empresas (entre ellas, Molinos, Georgalos, Nidera y Benvenuto) cerraron v
u$s1.3 millones y proyectan realizar otra por u$s3.1 millones en Japon, donde participaron dg
la principal feria de alimentos y bebidas en Asia.

pNntas
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Alimentos

Unilever Bestfoods, puso en marcha en La Rioja una nueva planta productora de Ketchup, que mudd
desde Brasil a la Argentina. El grupo invirtié6 u$sl millon para elevar un 21% la capacid
complejo fabril que ya opera en el Parque Industrial de La Rioja.

ad C

Alimentos

Quickfood, el frigorifico duefio de Paty, firmé un acuerdo de preferencia mutua con el imp
chileno quinto Cuarto, por el que prevé canalizar un 10% de sus exportaciones, por und
millones.

Drtac
S US

Automotores

El centro de compra-venta de autos fundado por Manuel Antelo, Car One, abrié una nueva su
Costa Salguero. La empresa se instalé en el Pabellén 6 a través de un acuerdo con los propi
predio.Como parte del acuerdo, Car One le cedera un porcentaje de las ventas a los duefios
de exposiciones.

curs
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del

Automotores

La firma Fiat relanzara esta semana la familia de su modelw a $14.550 en su versién base con
motor 1.3, es decir, una rebaja del 23%. Con esta estrategia la firma buscara recuperar el mercado,
perdido. La familia de los Uno se importa de Brasil.

Automotores

Renault Argentina, la automotriz lider en ventas de los Ultimos siete afios, comenzé a producir
planta cordobesa de Santa Isabel la nueva versiégldaell , un modelo que concentra el 60% de
ventas.

en s
Sus

Automotores

RepsolYPF se asocié con Perkins (cordobesa) para desarrollar los primeros motores naciona
Licuado de Petréleo (GLP). Para la autopartista, que hasta antes de la devaluacién solo
versiones diesel, se trata de un potencial negocio para salir de su concurso preventivo.
momento se fabricaron 20 motores.

les
proc
Has

Automotores

Renault modifica el plan Rombo y da créditos en pesos a tasa fija. Incluira Iso gastos de entre
cuotas del Plan, acortara los plazos de 84 cuotas promedio del sector a 50 con el objetivo dé
las personas que tienen mas poder de ahorro. También lanzara la financiacién de hasta el 6
OKm, en hasta en 36 meses, con una tasa fija del 30% en pesos.

ga e
cap
D%

Bebidas

La Compafiia Internacional de Bebidas y Alimentos (Cinba), en la que el grupo britdnico Diage
un 73.22% de las acciones (a través de Seagram de Argentina), dio por terminado el contrato
con Vifias La Heredad para la produccion de vino y champagne Navarro Correas. En su lugar,
encargd a Seagram la elaboracion por cinco afios de esa etiqueta.

0 PO
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Bebidas

La Compafiia Internacional de Bebidas y Alimentos (Cinba) decidié construir su propia bode
Navarro Correas. Cinba propiedad del grupo britanico Diageo, desembolsara 6.4 millones de
millones de délares) para adaptar una bodega en la localidad de Godoy Cruz, que pertenecia
Argentina. Esta compafiia es también propiedad de Diageo, la nimero uno del mundo en beb
inversién permitira que Navarro Correas eleve un 40% su produccién, pasando de 2.5 &
millones anuales de litro de vinos finos, un volumen que alcanzara entre 2006 y 2008.

ga [
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Bebidas

La firma La Rosa inaugura una bodega en el departamento de Santa Maria con capacidad par
6 millones de litros de vino anuales y 500 héctareas de vifiedos.

Rol (e

Calzado

Pese a la devaluacion, que reactivo en parte a la industria del calzado gracias a la disminuc
importaciones, Grimoldi se vio perjudicada por controlar licencias de marcas extranjeras. Cerr(
con signo negativo de $28.5 millones, frente a las pérdidas de de $9.5 millones de 2001 (no
por inflacién).

Hn d
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Calzado

Gatic, el grupo textil argentino de la familia Bakchellian, lanzaré al mercado la nueva linea de
de vestir Vitale Bramani. El fundador de la compaiiia utilizard su planta principal de la localidad
bonaerense de San Martin para fabricar 4.500 pares mensuales que contaran con la tecnologia
Vibram. Para llevar a cabo este proyecto la firma esta utilizando gran parte de los $9 millones que leg|
reintegro el ANSES, por asignaciones familiares.

calz:

Carnes

El frigorifico Bahiense, de Bahia Blanca, reabri6 sus puertas después de permanecer cerrada
anos. El proceso de reactivacion fue encarado por un grupo de inversores locales, con un de
de $200.000, en la reapertura de la planta. Momentaneamente trabajan para el mercad
regional, pero en un futuro intentaran exportar a Europa.

dur:
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Comercio

Un contenedor con productos fabricados en Bahia Blanca sera enviado a fines de mes con destin
republica de Kenya, como parte de una prueba piloto desarrollada por la comuna local. H

0 al
ntre

productos se encuentran muebles de oficina, acumuladores, cortinas de enrollar, ventanas y guan

trabajo.

Electrodomésticos

Electrolux, volvidé a importar sus electrodomésticos de la filial de Brasil y lanzé una nueva li
heladeras con 16 modelos, luego de permanecer un afio sin reponer stock. La estrate
subsidiaria del grupo sueco, es subir su participacion en el mercado de precios medios de un ]
%, confiando en la recuperacion de las ventas, que en el sector fueron de un 70% en promd
2002.

hea
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Financiero

HSBC anunci6 la reducciones de las tasas de interés para la financiacion de todas las tarjetas
VISA, MasterCard y American Express y decubiertos en cuentas corriente para clientes indi
Esto permitird que las tasas nominales anuales caigan, en algunos casos, hasta un 45%,

puntos por debajo del promedio del mercado.

de c
idua
nas

Financiero

Bansud reportd una ganancia de $159.5 millones para el ejercicio 2002, frente al resultado negativ

2001 de $246 millones.

Financiero

El Banco Galicia anuncié beneficios para productores y comercios vinculados al campo a tra
tarjeta Galicia Rural. La tarjeta permite cobrar el primer dia habil del mes siguiente a
presentacion del cupdn de la operacién y también posibilita anticipar el valir de los cupone|
ventas con las tarjetas hasta un plazo de 90 dias.

és
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Gas

Sipetrol Argentina, la filial local de la petrolera estatal chilena empresa Nacional del Petroleo
lleva a cabo los Ultimos trabajos para iniciar en junio la explotacién comercial del bloque Pose
yacimiento gasifer@ff shore (mar afuera) de la Cuenca Austral Marina, frente a las costas de tierral
del Fuego. Siperol es socia en partes iguales de la espafiola Repsol YPF. Las firmas no quisieron
revelar datos de la inversion, pero en un informe que la Enap elevd a la Conama, la autoridad
regulatoria ambiental de Chile, la petrolera anuncid que la inversion en el gasoducto que trasportara el
fluido desde una planta separadora hasta la frontera sera de casi u$s10 millones.

(Ené
dén,

Hoteles

Tras la inauguracion del hotel cinco estrell&sfitel , el grupo francés Accor seguird avanzando ¢n el

pais. La compafiia tiene planeado abrir 14 hoteles en el mercado local. Accor ya posee dos ho,
pais con su marca tres estrelllsis, en el barrio de Congreso y en Mendoza. Su pro
emprendimiento se inaugurara en diciembre en Puerto Madero, con un inversion de u$s15 mi

eles
imo
lone

fines del afio pasado el grupo galo inaugurdé el Palacio Bencich ubicado en Retiro, en dicha op¢rtun

el grupo se asocio con la familia Bencich propietaria del inmueble. De los u$s25 millones
invirtieron en total, la familia aporto u$sll millones y el saldo correspondié a Accor, qu
encargara de la gestion.

que
en

Hoteles

La desarrolladora inmobiliaria IRSA, dirigida por Eduardo Elsztain, anuncié que obtuvo una g
extraordinaria de u$s5.9 millones por la venta de su participacion del 31% en el centro de e

Anan
5qui

Lefias y del hotel Piscis, ubicado en el complejo, a su rival anglo-malayo Walbrook, propiefario

Nieves de Mendoza. De esta forma Nieves se quedd con el 97% del complejo, ya que hace 1
mes habia comprado otro 28%, con lo que se habia quedado con el 65% del capital.

Nas (

Imprenta

La empresa norteamericana Avery Denninson, productor de etiquetas autoadhesivas, comenz

fabricar el 90% de sus productos en Argentina. Avery Denninson fue fundada en 1935 en Cali
esta en Argentina desde 1996.

orni

Lacteos

Se inauguré en Cérdoba la primera planta lactea caprina con capacidad para procesar 3

DOO

diarios de leche de cabra. EI emprendimiento se realiz6 con aportes econémicos de los gobie

provinciales y nacionales, y de la region italiana del Piamonte. LA inversion total es de alred
$250.000 para producir leche de cabra y todos sus derivados como yogur, queso y dulce de Ig

pdor
che.

Maquinaria

La familia Vasalli recupera su quebrada fabrica de cosechadoras Roque Vasalli, luego de g
millones en una licitacion. La planta, ubicada en la localidad satafecina de Firmat, sera reabien
herederos del fundador y se pondra en funcionamiento en sé6lo un mes, reincorporando §
trabajadores que tenia en el momento de su quiebra.
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Neumaticos

Fate, Inaugurd una nueva linea de produccion en su planta de San Fernando. Alli se pfjodu
150.000 neumaticos radiales al afio con mallas de acero para camiones y 6mnibus. La ampliaEion
planta requirié una inversion de u$s30 millones, y la tecnologia fue comparada a la firma glem.
Continental.

Perfumeria

Issue, la firma local de produccion y comercializacion de productos para el cuidado del cqbellg
estética, ingresa al negocio de las cremas para el cuerpo. La empresa realizara una inversion glol
u$s150.000 para lanzar la cremiava Hills.

Pesquero

La empresa China White Gulf invertirda $600 mil en la adecuacion del frigorifico que GEPA pdsee
Ingenio White, para poder realizar exportaciones pesqueras a partir de agosto.

Pesquero

La empresa Pereira Argentina inicié la segunda fase de su proyecto de inversion en Puerto] Mac
consistente en la construccién de una planta de procesamiento que generard una demanda] labc
120 trabajadores. La estimacion de la inversion se calcula en u$s 750.000. Por su parte,
remodelaciones del potero "Puente Valdés" implican un inversion de u$s 2 millones. Se prejé qu
obra en cuestion esté concluida para fines del 2003; en tanto que la instalacién de las mgquin
necesarias para labores de procesamiento de todo tipo de productos esta programada para mgdia
corriente afio. El objetivo de la empresa es trabajar con pescado fresco (como hasta ahora, cop un
gue opera en Puerto Rawson), aumentando la capacidad de procesamiento.

Petréleo

Shell compré el 75% de las acciones que administra el programa de fidelizacién y recoerer
Travelpass, en la que ya poseia un 25%. De esta forma, Shell se convirtid en el Unico accioijista,
100% del capital de la firma que antes compartia en partes iguales con Telecom, Banco alic
supermercados Norte.

Petréleo

Sociedad Comercial del Plata (SCP, holding del Grupo Soldatti) logré cuadruplicar sus ganagncia
2002, y cerro el ejercicio con beneficios por $96.1 millones, frente a los $24 millones del 2001.

Petréleo

YPF inauguré oficialmente la estacién compresora de la Unidad Separadora Primaria N° 9 ulicad
la Provincia de Neuquén. Este territorio cuenta cn reservas originales de 285 mil m3 de gagy d
millones de m3 de condensado. De esta forma, Loma La Lata se convierte en el de mayor|pote
instalado en el pais.

Petréleo

YPF super6 en un 87% las utilidades netas de $1.788 millones que habia obtenido en 2¢01.
aumento en las ganancias se explica por las exportaciones, que pese a la retenciones dgl 2C
generaron a la compafiia ingresos por $2.098 millones en 2002

Petréleo

Repsol YPF realiz6 los 7 embarques de metanol con destino a Estados Unidos por un total de 84
toneladas. Dicho producto se produce en la planta de RepsolYPF ubicada en el complejo ihdus
Plaza Huincul, en la provincia de Neuquén y significé una inversion de $166 millones de doélargs..

Productos Regionalgs

|Aeropuertos Argentina 2000 inaugurara proximamente en el Aeropuerto de Ezeiza un "duty pay",
[Ventas de productos regionales (plata y cuero)

Represa

El grupo Industrias Metallrgicas Pescarmona (Impsa) gand la licitacién internacional convocagla p«
Gobierno de Neuquén para realizar las obras de la represa hidroeléctrica de Chihuidos Il, ubi¢ada
km de la capital provincial. La construccion demandara una inversion de 477 millones de délajes, |
el proyecto total movera un flujo de fondos de u$s 711 millones a lo largo de los 25 afios qud dur
concesion. La provincia aportara u$s 129 millones mientras el Estado comprometié u$s 103 fnillos
La oferta de Impsa se impuso a la del grupo cordobés Roggio. También construira en Neur'lrlljén
estacion para irrigar 7000 hectareas donde se radicaran proyectos agricolas. Destina u$s 5 mflone
segunda bodega de Lagarde.

Servicios FinanciercF

BankBoston comenzé a ofrecer a su mas de un millén de clientes un servicio de Internet gfatis
devolucion de parte del gasto telefénico. El banco asociado con Techtel, la compafiia
elecomunicaciones de Techint y la mexicana América Movil, devolvera a sus clientes alrededor de
centavos por cada hora que hayan navegado por cualquier sitio de la Red durante el mes antgfrior.




Siderurgia

L os despachos de tubos sin costura de Tenaris, €l holding del grupo Techint, bajaron 15% durante el
2002. Pese a que estos productos generaron €l 70% de los ingresos, €l grupo logré compensar la cai
con mas ventas de energia y otro tubos. En 2002 la ganancia neta de la empresa mejorQ
pasando de u$s 81.34 millones a u$s 94.3 millones en 2002.

un

Siderurgia

Acindar, propiedad de la familia Acevedo y la brasilefia Belgo Maneria, cerr6 el 2002 en rojo
aumento de sus exportaciones. Perdié $316.2 millones en 2002, frente al resultado negarivo
de $346.5 millones

pese
del

Siderurgia

La empresa Ortiz y Cia. Anuncidé su primera exportacion de cafos especiales seccionados
Unidos para ser empleados en los asientos de la camioneta Ranger que fabrica la compaifiia H

A ES
ord.

Siderurgia

El empresario sanjuanino Luis Castro firmd un contrato por los proximos 5 afios con la sid
chilena de Gerdau Aza para instalar una compactadora de metales en la provincia, U
equipamiento importado de Estados Unidos.

rarg
iliza

Software

La estadounidense IBM acaba de centralizar en la Argentina el soporte tecnolégico de sus
productos para la region latinoamericana de habla hispana. Todas las consultas de hardware

inea
y Sof

se concentraran en el centro de servicios informéticos que la firma posee en la localidad de Mrtine

Tabaco

Nobleza Picardo, filial argentina del grupo inglés BAT y que comercializa los cigarrillos Jockey
Winston y Camel, cerr6 el balance del 2002 con un beneficio de $1 millon.

Clu

Telecomunicacione]

UOL Sinectis comenzara a brindar servicio de Internet en cinco nuevas plazas: Santa Fé,
Corrientes, Resistencia y Parana, abarcando el 97% del mercado total del pais (hogares con

[

socios a Editorial Abril (brasilefia), Portugal Telecom, Morgan Stanley, y en la Argentina al
Avila y Editorial Perfil) promete incrementar un 25% su numero de abonados durante el 2
empresa invertird u$s 12 millones durante este afio para alcanzar dicho fin.

Pos:
telé

La empresa, propiedad de UOL Inc.(cuyo principal socio es el brasilefio grupo Folha y que tiepe cc

gruj
DO3.

Telecomunicacione]

UOL Sinectis, el proveedor de Internet propiedad de la brasilefia UniversoOnline, controlada
é)or los grupos editoriales Folha de San Pablo y Abril, presentd un nuevo servicio de Internet (
ancha que costara $29.90 mas IVA, un 42% menos que los $52 promedio que cobran sus p
competidores.

A SU
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Telecomunicacione]

exterior: gand un contrato en el exterior con Wanadoo Espafia, Edesur (empresa de e
Republica Dominicana), Entel Chile, Antel (Uruguay) y Juegos del Valle (México), entre otros.

Competir, la compafiia argentina de e-learning (educacion via Internet) amplié sus operacioll:es (

ergi

Telecomunicacione]

Nextel Argentina comenzé a ofrecer llamadas de larga distancia, nacionales e internacional
Reléfonos fijos. Asi salid a competir con Telefonica, Telecom, Movicom AT&T, Techtel y otras.

bS, 0O

Telefonia

Movicom se lanzaria a disputar el mercado de telefonia residencial si los estudios que hace @
estan realizando en Capital Federal y Gran Buenos Aires son exitosos. La compafiia controlg
estadounidense Bellsouth incursionara por primera vez en un mercado que esta en compete
noviembre de 2002, y cuyas Unicas compafiias que brindan el sistema de telefonia reside
Telefonica y Telecom.

0s n
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ncial

Telefonia

encontraba en manos de la telefénica estadounidense Verizon y del fondo Blackstone. El

pago en efectivo de un suma de dinero no revelada.

El fondo de inversion Coinvest definié la adquisiciéon de la operadora celular CTI movil, que

acu

contempla que Coinvest se haga cargo de los pasivos del CTl, que superan los u$s 1.050 millpnes

Telefonia

Convergia, filial local del grupo canadiense Future Electronics, invertird u$s5.8 millones
Argentina durante el 2003. El anuncio se di6 a conocer por la compafiia en un comunicado. L3
gque ya participaba del mercado de tarjetas telefénicas preg@iggsitico y Converza agregar
servicios de larga distancia nacional e internacional con tarifa plana para hogares y empresas.

en
em




Telefonia

Motorola, la proveedora estadounidense, lanzé dos nuevos modelos, el celular T720 y el 195, U
multifuncién, con pantalla color. Seran comercializados por Movicom, CTI y Movilink.

n eq

Televisién por Cabl

Los canales de televison por cal8eny Entertaiment Televisién, Warner Channel, El Entertainme
IAXN, A&E Mundo y The History Channelormaron HSO, una empresa que se encargara g
'lcomercializar sus espacios de publicidad en el pais, cuyos accionistas son Sony, Warne
entertainment y el venezolano Olé Group, que distribuye esas sefiales en la region.

nt,
e
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Television por Cabl

b Multicanal depositd $2 millones en una cuenta contra embargos para levantar 19 pedidos de

quie

Textil

posicionamiento internacional que posee el grupo. Santista (controlada en un 51% por el grug
25% por Sao Pablo Arpargatas, 5.6% por el banco Bradesco y 18.4% por inversores bursati
tercer mayor fabricante de tela denim en el mundo y la Gnica multinacional brasilefia del rub
gue con ventas anuales de 280 millones de ddlares. En Argentina controla una planta en TU
otra en Santiago del Estero. Este afio, la compafiia invertira u$s1l millén en la compra de te
para sustituir maquinaria que entraron en desuso. Recién para el 2004 Santista planea desem
importantes.

La textil Grafa cambiara su nombre, pasara a llamarse Santista Textil Argentina, aprovechand

0 Bu
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Textil

Alpargatas logré elevar sus ingresos un 9% en 2002, $107.2 millones frente a los $98.2 mil

2001 cuando el rojo sumé $50.7 millones.

ONe:

2001. Pese a ello, tuvo un resultado negativo en 2002 de $32.9 millones, una caida del 35% respe

Textil

VF el grupo textil estadounidense que en la Argentina explota las mattasgler, UFO, Lee,
Jansport y Vanity Fair planea comenzar a producir desde su planta riojana un nuevo modelo de jean
Wrangler para exportar a Estados Unidos. Ademas, VF invertird $4 millones, $3 de los cuales estaran
destinados al marketing de sus marcas y $1 millén a la remodelacion de 10 de las 23 sucursales que
UFO, Wrangler y Vanity Fair.

Transporte aéreo

Souther Winds aumenta sus frecuencias a Chile a patir de hoy. La aerolinea cordobesa t¢
frecuencias diarias entre Buenos Aires y la capital trasandina.

ndré

Varios

La firma Imperial Cord, fabricante de camaras y cubiertas de bicicletas, reabre sus puertas
guebrar en la dédada del 90. Ubicada en la localidad entrerriana de Gualeguaych, la fabrica
operar en la plante de la ex Gomytel. El grupo inversor es Cargual S.A.

lueg
Emp

Vidrio

Luego de haber desembolsado u$s5 millones en las lineas de produccion de botellas para
licores, Cristaleria de Cuyo volvi6 a la actividad en la ciudad de Rosario.

ase

Vinos

En Tunuyan, Mendoza se inauguré Monteviejo, la primera de las siete bodegas previstas po
los Siete, grupo de siete famosos y millonarios franceses que lanzara en junio el prim

millones que les permitird lanzar al mercado la ma@ées de los Siete. Por su parte las familias
Dassault y Rothschild comenzaran a construir la segunda de las siete bodegas. Se llamara Flechas de|
los Andes, y en su emprendimiento se invertirdn u$s 10 millones, y estara lista en un afio.

Clo
er v

mendocino de la compafiia. Los empresarios galos cerraron de esta forma un inversion inicial gle us

Vinos

Lafamilia Vargas Arizu, primos hermanos de los duefios de Luigi Bosca, invirtieron u$s2 millones
la bodega Tierras Altas, Carrodilla, Lujan de Cuyo. La bodega tendra capacidad para 500.000

en
itros

Fuente: CEP en base a Diarios La Nacion, El Cronista, Clarin, Ambito Financiero, revistas especializadas e informacion
proveniente de empresas y Camaras Empresariales
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Anexo Normativo

Sector Norma | B.O. |Organo emisor Tema Medida Objetivo
o p Proyectos . . .
ks ® Secretaria de . . . ) . Promover e incentivar los emprendimientos
= 8 Aaricultura Conjuntos entre |Se asignan tonelajes de cortes enfriados vacunos sin hueso de alta de arunos de productores v/o asociaciones
*8 g 8 G%na derl’ay Frigorificos |calidad, otorgados por la U. Europea a los Proyectos Conjuntos entre de ?;ri;dores (fe razas bovi):1as a traveés de
5 % g Pesca ' | Exportadores y |Frigorificos Exportadores y Asociaciones de Criadores y/o Grupos de la asignacién de un cupo are’l Provectos
g & . y Asociaciones de|Productores de Razas Bovinas. 9 e pop ., y
Alimentos . especificos de exportacion.
N Criadores
N 9 retarf. Homol i6n ) . . o -
58 g ™ Secreta _ade omologacio Define el mecanismo mediante el cual se tramitara el Certificado de
2 o Industria, de Autopartes S ) . .
o £ N I . Homologacion de Autopartes y/o Elementos de Seguridad (C.H.A.S.) Dotar de mayor agilidad los tramites.
&8 & S Comercioy | y/o Elementos ante el INTI
<:E 8:’ Mineria de Seguridad
© >
(] ™
5 g Ubica diversas mercaderias en las posiciones arancelarias NCM
(2 8 0 Nomenclatura |3401.11.90, 3921.90.20, 4411.19.00, 3808.40.29, 3922.90.00,
$ - S @ AF.LP. Comun del [4601.20.00, 5704.90.00, 5704.90.00, 8524.39.00, 3926.90.90,
‘e 8 3 N Mercosur 3926.90.90, 3926.90.90, 8504.21.00, 9018.11.00, 6302.60.00,
e ¢ 6001.22.00, 5603.13.90, 2844.40.90, 6109.90.00 y 5911.90.00
o
S 2
c
$ = 8 Exceptua de la Res. 909/94, a la importaciéon de bienes usados con Brindar avuda a personas carenciadas. que
Ea 5 S Ministerio de la| . una antigliedad no menor a cinco afios, en caracter de donacién a Y P Zq
5 < ) > » Importaciones : o S o se hallan en estado de extrema necesidad
2o % S Produccion favor del Estado Nacional, Provincias o Municipios e Instituciones| . )
50O O lioi ) ; bl ditad | en diversos lugares del pais.
S x religiosas y entidades de bien publico acreditadas como tales.
T ® = . . .- o Posibilitar a los contribuyentes /o
E o [ 1) L Incrementa el plazo de vigencia del Coédigo de Autorizacion de L Y y
5 < 03 o Facturacion y o . ) ; .. |responsables la utilizacién de las facturas o
e 8 g > AF.1.P. Registracion Impresion (CAl), Regimen especial de comprobantes e informacion, documentos equivalentes por un  mavor
L|8J put § 3 N 9 Res. Gral. 100, modificacion, procedimiento. lapso q P 4
S .
o
_ 8 3 Dispone que todos los laboratorios habilitados para llevar a cabo|lmplementar medidas para la correctal
% § N 8 SENASA Sanidad Animal controles de Triquinelosis en carnes porcinas o equinas, y los que se|ejecucién de la metodologia analitica y los
s & g incorporen, deberan registrarse obligatoriamente en la Red de|controles de calidad que aseguren los
E-: & Laboratorios del SENASA. resultados de laboratorio.
Q
£ o
ST o . . E lecer | requisi ran|
2ms8e 8 Acuerdo de [Modifica la Res. 15/02, en relacion con las empresas de origen a;tzgi;cre Io(;s r(:qlrjesste%stan?:se ?eebaele?s
§ 5 ) % § S Secretaria de Transporte |extranjero que debieren tramitar autorizacion complementaria, que nombrados por Iaspem resas extrangeras’
= § o5 & g Transporte Internacional |deberan cumplir con los requisitos establecidos en el art. 24 del ara poder epercer la re ':esentacién e)J(i ida;
2% 8 O ,g:’ Terrestre Acuerdo de Transporte Internacional Terrestre. P IpA dj P 9
§ £ en el Acuerdo.




retenidas.

Asistir financieramente a la Empresa]
I Concesionaria para la conclusion de los|
2 trabajos pendientes de ejecucion, que|
8 8 Convenio de permitan la habilitacién de las obras y sin
S N 8 PEN Asistencia Aprueba el Modelo de Convenio de Asistencia Financiera destinado alque la misma pueda implicar la renuncia del
S ‘;f g R Financiera la finalizacion de las obras de la Conexion Fisica Rosario-Victoria. Estado Nacional a aplicar todas las
g a penalidades que pudieran corresponder por
s falta de cumplimiento de las obligaciones
i contractuales, por parte de la
Concesionaria.
8 s 3 Secretaria de
g % N 8 Industria, Industria Establece la emision de un listado parcial de vehiculos que se
§ o % g Comercio y Automotriz  |encuentran en condiciones de rezago, Dto. 2682/02
o g ¢ Mineria
c
g = 3 Establece que las empresas terminales automotrices deberan
=, 2 8 Ministerio de la Industria presentar copia certificada por Escribano Publico del libro IVA Ventas,
e o & g Produccion Automotriz  |del cual surja que la fecha de facturacion es anterior al 1/11/00,
o) e g . .
- 04 beneficio fiscal del Regimen de Renovacion del Parque Automotor.
w
&8 = . ] . ) ) - -
=] caQ 3 Impuesto a las Dispone las fechas en que deberan cumplir los contribuyentes con la|Disponer similares beneficios respecto del
c = . -z . . . . .
e 8 (D 5 § AFIP ganancias obligacion de ingreso del saldo resultante del impuesto a las ganancias|ingreso del saldo resultante del impuesto a
[%] . - . ™ .
u?j - g 3 N determinado por el periodo fiscal 2002, fechas habilitadas. las ganancias.
[
S . Homologa las Bases para el Acuerdo entre Productores y Refinadores|Alinear los precios del petrdleo crudo)
8 e Q . para la Estabilidad de los Precios del Petr6leo Crudo y de las Naftas y|utilizados para el calculo del pago de|
=] '-0 e Secretaria de ) ; S . B . )
55 ® = Eneraia Hidrocarburos |el Gas Oil, de fecha 2/01/03, plazo, precio basico, ajuste de precio,/regalias correspondientes a las ventas
&0 @ S 9 regalias, vigencia de los contratos, revisiones, estabilidad de los|locales, con lo mencionado en el Acuerdo
O .
w & precios. de bases.
s ) Disminuir el porcentaje de retencion
&8 3 o ® 3 aplicable sobre las construcciones, no
g % © Q a AF.LP. IVA Modifica el importe a la retencion del IVA, Res. Gral. 18 destinadas a  vivienda, realizadas
[%] . z
50 & - N directamente o a través de terceros sobre|
(5] . . .
w inmueble ajeno o propio.
el 1) Secretaria de Modifica la tasa retributiva del SENASA en concepto de inspeccion .
5 o . ) o C o . Velar por el mantenimiento del valor real de|
55 = * Agricultura, fitosanitaria y emision del certificado correspondiente para los granos, - -
S o N <3 . . = S los servicios brindados a los operadores de
o @ — < Ganaderia, Tasas los productos y los subproductos, inspeccion y habilitacion de bodegas,|. ., L
0 o . o A : o . o - ; importacién y exportaciéon de productos|
(2] g N Pescay emision conjunta del Certificado Fitosanitario y Argentino de Calidad ranarios
(=] . .
< @ Alimentos para granos. 9
8 d 3 ™ Secretaria Contratos de |Dispone la instrumentacion de la convocatoria al Procedimiento de
g % 9 g Leaal Obrasy Consulta, para la adecuacion de los contratos de concesion|Posibilitar la adecuacién a las propuestas
50 % < egaly. Servicios correspondientes a los Corredores del Sistema de Concesiones Viales|planteadas por diversas empresas.
o c 4 & [ Administrativa g
W g o4 Publicos
S . Modifica la Res. Gral. 1394, disponiendo una nueva fecha para la
&8s [ 3 retencion del IVA aplicable a las operaciones de comercializacién de|Atender las inquietudes expuestas por
g % o pa § AF.1.P. IVA granos no destinados a la siembra, y legumbres secas, y un|entidades representativas de los sectores
%] L . . . 24t . L. .
50 B 3 N procedimiento especial de reintegro sisteméatico y parcial de las sumas|econémicos alcanzados por el regimen.
(8]
w




Secretaria de

ke ™
. 8 S « Agricultura
S 3 & ] 9 L . Distribuye el cupo tarifario de mani para ser exportado a los EEUU de
o @ — %) Ganaderia, Mani ..
0 q . o América.
(2] ] S Pescay

g 12 Alimentos

° 9 Secretaria de
= 8 ® ® Agricultura, - I .
SE Q ] 9 . . |Distribuye el cupo tarifario de pasta de mani para ser exportado a los
2o — ) Ganaderia, Pasta de Mani .
& e P o EEUU de América.

= a N Pescay

< o Alimentos
c
$ = 8 o™ Autoriza con caracter transitorio a la Oficina Nacional de Tecnologias|Dar continuidad al régimen de emision de|
E o 2 e . - Informaticas a proveer certificados digitales para su utilizacion en|certificados digitales hasta tanto se
5§ c N ~ P.E.N. Firma Digital - L - P . . . -
2 o S o aquellos circuitos de la Administracion Publica Nacional que requieran|encuentre operativo el Ente Administrador
3 © a ~ firma digital, de acuerto a la politica de certificacion vigente. de Firma Digital.
i}
S . Modifica en la NCM la codificacion, el texto, el Arancel Externo Comun,
] IS 9 . . el Derecho de Importacién Extrazona, el Derecho de Importacion|introducir en el ordenamiento nacional los
=] 2 < Ministerio de | Rei | L . . | ) | |
55 ) ~ Economia NCM Intrazona, el Reintegro a la Exportaciéon, Regimen de Excepciones allcambios en el Nomenclador aprobados al
50 @ N Arancel Externo Comun de Informética, fija un Derecho a la|nivel regional.
& & Exportacion, elimina diversas posiciones arancelarias.
&8s T o . Determina la operatoria para tramites de Obligaciones tributarias
g % O] g g AFEIP Obligaciones |nacionales, cupo mensual de Certificados de Ejercicio de Opcion
§ O s 3 o R Tributarias Impositiva, y de Certificados de Crédito Fiscal, su utilizacién, notas
w g g - o complementarias, de acuerdo a las Res. 7/03 y 13/03
8 s Q Secretaria de . - . Aprobar el acceso al Crédito y ampliar el
Ea g 3 . Aprueba el Acceso al Régimen de Crédito Fiscal de empresas| P ) ) Y ) p
5 ¢ e =4 la PyME y Regimen de S . - ; plazo establecido a fin de posibilitar Ia]
2o ~ P beneficiarias, para la ejecucion de proyectos presentados bajo las . o
c 0O % o Desarrollo Crédito Fiscal . o adhesion al régimen de las empresas
o - O N . modalidades A, B, C y D, ndbmina de las empresas. .
wu g 4 Regional asignadas.
c 8 Registros
$ = = - Nacionales de Digesto de Llama a reempadronar a todos aquellos comerciantes habitualistas de
E o S g la Propiedad Normgas Técnico automotores, motovehiculos 0 maquinarias agricolas, Viales o|Depurar el Registro, tendiendo a mantenerlo
S g L2 o del Automotor . Industriales, ya inscriptos en las distintas categorias establecidas por elfactualizado.
g0 4 S . Registrales : . . y
S S y de Créditos Digesto de Normas Técnico-Registrales, excepcion.

A Prendarios

S ® Organismo . . . Y

— 3 Aprueba el "Procedimiento para el cumplimiento del Régimen de|
&8s = ! Regulador del . . - . P N
E o S g Sistema Compre Trabajo|Compre Trabajo Argentino", y el "Modelo de Declaracion Jurada", para
e o & o ) Argentino ser aplicado por la Gerencia de Aeropuertos al Concesionario
c O o) N Nacional de .
o x Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
w Aeropuertos

™

_ 8 g 9 " Aprueba los Cuadros Tarifarios correspondientes a los Servicios de
S g < < . Transporte de Gas para la exportacion que prestan Transportadora del
) 5 | = ENRE Tarifas P P P que p P .
g o N < Gas del Norte S.A. y Transportadora de Gas del Sur S.A., a partir del

i g > o 1/01/03




22
c Q9
o s w | Secretaria de
=l ; 0 O Industria . . Percepcion de reintegros en concepto de
g 2 8 > o) _’ Draw-Back |Tipifica diversas mercaderias, detalle. N P " 9 P
2o ) o Comercio y Draw-Back".
- i = o Mineria
i} e %
[vd
< ™ .
o Secretaria de
= 2 O ® ; Autopartes y/o - ) L )
.g 5 § g Industria, elen:)entos )(;e Modifica el cuadro correspondiente a la certificacion de calidad de
s g & o Comercio y sequridad autopartes y/o elementos de seguridad homologandolas
= N . .
é’ 8:’ Mineria 9
8 3 . . . . . Generar un espacio donde tanto los
=] S 9 L Unidades de |Determina las funciones de la Unidad de Emergencias Legales creadal P
5 ¢ 8 L |Ministerio de la| . . . : vt deudores como sus acreedores puedan
2 o ) S Emergencias |por el Dto. 204/03, recepcion de solicitudes de intervencion por parte L, .
SHO) P < Produccion s encontrar una solucion negociada a los|
o - ) N Legales de deudores y acreedores, procedimiento. L 8
wg o derechos creditorios que los vinculan.
(52 "
- =] Incorporar el Protocolo firmado en Montreal
g = =] - Direccién el 6/10/80, a fin de disipar cualquier
=l S O Nacional de | Aeronavegabilid - . . eventual confusién que pudiera suscitarse
g 2 -8 S - 9 Modifica el Reglamento de Aeronavegabilidad de la R. Argentina. . q . p .
2 8 2 g Aeronavegabili ad en la comunidad aerondutica por razén de laj
u?j S dad diversidad de sistemas juridicos imperantes
.loﬁ en el orden internacional.
3 Secretaria de - - . - . .
59 3 3 Industria Insumos Incorpora una ndémina de posiciones arancelarias que clasifican|Adecuar el universo de  insumos
o 2 < N .’ |autorizados paralinsumos necesarios para la ejecucién de actividades mineras,|autorizados, para satisfacer necesidades de
= é N Comercio y L - L . .
n = ) N L la Mineria modificando la Res. 8/94. la actividad minera del pais.
o Mineria
Procede al cierre de la investigacion por presunto dumping en
operaciones de exportacion hacia la R. Argentina de equipos|
acondicionadores de aire de capacidad menor o igual a 6.500]
frigorias/hora, version frio solo o frio-calor mediante la utilizacion de|
.S vélvula inversora del ciclo térmico de pared o ventana, formando un
] 8 - solo cuerpo, con dispositivo para modificar la temperatura del aire; de|
3 N S |Ministerio de la, . unidades separadas, tipo split, ingresadas como un conjunto o por| . . .
= ™~ N - Dumping e : . L Proteger la industria nacional.
- % N Produccion posiciones arancelarias separadas, formado por: una unidad interior o
% & unidad evaporadora, compacta, prefabricada, sin equipos de
3 enfriamiento, y una unidad exterior o unidad condensadora, con
compresor e intercambiador, originarias de la R. P. China, las que se
despachan a plaza por las posiciones arancelarias de la NCM
8415.10.10, 8415.81.10, 8415.82.10, 8415.83.00 y 8418.61.10, sin
aplicacion de medidas antidumping provisionales.
8 s Q - - - No afectar la finalidad prevista en el
=] Q ® L . Modifica la Res. 1113/98, con relacion a la aprobacién de _p ;
5 ¢ S S |Ministerio de la| Importaciones |. . . . - Acuerdo sobre Salvaguardias, siempre que|
2o < S . importaciones en los casos en que exista una medida provisional o . )
c 0O % N Produccion Temporarias L ; las mismas queden sujetas al pago y/o
o c 4 N definitiva de salvaguardias. s
W g 14 aplicacion del cupo.




0207.12.00..

Unidad S L L . Crear un Registro de Entidades Financieras
S ® . Crea en el ambito del Ministerio de la Produccion el Registro de ~eg o L
— P Ejecutora ) . ) . = o con capacidad y experiencia en fideicomisos
] i~ o . . Entidades Financieras interesadas en participar como fiduciarios delf_; . ; o o
=] 2 S |Ministeriode la| Central de S . financieros y financiamiento a Pequefias Y|
5 c <5 S Programa Global para la emision de Valores Representativos de Deuda| . .
2o % N Produccion Programas o L L . . . Medianas empresas, interesadas en
c O Q ~ ylo Certificados de Participacibn en Fideicomisos Financieros, L _ .
8 o Federales de requisitos. monto participar en las distintas series del
Produccion q ' ’ Programa.
2 Establece un régimen reduccion de retencion del IVA respecto de las
5 8 [ 3 operaciones de compraventa de a) granos no destinados a la siembra, .
S0 o< 4 . P Adecuar las alicuotas a las normas
g2 y 2 B AF.1P. IVA cereales y oleaginosos, excluido arroz, y legumbres secas, porotos, vigentes
n o & S N arvejas y lentejas, y b) granos no destinados a la siembra, arroz, Ley '
(o)) . ..
< 25.717, alicuotas fijadas.
_ E = o ™ Fija las alicuotas del IVA para granos no destinados a la siembra,
g 8 ° 15} g % AFELP VA cereales y oleaginosos y legumbres secas, porotos, arvejas, y lentejas,
3 s g Q N R regimenes de retencion, Res. Gral. 1394, norma transitoria, periodo|
= o .
< o especial.
- Establece la norma a la que se podran ajustar los sectores, actividades
$ = 3 - 0 empresas, que hubieren otorgado durante el periodo comprendido
=, N % Secretaria de Salarios entre el 1/1/02 y el 31/7/02 incrementos con caracter remunerativo o no
e o & N Trabajo remunerativo; y los trabajadores cuyos ingresos estuvieran regulados|
() N . .. . . .
- Iv4 por sistemas de comisiones, remuneraciones varias 0 compensaciones
w .
como las previstas en el Dto. 2641/02
8 s 3 ™ Unidades de Determina la composicion de la Unidad de Emergencias Legales del
g % ® % Ministerio de la| Emergencias Ministerio de la Produccion, documentacion que debera completar,
§ o % o Produccion Legales suscribir y presentar el deudor y/o el acreedor, para solicitar la apertural
N . - .
w g & 9 del procedimiento conciliatorio.
Exime del pago del derecho de importacion y demas tributos a los . . .
50 ™ ] . 2 . 7 . Acrecentar el intercambio tecnoldgico,
20 c @ \ Gravamenes de [productos originarios y provenientes de los paises participantes en el ; .
o 2 2 & %) P.E.N. . P g L . ) comercial y cultural de nuestro pais con los|
3 .-5 [a] 2 N importacion [evento "Vigésima Novena Exposicion Feria Internacional de Buenos demés paises participantes
N . . " .
Aires, El Libro del Autor al Lector P P P
Erradicar definitivamente cualquier posible
% ™ conflicto interpretativo y brindar seguridad
o . - . L .
£ = 3 Exceptla de las previsiones de determinadas normas a las empresas|juridica a las empresas mineras que han
,2_ g § P.E.N. Actividad Minera|que hubieran obtenido la estabilidad cambiaria en los términos del Art.[invertido en la R. Argentina bajo el régimen
% o] N 8 de la Ley 24196, durante la vigencia del Dto. 530/91 establecido en la Ley 24196 de Inversiones
3 o Mineras y sus normas modificatorias y
reglamentarias.
° ® Procede al cierre de la investigacion por presunto dumping en
5 S g ? Ministerio de la operaciones de exportacion hacia la R. Argentina de pollos
g ) ™~ § Produccién Dumping eviscerados, originarios de la R. F. del Brasil, que se despachan a|Proteger la industria nacional.
2 % é N plaza por las posiciones arancelarias de la NCM 0207.11.00 v,




Reformular la documentacion vigente bajo

B
2 o :
9] 9 Secretaria de nuevos criterios, con el objeto de lograr un
o N 3 Micro, Pequefias - . i mejor y mas pertinente impacto social,
S — =~ la PyME y : Aprueba el Reglamento para el llamado a Presentacion y Ejecucién de| = ™. e
— @ y Medianas - . o regional y econémico de los fondos
R . q Desarrollo Proyectos - Afio 2003, formularios para la presentacion. : - . .
£ g N Regional Empresas disponibles, asegurando al mismo tiempo
e @ un proceso de recepcion, evaluacion vy
L|8J asignacion transparente y agil.
REGULACIONES DE MARZO 2003
Sector Norma | B.O. |Organo emisor Tema Medida Objetivo
™ . . Establecer rocedimientos enales
s =] Transporte |Establece un plazo para que Gendarmeria Nacional, en sus puestos de - . P P
50 8 N [50) . ) - S ; .. “ladministrativos que coadyuven a la leal
2 a ~ o Secretaria de Nacional e |control, haga presente a los transportistas la obligacion de inscripcion|_ .~ . .
° o £ — > A . ) . aplicacion de las sanciones previstas en
@8 . = Transporte | Internacional de |vigente en el Registro Unico del Transporte Automotor (R.U.T.A.), Res. S R
n o5 4 ™ una etapa que, por liminar, justifica Ia|
F < & Cargas 74/02. o
progresividad de su puesta en marcha.
_g 8w Secretaria de
—_ =~ . s . "
235 S 9 8 Industria, L . . . . Percibir los reintegros en concepto de "Drawj
8®©° 3 > . Ampliacién  [Se tipifican determinadas mercaderias, condiciones. "
S5 ¥ 2 5 Comercio y Back’
= & Mineria
8 8 Secretaria de Aprueba el programa de fabricacion de sistemas digitales de
5 = = . ., . .
% E S S Industria, Computacion computacion presentado por la firma EXO S.A., y autoriza la]
35 % g Comercio y P importacion de determinadas mercaderias con la reduccién arancelarial
= & Mineria prevista por la Res. 255/00, vigencia.
8 = T ® Facilitar la consulta de las tablas
g c o I0) g S Actualiza la Res. 2707/93, y la reemplaza por un nuevo cuerpo|codificadoras y el adecuado registro en el
c o c ) > A.F.I.P. Aduanas . . - .
S © g S normativo que contempla una reestructuracion de los anexos. Sistema Informatico MARIA de las
— . .
o © 4 destinaciones aduaneras.
R g 8 Establece el régimen al que podran acogerse las empresas radicadas|Preservar y promover las fuentes de trabajo
o™ ., . . . . . . L. .
g S 8 =] PEN Promocién |con proyecto en marcha o a radicarse en el territorio de la Pcia. de|en todo el territorio de la Provincia de Tierra]
§ o :;. g R Industrial Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur, para la fabricaciéon|del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico
ug a de determinados productos, en el marco de las Leyes 19.640 y 25.561. |Sur.-
& 8 Centros de . . . R Fortalecer y promover vinculos comerciales,
= N ™ . Crea el Centro de Promocion Argentina en la ciudad de Miami, Estado y prom .
5 <€ o =] Promocion . - .. _|[como también el incremento de la presencia
e o < > P.E.N. ) de Florida, EE.UU.. de América, con sede en la Representacion . .
s O . = Argentina en el P comercial argentina y sus productos, en el
o < o) © Consular de la Republica. . )
w o a Mundo mercado internacional.
o 8 Secretaria de - . . . ) .
g 5] 9 9 . . Modifica el plazo establecido para el ingreso en el sistema financiero - . .
'S N \ Industria, Bienes . - L Atender a la mecénica propia del comercio
L c Q) . de fondos provenientes de operaciones de exportacion paral -
0 < % S Comercio y Transables ) . exterior.
n < O =1 L determinadas mercaderias, Res. 269/01.
i x Mineria
E B <L o2} . . . Lo . Introducir en el ordenamiento nacional los|
S S g S o I3 Ubica en la NCM diversas mercaderias, asignandoles determinadas )
s %c 0w 2 Q) AF.LP. NCM - ) cambios en el Nomenclador aprobados a|
S w 8 g i = posiciones arancelarias. nivel regional
8 .
8 = =z o Q Detalla el procedimiento para realizar operaciones economicas de
o . . - . . . .
g c o 05 Q AELP Sistemas de |cualquier naturaleza concertadas entre residentes en el pais y|Aprobar el programa aplicativo, y precisar
() B ) 1 g .z . . P . . .z
§ o g < § Informacion  |representantes de sujetos o entes del exterior, representantes, régimen|aspectos relacionados con su aplicacion.
— . .z
w © 4 & de informacion, Res. Gral. 1375.




= 3 Impuesto a . . I .
&8 & \ oo} . Determina la metodologia para calcular la incidencia mensual del
= < S los Créditos y - o ) :
5 < 2 Q o Impuesto a los Créditos y Débitos Bancarios en Cuenta Corriente en el
c 2 i = ENRE Deébitos en i S '
s O ! ) costo del servicio de subdistribucion de gas por redes, a partir del
o c » o Cuenta
w o Q %) ; 1/04/03.
12 Corriente
Suspende transitoriamente la prohibicion de traslado de algodén
_ g 4 9 Traslado de cosechado sin desmotar, desde la zona Roja de la provincia de
25 g I . Formosa, cuyo destino exclusivo sea el desmote en establecimientos
o 3 g SENASA algodon sin . ) Iy .
& % ~ desmotar ubicados en la ciudad de Formosa, requisitos de transporte, registro,
(=] - .. . . .
= & 1] Centros de Concentracion, costos, vigencia, trampas incrementales,
certificado.
3 ) ) . Denominacion . . . ) .
5 3 (=} = Instituto de Requisitos y formularios para el reconocimiento, registro, proteccion yj
- = [o0] . . -z .
o g P g Nacional de Origen uso de wuna Denominacion de Origen Controlada (D.O.C.),
0w s 9} o Vitivinicultura reglamentacion, periodo de transicion.
> o %) Controlada 9 P
8 ™ Secretaria de
= o oo} ) . . Lo Adoptar las medidas necesarias paral
= S = Agricultura, Cuota Hilton Suspende durante el periodo corriente de adjudicacion de la Cuotal incrementar con la mavor rapidez las
O N q Ganaderia, Hilton 2002-2003, la obligatoriedad de haber exportado al 1/03/03 el . nayor -rap
5 . © 2002-2003 - exportaciones que permitan un importante e
2 4] ) Pescay 70% del cupo adjudicado a las empresas, Res. 914/01. . o L
2 & ™ . inmediato ingreso de divisas.
3 Alimentos
° 9 o Comercializacio
5 -% S S Ministerio de n Deroga la Res. 895/92, mediante la cual se permitié la comercializacion|Atender primordialmente a la seguridad de
g o pa g la Produccion de productos |de productos para gas, en tanto cumplan con alguna norma técnicalconsumidores y usuarios de artefactos,
n 2 g g para argentina o extranjera, sin ser necesariamente de seguridad. equipos, accesorios y recipientes para gas.
w @ gas
a ™ Ministerio de . T . L
1 o . Registros Disminuir el costo de la registracion de las
52 5] 3 Justicia, . - L. . . . . A
20 © \ . Seccionales de |Modifica el régimen arancelario aplicado por los Registros Seccionales|transferencias de los automotores que|
o £ I\ =) Seguridad y . . . .
&3 P N Derechos la Propiedad del|de la Propiedad del Automotor redundara en beneficio del sector
2 o Automotor transportista.
< x Humanos P
o ® 9 Convenio de Aprueba el modelo de Convenio de Cesion de Derechos y Obligaciones|Asegurar la participacion argentina en Ia|
c ‘g > ! Cesionde |2 suscribirse con el Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.[Corporacién Andina de Fomento y realizar
N = T . . .
e 8 © S P.E.N. Derechos y (BICE), en el marco del Acuerdo entre la Republica Argentina y lallos aportes de capital correspondientes a la
o . b .. . s . s . . . .
O < g %) L Corporacion Andina de Fomento sobre Suscripcion de Acciones del|suscripcion de acciones del capital ordinario
w o & Obligaciones . S .
Capital Ordinario. del organismo.
© . .
5 ® Reunir en un cuerpo normativo las
] g disposiciones relativas a los regimenes
- L aplicables exclusivamente a las operaciones
S - Q Establece un régimen de retencién del IVA, respecto de las P o pera
o = S A.F.I.P. IVA : o , . de compraventa de cafia de azlcar Y|
@ [ N operaciones de compraventa de cafia de azlcar y algodon en bruto . .
g o ] algodén en bruto, asi como de Ia
e 8 comercializacion de granos y legumbres|
3 14 secas.
]




Procede al cierre de la investigacion en operaciones de exportacion

[2]

8 hacia la R. Argentina, con neuméticos nuevos de caucho del tipo de los

= [a2]
NS o utilizados en bicicletas originarias de la R. P. China y de Indonesia y el

£ = o

5 N < |Ministerio de la . Reino Unido de Tailandia, las que se despachan a plaza por las . . .

3] — N Dumping Proteger la industria nacional

2 . N Produccion osiciones arancelarias de la NCM 4011.50.00, fijando los valores '
%]
— ™ . . -2
S & minimos de exportacion FOB de u$s 2,59 por Kg, 2,71 u$s por Kg. Y|
3 2,59 u$s por Kg. respectivamente a los fines del calculo del derecho]
(]
antidumping correspondiente
— - . . . . . . .

N ™ Secretaria de | Fabricacion de |Prorroga el plazo para cumplimentar la exigencia de certificacion S P
55 S ® - . . . No afectar la comercializacion de vehiculos
28 > \ Comercio, vehiculos revista en la Res. 839/99, por parte de empresas nacionales . . e,
o £ ~ a por carecer de licencia de la certificacion
&3 ” o Industria y armados en |[fabricantes de vehiculos armados en etapas y en series cortas de| revista en la Res. 839/99

o™ . " . ~ Zo . .
<‘T:’ rg:) Mineria etapas. hasta 250 unidades al afio como méaximo. P
Informa valores indices fijados para las retenciones, percepciones y/o
5 3 Q Ministerio de la pagos a cuenta del IVA: para carnes: vacuna, porcina, ovina, caprina,
22 e - . .
o c — » IVA lechones, mulas y burros, equina, aplicables a la carne con redestino
Qg N Produccion -
2Ne} ™ de exportacion a consumo, de exportador a exportador y a ventas de
carnes importadas.
=
S ) 8 L . - Disponer el llamado a Licitacion Publica a
5 @ o 2 S 3 S L Llama a Licitacién Publica de propuestas para el establecimiento de|_ P . L
2c80o %) S |Ministerio de la| Licitaciéon L L . fin de otorgar los permisos de explotacion,
o © T I\ N » - Servicios Publicos de Transporte por Automotor de Pasajeros por| - - )
2EL2 g - N Produccion Pulblica A . ] ; de los servicios publicos de caracter
= ™ , 1. .
n = b4 Carretera de Caracter Internacional, cupos de frecuencias por destinos internacional
< x :
2 Direccion de - e L .
5 S Agroguimicos Establece requisitos y especificaciones en relacion con el Sistema de
§ g ? Productos | Ganado Bovino [ldentificacion de Ganado Bovino para Exportacién, como:|Establecer los requisitos y especificaciones
o g ﬁ Farmacolégico para caracteristicas que deben reunir las caravanas, de la asignacion de los|minimas para asegurar el sistema y facilitar
S 9.; ) s Exportacion |nimeros de identificacion (botones de identificacion), declaracion de|su funcionamiento.
% Ia) Veterir)mlarios sistemas preexistentes.
s 3 o Importacion  |Autoriza la importacion y transito de cerdas vacunas y equinas lavadas Preservar la condicién sanitaria de nuestro
< P . .
é @« g SENASA y Transito de |y enchorizadas y de cueros vacunos depilados y encalados| ais. a fin de evitar la posible reintroduccion

5 & N Cerdas y provenientes de la R. del Paraguay, sometidos a procesos que| gel \;irus de la Fiebre A?tosa

g & Equinas garanticen la inactivacion del virus de la fiebre aftosa.

(%]

3 Suspende la investigacion relacionada con productos de lana de vidrio|

= ™ . 20 . .

£ o " aglomerados con resinas fendlicas termoendurecibles, con o sin

8 5 % Ministerio de la DUMDIN revestimientos, y un valor minimo de exportacién FOB de 3,28 u$s/kg, Proteger la industria nacional
5 % N\ Produccion ping de posicion NCM 7019.39.00, aceptando el compromiso de precios g '
= (s2) . .

S & presentado por la firma exportadora Tasman Insulation New Zealand

(%) Limited, por el término de 5 afios.

B 2 Secretariade | . . o L
-S 3 g 3 industria Licencia para |Prorroga la autorizacion de comercializacion de los vehiculos categorialNo afectar la comercializacion de vehiculos
) g @ Q Comercio, Configuracion defM2 y M3, aun cuando no cuenten con la Licencia para Configuracion de|por carecer de licencia de Configuracion de
23 4] %) L y Modelo Modelo, requisitos, fecha de prérroga. Modelo.

- < x Mineria




=
2
[a2]
@ o
(2 % ? Aprueba la Lista de Posiciones Arancelarias con Obligacion por parte) Mantener un Gnico redistro de Posiciones
$ X § AF.1.P. NCM del Declarante de su Registro Informéatico a traves del Subregimen Arancelarias 9
= ] & REMO Guia de Removido, Res. 1229. :
S 2
c
o
(8]
i}
I
(]
2 " L
8 9 Obllg_a_uones . . Tender a la simplificacion normativa paral
o2} «® Impositivas y de|Establece el Procedimiento para acceder a las Garantias otorgadas en|_ .. L S
S Q I3 ) o . . . . . facilitar el cumplimiento de las obligaciones|
5 Ire AF.1.P. los Recursos de [|Seguridad de Obligaciones Fiscales, Régimen Aplicable, Disposiciones|, . . .
8 . N A . S ) tributarias por parte de los contribuyentes|
» ™ la Seguridad |[comunes a DGl y a DGA, Direccion General de Aduanas; DGI
IS
5 i} . ylo responsables.
e 4 Social
o
(8]
i}
s Proyecto de Ley
2 de Presupuesto
c
] m .. .
| . L Ef rl revision r ri
o g «® L .d? a .. |Fija el cronograma de elaboracion de Proyecto de Ley de Presupuesto, ectuar las p’e siones p_esupuesta a§,y
S 2 = Ministerio de | Administracion Y L . ~ su programacion con suficiente antelacién
— Y E . Nacional - 2004 de la Administracion Nacional para el afio 2004 y el Presupuesto d d debid |
K 4 I\ conomia acional - ; B ponderando ebidamente el contexto
£ > I Plurianual 2004-2006 L
5 x y Presupuesto econdémico.
5 Plurianual
i 2004-2006
8
— 59
s o Is] 2gi i - L
Ea S 9 Muestras para A'?”?eba el Régimen Especial de Muestras para PyMEs .Exportad’ora.s, Establecer un régimen simplificado de
5 S ! 4 Régimen de Muestras para Empresas Exportadoras, Registro y Tramite -
e e = oS A.F.I.P. PyMEs . exportacion de muestras para PyMESs]
S o © Qq Exportadoras de Muestras para Empresas Exportadoras PyMEs, Formulario de expotadoras
(T (D “ P Muestras para Empresas Exportadoras PyMEs. P '
3
14
8
- =
o B N ‘ . . . . . ‘ .
25 5 o Unidades Apruepa las unld'a(.jes normalizadas de cantldad, a.nlvel. de Sub.partlda Adoptar las Recomendaciones del Consejo
5 < ! =~ ) Armonizada 6 digitos, para reportar las estadisticas internacionales| -
2o = S A.F.I.P. Normalizadoras . - ) L e de Cooperacion Aduanera de fecha 6/7/93 vy
s O o q . basadas en el Sistema Armonizado de Designacion y Codificacion de .
O I0) %) de Cantidad . 20/6/95, respectivamente.
w o . Mercaderias.
g
—= ; Estimular el crecimien rroll |
o o 8 . Se crea el padron de PyMEs Exportadoras, cuyos proyectos cuenten St u~a ete ec_ ento y desarrollo d.e as
=] J 3 . Padrén de . ) -~ |pequefias y medianas empresas, a fin de|
5 S e} =~ Secretaria con el aval de las camaras de primero y segundo grado, de comercio, . o :
20 = S PyMEs . . - coordinar  politicas y acciones paral
s O . q de la PyME industria, agro, grupos exportadores, de servicios y de la red de . .
o < ] ) Exportadoras . . promover las exportaciones de las mismas
u o & agencias de desarrollo productivo.

en los mercados internacionales.




Establece las disposiciones que los sujetos pasivos de impuesto sobre
los combustibles liquidos, los distribuidores y los adquirentes, en las|

Reglamentar en forma unificada los
requisitos y fomalidades a cumplir por los
distintos  sujetos intervinientes en ||
comercializacion de los productos exentos)

Muestras para
Diagnostico

&8 T ® . . del impuesto sobre los combustibles
= ) « Impuestos sobre|operaciones de transferencias de productos gravados que se|. . L :
S c 0 o ) . . ; liguidos, en funcibn de su destino o
e 8 NS S A.F.L.P. Combustibles |encuentren exentos de dicho gravamen o bien resulten susceptibles de utilizacion:  asi  como  disponer el
7] P . L )
3 = AR ) Liquidos serlo, deberan observar, sustitucion de la Res. Gral. 4312, - . P
U o (14 e - L ) procedimiento aplicable para que los
comercializacion de combustibles, acreditacion de destinos exentos, distribuidores puedan solicitar el reintegro
sustitucion. A : .
del gravamen liquidado por el sujeto pasivo,
cuando los productos enajenados tuvieran
destino exento.
Realizar ajustes en el ordenamiento juridico
— [s2] .
] o o nacional, tras haberse elevado,
g % § g Ministerio NCM Efectia modificaciones, incorporando y /o sustituyendo posiciones|transitoriamentee, el Derecho de|
§ O P N de Economia arancelarias en la Nomenclatura Comun del Mercosur. Importacion Extrazona correspondiente a
wg & todas las posiciones arancelarias de la
NCM.
= ™ Presupuesto de L - .
& O =) Incorpora al Presupuesto de la Administracion Nacional un|_. .
=] & ® la ; ) . Financiar un Programa de Apoyo a la|
5 < ki \ - .. |determinado monto en pesos destinado a efectuar las erogaciones del N . .
c 2 ~ ~ P.E.N. Administracion . . . .. |Pequefia y Mediana Empresa Argentina €|
s O . N . Convenio de Crédito en Euros suscripto con el MCC S. p.A. Capitalial .
§ < S %) Nacional para el Gruppo Bancario Italo-Argentina.
(o) . .. .
o Ejercicio 2003
Reglamento
Técnico — . .
©® 9 Mercosur para Aprueba el Reglamento Técnico Mercosur para Transporte de|Contar con una normativa armonizada en el
£ E 2 0 Transportep de Sustancias Infecciosas y Muestras para Diagnéstico, incorporandolo ajambito del Mercousr para el transporte
2 8 3 § inisterio de Salt Sustancias la normativa juridica nacional vigente, definiciones, muestras,|seguro de sustancias infecciosas y de
3 = ] %) ) responsabilidades, formulario de identificacion, destinatario,,muestras para diagnéstico, (humano o
w o o Infecciosas y - )
@ declaracion del remitente.

animal incluyendo).




Esta Publicacion puede verse en internet, en la pagina
www.minproduccion.gov.ar/sicym/industria/cep
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