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RESUMEN EJECUTIVO

La reciente difusion del calculo del Producto Bruto Geografico (PBG) de la Ciudad
de Buenos Aires para el afio 2003, realizado por la Direccion General de
Estadistica y Censos del Gobierno, permiti6 confirmar la recuperacion de la
actividad economica que evidenciaban los distintos indicadores sectoriales
disponibles para la misma.

En este sentido, el crecimiento de 5,8%" del Producto, medido en precios
constantes de 1993, interrumpe la tendencia retractiva que caracteriz6 la dinamica
de la actividad econdmica de la Ciudad desde el afio 2000 y que tuvo su caida mas
importante en 2002 (-14,4%). Cabe sefialar, no obstante, que la recuperacién del
PBG de la Ciudad de Buenos Aires se ubica por debajo de la alcanzada por el PBI
nacional (8,3%), lo que se explica por el importante peso que tienen en la Ciudad
los servicios (que aportan el 82,8% del VAB) cuya performance tras la devaluacion
ha sido moderada.

En particular, la evolucién del valor generado por rama de actividad en el pasado
afo 2003, refleja que las ramas mas dindmicas han sido Construccién (45,79%),
Comercio (20,46%) e Industria manufacturera (16,27%). Le siguen en importancia,
las variaciones también significativas alcanzadas en Transporte, almacenamiento y
comunicaciones (10,24%), Electricidad, gas y agua (9,89%), Servicios
inmobiliarios, empresariales y de alquiler (7,92%) y Hoteles y restaurantes (7,35%).
Un desempefio mas moderado observaron los servicios de Ensefianza (1,2%),
Comunitarios, Sociales y personales (0,88%), Sociales y de Salud (0,86%), y las
actividades primarias y extractivas (3,78%) que tienen una participacion marginal
en la Ciudad (1,5%). Finalmente, los rubros con comportamiento negativo fueron
solo tres, todos ellos vinculados a la produccion de servicios, destacandose la
caida de los Servicios financieros (-13,96%), seguida de Administraciéon publica,
defensa y seguridad social obligatorio (-0,45%) y la contratacién de Servicio
domeéstico (-0,21%).

Por su parte, la actualizaciéon de los principales indicadores de la actividad
econdémica de la Ciudad de Buenos Aires, correspondientes al periodo julio-octubre
de 2004, reflejan la continuidad de la buena performance que exhibieron la mayoria
de los sectores productivos de la misma durante el pasado afio.

En este sentido, la actividad manufacturera de la Ciudad de Buenos Aires registro,
en julio pasado, un alza de 13,3% de sus ventas en valores constantes con relacion
al mismo mes de 2003. Dicha variacién, no obstante, fue sensiblemente inferior a la
verificada en el mes junio (21%), y semejante a las producidas en abril y mayo, con
lo que se advierte una desaceleracion en la tendencia creciente de esta serie.

! Se trata de datos provisorios.
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En tanto, la variacién del acumulado de los primeros siete meses de 2004 arroj6
una suba de 18% respecto a igual periodo del afio anterior, siendo este crecimiento
liderado por las ramas Productos metalicos, maquinaria y equipo (30,4%) -que
habia sido el rubro mas dindmico de 2003-, Otras industrias manufactureras
(27,4%) y Textiles y confecciones (21%). En sintonia con esta evolucion se destaca
los anuncios realizados por empresas lideres (Alcatel, transnacional del rubro
comunicaciones, y Ayres, empresa de confecciones textiles) referidos a
inauguraciones de nuevas plantas y lineas de produccion en la Ciudad. Un
comportamiento menos vigoroso evidencio la industria farmacéutica (12,4%), que
junto con Alimentos, bebidas y tabaco y Papel e Imprenta (las tres de considerable
contribucion al producto industrial de la Ciudad) fueron las Gnicas que crecieron por
debajo del promedio.

La construccion también se ubica entre los principales impulsores del crecimiento
de la actividad econémica local y el empleo. En este sentido, la superficie
permisada por el Gobierno Portefio para obras privadas registro, en septiembre
pasado, su maxima variacion interanual (377,2%), impulsadas por el fuerte repunte
de la superficie con destino residencial (420,9%) -que representé el 86,1% de la
superficie permisada en los primeros nueve meses de este afio- y el también
significativo crecimiento de los permisos no residenciales (214,3%). Dicho nivel
permite convalidar las expectativas favorables respecto a la evolucién futura de
esta actividad en la Ciudad de Buenos Aires, tal como lo sefialan los anuncios de
obras realizados por importantes desarrolladores inmobiliarios (IRSA y Town
House).

El mercado inmobiliario, medido a través de la cantidad de escrituras traslativas de
dominio anotadas en el Registro de la Propiedad Inmueble de esta Ciudad,
acompafié esta tendencia, registrando 7.199 operaciones en agosto pasado, lo que
signific6 un aumento interanual de 6,2%. El acumulado anual de esta serie, no
obstante, todavia se ubica levemente por debajo del volumen alcanzado en igual
periodo del afio anterior (-2,4%). Un comportamiento mas dindmico evidenciaron
en cambio, las escrituras hipotecarias, que totalizaron 447 operaciones en agosto
pasado, lo que representd un incremento de 120,2% respecto a igual periodo del
afio anterior y un alza acumulado de 66,4% en términos interanuales.

Las distintas series referidas a la actividad comercial desplegada en la Ciudad de
Buenos Aires también exhibieron niveles importantes de recuperacion y
crecimiento, que permiten corroborar la buena performance de este sector en el
marco de la recuperacion del consumo y los ingresos sefialados por los distintos
indicadores nacionales. Dicho desempefio es atestiguado por el alto nivel de
ocupacion que muestran las principales arterias comerciales de esta Ciudad en el
mes de septiembre (93,9%) y las ventas medidas a través de las diferentes
encuestas realizadas por el INDEC y las camaras empresarias. Asi, en el caso de
los shopping centers, se observa que, en julio de este afio, las ventas en valores
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constantes alcanzaron un incremento interanual de 20,6%, empujadas por las
compras de los turistas y la recuperacion del consumo de los sectores medio-altos
y altos. Un desempefio aun mayor registraron las ventas de electrodomésticos y
articulos para el hogar que exhibieron un alza interanual de 99% y 82,2% en junio y
en el segundo trimestre de este afio respectivamente. En tanto que, la
comercializacion de automéviles en la Ciudad de Buenos Aires, registré
incrementos de 86,3% y 13,6% en el caso de los vehiculos 0 km. y los usados, en
septiembre y agosto, respectivamente. La Unica excepcién continta siendo la tenue
evolucion de las ventas de los supermercados, que si bien en julio pasado
registraron un alza interanual de 5,5%, mantienen una tendencia oscilante, con lo
cual el acumulado anual de sus ventas se ubica apenas 1,2% por encima de lo
registrado en igual periodo de 2003.

Acompafiando el buen desempefio de la actividad comercial se observa un
importante dinamismo del turismo receptivo de la Ciudad, que se remonta a
mediados de 2002. La continuidad de esta tendencia puede observarse a partir del
incremento de la tasa de ocupacién hotelera (que en julio pasado alcanzé una suba
interanual de 11% y se ubicé en un nivel promedio de 67%) y la continua expansion
en el nimero de turistas en la Ciudad, que en septiembre de este afio ascendié a
cerca de 515.000 visitantes, 33% mas que en igual periodo de 2003. Esta afluencia
creciente de turistas comienza a reflejarse en las inversiones vinculadas al sector
tal como lo evidencia la apertura del Hotel Madero, perteneciente a la cadena
francesa Sofitel.

Por su parte el sector financiero, de una importancia central en la economia de esta
Ciudad (en términos del peso de su valor agregado y su capacidad de motorizar al
resto de los sectores), continud evidenciando avances en términos del proceso de
normalizacion de la actividad. En este sentido, se observa un mejoramiento
progresivo de la rentabilidad del negocio bancario, que alcanza tanto a las
entidades publicas como a las privadas, y que se evidencia en las ganancias que
reflejaron la mayoria de ellas en sus estados contables.

En términos de liquidez, los bancos continuaron recuperando depésitos (1,3%),
merced al continuo crecimiento de aquellos efectuados por el sector publico (tanto
en pesos como en ddlares), en tanto que los del sector privado observaron un
incremento menor (0,2%), alterando de esta manera la caida evidenciada en el
pasado mes de agosto. Como hecho destacable, puede sefialarse que mas del
70% de los nuevos depésitos captados durante el mes de septiembre fueron
concretados a mas de 60 dias, por lo que se advierte un alargamiento de los plazos
de las colocaciones, lo que mejorara las posibilidades de los bancos de otorgar
créditos. En este sentido, puede sefialarse que la masa total de créditos bancarios
volvio a crecer en octubre, alcanzando de este modo la octava evolucion positiva
consecutiva. Con la salvedad de los préstamos hipotecarios, que cayeron 0,5%
respecto de septiembre, y los adelantos (en cuenta corriente y otros) que se
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mantuvieron en igual nivel, el resto de los créditos experimentd variaciones
positivas de su masa total prestada: prendarios (2,1%), personales (3,8%), tarjetas
de crédito (5,9%), documentos (6,5%) y otros préstamos (4,7%).

En lo que respecta a las tasas de interés activas, en septiembre, se observé un
panorama disimil, con alzas en algunos tipos de préstamos (documentados e
hipotecarios) y bajas en otros (adelantos, prendarios y personales). Las tasas
pasivas, por su parte, observaron un ascenso gradual en particular en las
correspondientes a colocaciones de montos mayores a $1M. En linea con lo
sucedido en los meses anteriores, continda siendo mayor el rendimiento pagado
por los bancos privados en relacion con los puablicos, acorde a la mayor liquidez de
éstos ultimos generada por el ingreso de recursos fiscales.

Finalmente, el resto de los indicadores de actividad econémica disponibles para la
Ciudad de Buenos Aires denota la buena performance evidenciada por la totalidad
de las series relacionadas a las industrias culturales y del entretenimiento (entre las
gue se destacan la edicion de libros -con un incremento interanual de 18% en la
cantidad de titulos publicados y 12% en los ejemplares totales-, la venta de musica
-20%-, la concurrencia a las salas de cine -14%- y la edicién de cortos publicitarios
-34%-), el transporte publico de pasajeros (9,9% el intraurbano y 9% el
interurbano), la circulacién vehicular (18,1% en autopistas de la Ciudad y 8,4% en
accesos a la misma) y la recaudacién impositiva de la Ciudad (27,4%)2.

En sintonia con esta recuperaciéon de la actividad productiva el Gobierno de la
Ciudad continud con su politica de apoyo a la actividad empresarial y el empleo a
través de un conjunto heterogéneo de acciones. Entre ellas se destacan: el
otorgamiento de créditos a tasa 0 para la refaccién de viviendas de mas de 30 afios
de antigiiedad y proyectos de empresas que involucren desarrollos tecnoldgicos, y
de 4% y 6% anual nominal para capital de trabajo e inversiones en micro,
pequefias y medianas empresas de la zona sur y el resto de la Ciudad,
respectivamente y subsidios para compra de magquinaria segura, innovacion
tecnologica, empresas del sector del cuero y calzado, industrias culturales y la
reparacion de fachadas del Casco historico, software y el turismo; la asistencia
técnica para la formulacion de proyectos y capacitacion en gerenciamiento
empresario; las misiones comerciales para el fomento de las exportaciones (entre
las que se destaca la primera misién comercial a Sudéfrica realizada este mes); los
apoyos al ingreso ciudadano (que fomentan la actividad del pequefio comercio
barrial) y la canalizacion del superavit presupuestario ($421 M) en obras de
infraestructura publica y construccion de viviendas (a las que se destiné el 24,53%
del superavit fiscal), apoyos a la actividad productiva y el empleo (16,3%) y areas
sociales (educacion, salud y desarrollo social que concentraron en conjunto
34,38%).

2 Estas variaciones son interanuales y corresponden al Ultimo periodo disponible.
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CUADRO RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES. VARIACION ACUMULADA
PERIODO 2003 Y ULTIMO DATO DISPONIBLE. CIUDAD DE BUENOS AIRES
(SALVO INDICACION EN CONTRARIO)

PERiODO VAR. ACUM. VAR. INTER-
INDICADOR

2004 INTERANUAL ANUAL
Ventas industriales de produccion propia (EIM) (a precios
constantes) Julio 18,0% 13,3%
Construccion (Superficie permisada) Septiembre -6,0% 377,2%
Superficie permisada para actividades econémicas Septiembre -0,9% 214,2%
Superficie permisada para construcciones residenciales Septiembre -6,8% 420,9%
Cantidad de escrituras traslativas de dominio Agosto -2,4% 6,2%
Promedio mensual de depdsitos del sector privado en pesos (Arg.) Octubre 0,1%! -0,2%?
Promedio mensual de préstamos del sector privado en pesos
(Arg.) Octubre 20,0%* 2,5%2
T.N.A. de adelantos en cuenta corriente en pesos (Arg.) Septiembre -33,1%! -3,6%2
T.N.A. de préstamos hipotecarios en pesos (Arg.) Septiembre -16,8%!? 0,1%?
Transporte publico intraurbano de pasajeros* Agosto 8,1% 9,9%
Transporte pdblico interurbano de pasajeros** Agosto 9,5% 9,0%
Circulacion vehicular en autopistas de la Ciudad Agosto 18,2% 18,1%
Circulacion vehicular en vias de acceso a la Ciudad Agosto 10,7% 4%
Ventas Supermercados (a precios constantes) Julio 1,2% 5,5%
Ventas Centros de Compra (a precios constantes) Julio 24,3% 20,6%
Ocupacion de locales comerciales (31 ejes relevados desde 2003) Septiembre 0,5%! 2,3%
Ventas de automviles** Septiembre 115,6% 86,3%
Ingreso de turistas por Puestos del GBA Septiembre 46,7% 32,8%
Extranjeros Septiembre 25,2% 30,9%
Argentinos Septiembre . 34,2%
Tasa de ocupacion hotelera Julio 18,6% 11,2%
Cantidad de ejemplares de libros (Arg.) Septiembre 52,0% 12,1%
Ventas de audio (valores corrientes) (Arg.) Septiembre 23,9% 18,5%
Exportaciones Dic. 2003 7,1% -
Tasa de Actividad 2° trimestre 5,0%! 5,0%
Tasa de Empleo 2° trimestre 4,4%* 6,5%
Tasa de Desempleo 20 trimestre 5,3%! -9,2%
Recaudacién total (valores corrientes) Agosto 28,8% 27,4%
Impuesto sobre Ingresos Brutos (valores corrientes) Agosto 27,4% 27,9%
Alumbrado, Barrido y Limpieza (valores corrientes) Agosto 15,6% -1,5%

* Incluye los pasajeros transportados en subterraneos y lineas de colectivo que cubren la totalidad de su recorrido en el &mbito de
la Ciudad.

** |ncluye: pasajeros transportados en lineas de trenes, pasajeros transportados en lineas de colectivo que poseen una cabecera
en la Ciudad y otra en el conurbano y pasajeros transportados en colectivos de media distancia.

*** Se refiere a la venta de autos nuevos (Okm) por concesionarias de la Ciudad de Buenos Aires.

' En este caso, la variacion acumulada en el afio se refiere a la variacion con respecto al (ltimo mes o trimestre del afio anterior.
2En este caso, la variacién expuesta surge de la comparacion con el mes anterior.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a datos de la DGEyC, Secretaria
de Hacienda y Finanzas, BCRA, Ministerio de Trabajo, Empleo y Formacién de Recursos Humanos, INDEC, relevamientos
propios, Asociacién de Concesionarios de Automdviles de la Replblica Argentina, CAPIF, CAL y una de las compaiiias
distribuidoras de energia eléctrica de la Ciudad.
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1. PRoDUCTO BRUTO GEOGRAFICO

La reciente difusion del célculo del Producto Bruto Geografico (PBG) de la Ciudad
de Buenos Aires para el afio 2003, realizado por la Direccion General de
Estadistica y Censos del Gobierno, permiti6 confirmar la recuperacion de la
actividad economica que evidenciaban los distintos indicadores sectoriales
disponibles para la misma.

En este sentido, el crecimiento de 5,8% del Producto medido en precios constantes
de 1993 interrumpe la tendencia retractiva que caracteriz6 la dindmica de la
actividad econémica de la Ciudad desde el afio 2000 y que tuvo su caida mas
importante en 2002 (-14,4%). Cabe sefialar, no obstante, que la recuperacién del
PBG de la Ciudad de Buenos Aires se ubica por debajo de la alcanzada por el PBI
nacional (8,3%), lo que se explica por el importante peso que tienen en la Ciudad
los servicios (que aportan el 82,8% del VAB) cuya performance tras la devaluacion
ha sido moderada.

GRAFICO 1.1. PRODUCTO BRUTO GEOGRAFICO Y VALOR AGREGADO BRUTO SEGUN
SECTORES. PRECIOS CONSTANTES. INDICE BASE 100 = AfNo 1993.
CiuDpAD DE BUENOS AIRES. ARos 1993-2003.

160
150
8 140
(o))
—
(=]
2 v |
1 25
o /x s
o
-
p /?J/I\ %
3
& X .\.\ R
g 9 ~u_
he) -
£ 80
70

60 T T T T T T T T T T

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Total PBG Sectores productores de bienes
Otros sectores productores de servicios Comercio, restaurantes y hoteles
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Fuente: Elaboracién propia, en base a datos de la Direccion General de Estadistica y Censos, GCBA.

En efecto, si se observa la evolucion que han tenido los principales sectores de la
Ciudad durante 2003, segun la apertura que se presenta en el Gréafico 1.1, se
observa que mientras Comercio, restaurantes y hoteles lidera la recuperacion con
un crecimiento interanual de 16,5%, seguido por Infraestructura (15,4%) -que
incluye construccién, transporte, comunicaciones, electricidad, gas y agua- y los
sectores productores de bienes (14,7%), el conjunto de las otras ramas
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productoras de servicios fue el U(nico que se retrajo en 2003
(-1%). Dicha contraccién se explica, basicamente, por la caida del valor agregado
de la Intermediacion financiera (-13,96%), que no pudo revertir la tendencia de los
ultimos afios y registro su tercera caida consecutiva, acumulando una baja superior
al 35% respecto de su maximo nivel registrado en 2000.

CUADRO 1.2. VARIACION PORCENTUAL Y ESTRUCTURA SECTORIAL DEL
PRODUCTO BRUTO GEOGRAFICO. PRECIOS CONSTANTES DE 1993.
CiuDAD DE BUENOS AIRES. ANO 2003

] VARIACION PARTICIPACION
CATEGORIA

2003/2002" 2003
Producto Bruto Geografico* 5,84 100,0
Actividades primarias y extractivas 3,87 15
Industria manufacturera 16,27 115
Electricidad, gas y agua 9,89 14
Construccion 45,79 2,7
Comercio 20,46 12,1
Servicios de hoteles y restaurantes 7,35 47
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 10,24 10,6
Sector financiero -13,96 15
Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler 7,92 19,1
Administracion pablica, defensa y seguridad social obligatoria -0,45 53
Ensefianza 1,20 34
Servicios sociales y de salud 0,86 5,2
Servicios comunitarios, sociales y personales n.c.p 0,88 51
Servicio de hogares privados que contratan servicio doméstico -0,21 2,3

! Estas cifras estén calculadas en base a datos provisorios para el afio 2003
Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos, GCBA.

Por su parte, si se considera la evolucién del valor generado por rama de actividad
en el pasado afio 2003, se observa que las ramas mas dinamicas han sido
Construccion (45,79%), Comercio (20,46%) e Industria manufacturera (16,27%). Le
siguen en importancia las variaciones también significativas alcanzadas en
Transporte, almacenamiento y comunicaciones (10,24%), Electricidad, gas y agua
(9,89%), Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler (7,92%) y Hoteles y
restaurantes (7,35%). Un desempefio mas moderado observaron los servicios de
Ensefianza (1,2%), Comunitarios, Sociales y personales (0,88%), Sociales y de
Salud (0,86%), y las actividades primarias y extractivas (3,78%), que tienen una
participacion marginal en la Ciudad. Finalmente, los rubros con comportamiento
negativo fueron solo tres, todos ellos vinculados a la produccién de servicios,
destacandose la caida ya mencionada de los Servicios financieros (-13,96%), la
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Administracion publica, defensa y seguridad social obligatorio (-0,45%) y la
contratacion de Servicio doméstico (-0,21%).

Pese a esta variacion la participacion porcentual del PBG por rama continda
reflejando la primacia de los servicios. En particular, se destacan los Servicios
Inmobiliarios, empresariales y de alquiler, que alcanzaron una participacion maxima
aportando el 19,1% del VAB total (en virtud del fuerte crecimiento de la actividad de
los servicios juridicos, contables, de arquitectura e ingenieria), y los financieros,
gue si bien observaron una caida constante desde 2000 (cuando representaban el
principal rubro y generaban 19,7% del VAB total), todavia mantienen el segundo
lugar en importancia con una participacion del 15% en el VAB. Le siguen Comercio
(12,1%), Industria manufacturera (11,5%) y Transporte, almacenamiento y
comunicaciones (10,6%), los que incrementaron su participacion porcentual en el
ultimo afio.

GRAFICO 1.2. VALOR AGREGADO POR RAMA DE ACTIVIDAD.
CIuDAD DE BUENOS AIRES. AN0 2003/2002.

Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler WB 719'1
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Direccién General de Estadistica y Censos, GCBA
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2. ACTIVIDAD ECONOMICA

2.1. ACTIVIDAD INDUSTRIAL

Segun datos provisorios del Producto Bruto Geogréfico de la Ciudad de Buenos
Aires para el afio 2003, la industria manufacturera significo el 11,5% del valor
agregado bruto portefio en ese periodo. Asimismo, la Encuesta Permanente de
Hogares del INDEC indica que, en mayo de 2003, el sector industrial generé el
9,5% de los puestos de trabajo de la Ciudad. Estos guarismos revelan la
importancia que posee la actividad industrial dentro de la economia portefia,
ubicandose en el cuarto y quinto lugar en importancia como generadora de
producto y empleo, respectivamente.

2.1.1 ENCUESTA INDUSTRIAL MENSUAL

De acuerdo con datos de la Encuesta Industrial Mensual del mes de julio de 2004,
la actividad manufacturera en la Ciudad de Buenos Aires -medida de acuerdo a la
venta de produccion propia® a precios constantes- registré un alza de 13,3% con
relacién a julio de 2003. Dicha variacion (vigésima consecutiva de signo positivo)
fue sensiblemente inferior a la verificada en el mes anterior (21%) y semejante a
las registradas en abril y mayo (12,6% y 12,8%). Por su parte, el ingreso por
produccion® (también a valores constantes) se elevé 14,1% en la comparacion
entre los mismos periodos. De esta manera, en los primeros siete meses de 2004
las ventas y el ingreso por produccién acumularon aumentos de 18% y 18,8%,
respectivamente, con relacién al mismo periodo de 2003.

En el analisis por ramas productivas, se observa que el comportamiento interanual
positivo de las ventas® de julio se generalizé (al igual que en los cinco meses
anteriores) a la totalidad de los segmentos. No obstante, las alzas de mayor
magnitud se detectaron en Productos metalicos, maquinarias y equipos (28%) y
Productos quimicos excepto medicamentos de uso humano (17,7%). El resto de
las subas fue en todos los casos inferior a la verificada en el agregado industrial;
asi, se observan alzas de 12,5% en Papel e imprenta, 9,9% en Textiles y
confecciones y Alimentos, bebidas y tabaco, 9,5% en Otras industrias
manufactureras y 9% en Medicamentos de uso humano.

3 Se trata de la venta devengada por el local durante el mes de referencia de los bienes elaborados en el
local o mandados a elaborar por terceros, con materia prima propia del local a precio de venta en fabrica.
Este dato no incluye IVA, impuestos a los combustibles, ni impuestos internos, pero si incluye el valor de
los subsidios que eventualmente pudieran tener.

4 Incluye la suna de las variables: venta de bienes producidos con materia prima propia, trabajos
industriales realizados para terceros y reparaciones de maquinarias y equipos que pertenecen a terceros.

5 Cuando a partir de aqui se hable de ventas, siempre se tomaran en consideracion a las ventas de
produccién propia medidas a valores constantes.
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En tanto, la comparacion interanual del acumulado de los primeros siete meses de
2004 muestra también a Productos metdlicos, maquinaria y equipos como la rama
mas dinamica (sus ventas crecieron 30,4%), que habia sido el rubro de mayor
despegue durante 2003. En segundo lugar, aparece el segmento residual Otras
industrias manufactureras (27,4%). Del resto de los aumentos, el mas destacado
se verifico en las facturaciones de las firmas de Textiles y confecciones (21%) y el
menos vigoroso fue evidenciado por la industria farmacéutica (12,4%), que junto
con Alimentos, bebidas y tabaco y Papel e imprenta (las tres de considerable
contribucion al producto industrial de la Ciudad) fueron las Gnicas que crecieron por
debajo del promedio.

Las ventas del segmento Productos metélicos, maquinarias y equipos fueron
las que evidenciaron los aumentos interanuales méas pronunciados, tanto en
julio como en los primeros siete meses de 2004. Por su parte, tres de las
cuatro ramas con mas peso en el agregado industrial local (la farmacéutica,
la alimenticia y la grafica) no han logrado crecer, en el acumulado de los
primeros siete meses, por encima de la suba de la industria en su conjunto.

GRAFICO 2.1.1. INDUSTRIA. EVOLUCION DE LA VENTA DE PRODUCCION PROPIA A PRECIOS
CONSTANTES, A NIVEL AGREGADO Y EN RAMAS SELECCIONADAS. BASE OCTUBRE
2001=100. CiubAD DE BUENOS AIRES. ENERO 2003 - JuLIio 2004
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la DGEyC del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires
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Datos adicionales de la EIM para julio de 2004 dan cuenta de subas interanuales
en la masa de salarios brutos a valores corrientes (25%), en el personal asalariado
(7%) y en el total de horas trabajadas por el mismo (5,1%). Asimismo, con relacién
a junio ultimo se percibe una suba de 0,2% en la cantidad de personal asalariado
(la cual mas que compensa la baja observada en el mes anterior) y una caida de
1,4% en la masa salarial a valores corrientes. Esta Ultima variacién tuvo su
correlato en términos reales, dada la inflacion evidenciada en el mismo periodo®.
GRAFICO 2.1.2. INDUSTRIA. EVOLUCION DEL PERSONAL ASALARIADO, HORAS
TRABAJADAS POR EL PERSONAL ASALARIADO Y SALARIOS BRUTOS A VALORES

CORRIENTES. BASE oCTUBRE 2001=100. CIUDAD DE BUENOS AIRES.
ENERO 2003 - JuLio 2004
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la DGEyC del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires

% Entre junio y julio de 2004, el indice de Precios al Consumidor (IPC) para el Gran Buenos Aires mostré un
alza de 0,5%, mientras que en el ambito particular de la Ciudad se registré una suba de 0,7%.
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2.1.2 NOVEDADES DE OCTUBRE DE 2004

INAUGURACION DE CENTRO DE SERVICIOS Y LiINEA
DE PRODUCCION EN BARRACAS

A fines de septiembre pasado, la firma Alcatel de Argentina inauguré en su planta
del barrio de Barracas un centro de integracién y servicios y una nueva linea de
produccién para médem ADSL. La empresa es proveedora de Telefénica de
Argentina y ya tiene comprometidos unos 80.000 médem hasta el mes de marzo, al
tiempo que planea exportar servicios por $ 21 millones durante este afio.

En la inauguraciéon estuvieron presentes el presidente de la Nacidén, Néstor
Kirchner, el ministro de Planificacién, Julio De Vido, el secretario de
Comunicaciones, Guillermo Moreno, y el presidente de Alcatel de Espafia, Portugal
y América latina, Alfredo Redondo.

REAPERTURA DE FABRICA RECUPERADA POR LOS
TRABAJADORES

Durante la tltima semana de septiembre, se produjo la reinauguracion de Maderera
Cérdoba, una de las fabricas recuperadas de la Ciudad que pasé a funcionar como
cooperativa. La empresa se dedica a la fabricacion de productos en madera para la
construccién, el hogar y afines y llegé a ser lider en su rubro, habiendo contado con
80 empleados.

En diciembre de 2003, se produjo la quiebra de la empresa, al tiempo que se
conformé la Cooperativa, con 12 ex-empleados. Actualmente, la Cooperativa
funciona en un local anexo al establecimiento y estd integrada por unos 30
trabajadores.

En el acto de reapertura, se hicieron presentes el Jefe de Gobierno portefio, Anibal
Ibarra, su Jefe de Gabinete, Raul Fernandez, y los secretarios de Educacion,
Roxana Perazza, y de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable, Eduardo
Epszteyn, ademas de los trabajadores de la empresa, su presidente, Guillermo
Sabatella, legisladores portefios y miembros de cooperativas y el MNER
(Movimiento Nacional de Empresas Recuperadas).

ANUNCIO DE INVERSION TEXTIL EN VILLA CRESPO

La empresa textil Ayres anuncié la inauguracion de su nueva planta de produccion
en el barrio de Villa Crespo, hecho que tendra lugar antes de fin de afio. La nueva
planta demand6 hasta el momento una inversion de $ 1 M, cuenta con 3.600 mts2
de superficie y se espera que alli funcionen las areas de administracion y ventas,
desarrollo y disefio de producto, corte, marketing y logistica. Se estima, ademas,
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gue los puestos de trabajo generados de manera directa e indirecta seran
alrededor de 80.

La puesta en marcha de este predio forma parte del plan de expansién que la firma
textil estd llevando a cabo a nivel nacional, el cual incluye la apertura de dos
nuevos locales en las ciudades de Cérdoba y Rosario, que implicaron una inversion
de mas de $ 200.000.

(ver anexo estadistico)
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2.2 COMERCIO

La actividad comercial de la Ciudad de Buenos Aires aportd el 12,1% del Valor
Agregado generado en la misma, segun la dltima estimacion del producto referida
al afio 2003. La recuperacion de esta actividad durante el pasado 2003 se ubica
entre las mas importantes, alcanzando una variacion interanual de su valor
agregado superior a 20%. Dado su importancia -ocupa el tercer lugar entre las
actividades econdmicas siendo sélo superado en valor agregado por los Servicios
Financieros e Inmobiliarios, empresariales y de alquiler- esta actividad emplea a
mas de 260.000 personas (el 13,4% de los ocupados en la Ciudad de Buenos
Aires), lo que la ubica entre las principales empleadoras de la Ciudad. Finalmente,
los Ultimos datos censales disponibles -1994- dan cuenta de una contraccion
intercensal en el nimero de locales (-18,2%). Este hecho, sumado a la expansion
de las importantes cadenas de distribucién minorista y el desarrollo de los Centros
de Compras producido durante los ‘90s, refleja el proceso de concentracion sufrido
por la actividad comercial, cuya estructura se caracterizaba por ser
predominantemente PyME.

2.2.1 SUPERMERCADOS

Las ventas de las principales cadenas de supermercados relevadas por el INDEC
en el mes de julio de 2004 en la Ciudad de Buenos Aires, alcanzaron los $327
millones. Dicho volumen representa un nivel de ventas, en valores constantes,
5,5% superior al registrado en igual periodo del afio anterior, siendo ésta la
segunda variacién en importancia tras la registrada en febrero de este afio (5,8%).
De este modo, el acumulado de las ventas en los primeros siete meses del afio se
ubic6 apenas 1,2% por encima del acumulado a julio de 2003 en valores
constantes. La evolucién de las ventas en valores corrientes, en cambio, registro
un aumento interanual mayor, de 11,9% y 5,6%, en julio y en el acumulado anual
respectivamente, en virtud del leve aunque continuo alza en los precios. De este
modo, las ventas de julio alcanzaron el mayor registro del afio, y si se compara
respecto de los Ultimos dos afios, dicho volumen fue sélo superado por las ventas
de diciembre de 2003 y 2002.

Pese al repunte, este indicador de ventas minoristas aln refleja la débil
performance de las ventas canalizadas por este formato comercial vis a vis la
importante recuperacion del consumo atestiguado por distintos indicadores directos
e indirectos (como la evolucién nacional del Producto Bruto, las importaciones y la
recaudacion tanto nacional como local). En este sentido, la comparacion del
volumen actual de las ventas de los supermercados de esta Ciudad respecto de su
nivel previo a la devaluacion denota el retroceso de la participacion de este formato
comercial, cuyas ventas en valores constantes, en el acumulado de los primeros
siete meses de este afio, todavia se ubican un 27,4% por debajo del alcanzado en
igual periodo de 2001.
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Por su parte, el nimero de bocas de expendio continué su tendencia interanual
creciente (6,1%), alcanzando en julio pasado los 333 locales activos’. Cabe
sefialar, no obstante, que mas alla de la continuidad de esta tendencia, que no se
detuvo ni siquiera en los peores meses de la recesion post-devaluatoria, la
intensidad de esta variacion se desacelerd. En efecto, tras haber alcanzado un
ritmo de expansion superior al 10% interanual promedio en 2003, el promedio de
este afio se ubica en 5,9%. Ello significa que en lo que va del afio se incorporaron
8 locales nuevos, siendo este distrito el segundo en importancia en aperturas®.

Las ventas en valores constantes de los supermercados de la Ciudad de
Buenos Aires registraron, en julio, un incremento interanual de 5,5%. Dicha
performance interrumpi6 el amesetamiento que exhibio la serie en los meses
previos (excepto febrero), razén por la cual el acumulado anual de las ventas
alcanz6 un modesto incremento interanual de 1,2%.

GRAFICO 2.2.1. SUPERMERCADOS. EVOLUCION DE LA VARIACION INTERANUAL DE LAS
VENTAS EN VALORES CONSTANTES Y DE LA CANTIDAD DE BOCAS DE EXPENDIO.
CIUDAD DE BUENOS AIRES. JuLIO 2003 - JuLlio 2004.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Encuesta de Supermercados del INDEC.

Finalmente, las ventas por rubros de julio evidenciaron un incremento interanual en
la totalidad de los rubros. En este sentido, Alimentos y bebidas, el principal

7 Estas cifras son provisorias y sujetas a revision en base a la metodologia de recopilacién de informacion
aplicada por el INDEC.

8 S6lo Resto de Buenos Aires (excluido Conurbano) supera a la Ciudad en cantidad de aperturas (10) en lo
que va del afio. En el Conurbano, en cambio, se produjo la mayor cantidad de clausuras (-16). Para un
andlisis de mas largo plazo de la dinamica de la apertura de supermercados en estos distritos ver
Coyuntura Economica de la Ciudad de Buenos Aires, Nro. 12, CEDEM, Agosto 2004.
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segmento de ventas de los supermercados, observé un modesto crecimiento, en
valores constantes, de 2,4%, que interrumpio la caida de registraba la serie desde
febrero de este afio. Otro rubro con comportamiento oscilante es Articulos de
limpieza y perfumeria, que en julio alcanzé un alza de 5,4%, lo que le permitié
acumular una variacién interanual de apenas 0,5% en los primeros siete meses de
este afio. Los rubros Indumentaria, calzado y textiles para el hogar (89,8%),
Electronicos y articulos para el hogar (20,6%) y Otros (20,4%), en cambio,
registraron variaciones interanuales positivas de mayor magnitud, continuando asi
con la tendencia evidenciada, por los primeros dos, en el Gltimo afio. Cabe sefialar,
no obstante, que mientras Indumentaria, calzado y textiles para el hogar aceleré
este afio su incremento interanual, siendo el rubro mas dinamico,
Electrodomésticos y articulos para el hogar observé un crecimiento importante
aungue méas moderado que el registrado en el segundo semestre de 2003.

GRAFICO 2.2.2. SUPERMERCADOS. VARIACION INTERANUAL DE LAS VENTAS EN VALORES
CONSTANTES POR RUBRO. CIUDAD DE BUENOS AIRES. JuLIO 2003 - JuLio 2004.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Encuesta de Supermercados del INDEC.

El acumulado de las ventas en valores constantes del primer semestre segin
rubros refleja la fuerte recuperacion de los rubros Indumentaria, calzado y
textiles para el hogar (55,2%) y Electrénicos y articulos para el hogar (29,9%),
en tanto que la tenue dindmica de los rubros de mayores ventas
determinaron su pérdida de participacion en el total de las mismas.
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Por su parte, si se analiza la participacion segun rubros de las ventas en valores
corrientes acumuladas al mes de julio se observa el impacto del incremento de las
ventas de Indumentaria, calzado y textiles para el hogar, Electrénicos y articulos
para el hogar y el rubro residual Otros, mientras que los rubros Alimentos y
Bebidas y Articulos de limpieza y perfumeria perdieron participacién con relacion al
total vendido en igual periodo del afio anterior.

GRAFICO 2.2.3 SUPERMERCADOS. COMPOSICION PORCENTUAL DE LAS VENTAS
ACUMULADAS EN VALORES CORRIENTES. CIUDAD DE BUENOS AIRES.
ENERO - JuLIO 2004/ 2003
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Encuesta de Supermercados del INDEC.

2.2.2 CENTROS DE COMPRAS

Los Centros de Compras ubicados en la Ciudad de Buenos Aires registraron, en el
pasado mes de julio, un nivel de ventas cercano a $133,5 millones, lo que
representa un incremento interanual de 20,6% de las ventas en valores constantes.
De este modo, dichos Centros acumulan ya 22 meses consecutivos de alzas
interanuales, producto del incremento del turismo receptivo (ver seccién 2.7) y el
consumo de los residentes locales de mayor poder adquisitivo. En este sentido, la
buena afluencia de turistas a la Ciudad durante las pasadas vacaciones invernales
habria contribuido prolongando la tendencia creciente de las ventas de estos
centros. En efecto, la facturacién de este mes resultd la segunda mas alta de la
serie historica, siendo s6lo superada por la registrada en diciembre de 2003.
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Por su parte, la evolucion del acumulado de las ventas de los primeros siete meses
de 2004 da cuenta de un nivel que, en valores constantes, supera en 24,3% el
alcanzado en igual periodo de 2003. En términos corrientes, la facturacion se ubic6
en $776 millones, lo que representa un incremento interanual superior al 32,1% y
un valor promedio de las ventas por local activo de $100.435.

A los efectos de dimensionar el buen momento por el que atraviesa la actividad de
estos Centros puede observarse la evolucion de los ingresos declarados por sus
administradores. En este sentido, los ingresos del pasado mes de julio superan en
73,8% los registrados en igual periodo del afio anterior. Si se compara el promedio
de ingresos de los primeros siete meses de 2004 respecto de los de 2003, la
variacion arroja un incremento de 29%.

GRAFICO 2.2.4. CENTROS DE COMPRAS. INGRESOS DE LAS ADMINISTRACIONES
CENTRALES. CIUDAD DE BUENOS AIRES. 1999-2004.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Encuesta de Centros de Compras del INDEC

Asi, esta evolucién de los ingresos de las administraciones, que guarda estrecha
relacién con el incremento sefialado de las ventas de los locales comerciales,
estuvo acomparfiado por un comportamiento también expansivo de la cantidad de
locales activos en el Ultimo afio (2,7%). En este sentido, el nimero de locales
activos se ubica actualmente en 1.120, el nivel mas alto desde abril de 1999.

Las ventas en valores constantes de los Centros de Compras de la Ciudad de
Buenos Aires continuaron evidenciando una tendencia creciente. En este
sentido, las ventas de los primeros siete meses se ubicaron un 24,3% por
encima de las de igual periodo de 2003, en tanto que la cantidad de locales
activos alcanzo el nivel més alto (1.120) desde abril de 1999.
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GRAFICO 2.2.5. CENTROS DE COMPRAS. VARIACION INTERANUAL DE LAS VENTAS
TOTALES Y EVOLUCION MENSUAL DEL NUMERO MENSUAL DE LOCALES ACTIVOS.
CIUDAD DE BUENOS AIRES. JuLIiO 2003 - JuLio 2004
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Encuesta de Centros de Compras del INDEC.

La apertura por rubro de las ventas de julio en valores corrientes, en tanto, arrojo
subas importantes en la totalidad de los rubros, registrandose el menor incremento
interanual (22,1%) en el segmento de mayores ventas: Indumentaria, calzado y
marroquineria®. Los rubros mas dinamicos, en cambio, fueron Electrénicos,
electrodomésticos y computacion (74,4%), que viene liderando la expansion
interanual desde agosto de 2003, Jugueteria (53,3) y Ropa y accesorios deportivos
(48,5%). Con un incremento levemente inferior se ubican Otros (35,6%), Patio de
comidas, alimentos y kioscos (35,5%), Libreria y Papeleria (32%), y Perfumeria y
farmacia (31,8%). Finalmente, y con un incremento levemente por debajo del 30%,
se ubican las ventas de Diversién y esparcimiento (29,8%) y Amoblamientos,
decoracion y textiles para el hogar (29,4%).

2.2.3 COMERCIOS DE ELECTRODOMESTICOS Y
ARTICULOS PARA EL HOGAR

Se incluye aqui la informacién que el INDEC publica en forma trimestral referida al
volumen comercializado y el personal ocupado en comercios de venta de

9 Cabe sefalar que este rubro concentrd, en el pasado afio, el 58% de las ventas, 52% de los locales y
33% de la superficie de los locales activos de los Centros de Compras de la Ciudad de Buenos Aires,
constituyéndose, de este modo, en el principal rubro de estos Centros.
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electrodomésticos y articulos para el hogar. La misma permite conocer la evoluciéon
del consumo de estos bienes durables, cuyo comportamiento de la demanda difiere
de la de los bienes no durables, en tanto son bienes que proporcionan un flujo de
servicios durante su vida util y, en general, de un precio elevado en relacién a los
ingresos. Asi, estos bienes resultan méas sensibles a las fluctuaciones del ciclo
econdémico, en virtud de que su compra es mas cuidadosamente analizada vy, en
muchos casos, dependiente del financiamiento. Especificamente se consigna aqui
la informacion referida a las ventas de electrodomésticos en la Ciudad de Buenos
Aires, puesto que el resto de la informaciébn no cuenta con aperturas por
jurisdiccion.

En este sentido, el acumulado de las ventas de electrodomésticos y articulos para
el hogar realizadas en la Ciudad de Buenos Aires, en el segundo trimestre de 2004,
super6 los $215 millones. Dicho volumen representa un incremento de las ventas
corrientes de 79,5%, en tanto que, si se busca eliminar el efecto de la baja de los
precios de estos productos en el periodo considerado, el alza de las ventas alcanza
82,2%.

De este modo, el comportamiento de las ventas del segundo trimestre de este afio
da cuenta de la continuidad del buen ritmo de recuperacion que viene
experimentando este rubro de bienes durables desde el segundo trimestre de
2003, tal como fuera observado a partir de las ventas en Supermercados y Centros
de Compra.

GRAFICO 2.2.6. VARIACION INTERANUAL Y VENTAS MENSUALES DE ELECTRODOMESTICOS
Y ARTICULOS PARA EL HOGAR EN LA CIUDAD DE BUENOS AIRES.
OcTuBRE 2001 - JuNio 2004

90.000 120%

[%]

80.000 A ®. L 1000 2

2 L fir e €
2 70.000 - M 4 ’u - 80% g
o 60.000 * o | R 8
3 - - 60% @
9 50.000 =
S P - a0% S
2 40.000 A 2
€ - 20%
% 30.000 4 kel
c

& 20.000 - [ 0% 9
c o]
2 10.000 L 200 5
>

0 -40%
oo n de f mamgj j as onde fmamij jas onde f mam|j
01 02 03 04
[ Ventas mensuales 49— Variacion interanual en Val. Const.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a datos de la Encuesta de
Comercios de Electrodomésticos y Articulos para el Hogar del INDEC.
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Por su parte, el total de ventas de estos productos a escala nacional denota un
crecimiento levemente mayor, en tanto los volimenes comercializados en el
segundo trimestre de 2004 superaron en 91,8% el nivel alcanzado en igual periodo
del afio anterior. Este menor dinamismo de la Ciudad, que repite el comportamiento
que viene observandose desde abril de 2003, explica su caida en la participacion
de las ventas totales relevadas por el INDEC, las que se ubicaron en el primer
semestre de este afio en 33,9%, frente al 37,6% y 37,3% alcanzado en el primer
semestre de 2002 y 2003, respectivamente.

2.2.4.TASA DE OCUPACION COMERCIALY

La tasa de ocupacion de las principales arterias comerciales de la Ciudad de
Buenos Aires evidencid, en el pasado mes de septiembre, un tenue crecimiento
porcentual (0,1%) y se ubicd en 93,9%. Este nivel recupera el alcanzado en junio
pasado y resulta levemente inferior al maximo histérico (94,2%).

La variacién interanual de este indicador, por su parte, alcanzé una expansion de
2,3%, lo que refleja una cierta desaceleracion del ritmo de crecimiento de esta tasa
con relacion a los guarismos alcanzados hasta el mes de marzo de este afio (que
se ubicaba por encima del 4%).

La dinamica de la ocupacion comercial por zonas, por su parte, refleja que sélo dos
de las cuatro zonas observaron un comportamiento expansivo: la Central y la del
Sur. En este sentido, el Centro observé este mes un crecimiento de 0,5% y
alcanzé, en septiembre, un nivel de ocupacion récord de 94,3%, mientras que la
tasa de ocupacioén en el Sur se ubicé en 92,1% (0,1% por arriba de la de agosto).
La zona Norte, en cambio, no registré variaciones en su ocupacién comercial, en
tanto que la Oeste sufrié una leve retraccion (-0,1%).

Si se analiza la variacién del Ultimo afio, en cambio, las zonas Oeste, Centro y Sur,
observaron crecimientos del 2,5%, 2,3% y 2,2%, respectivamente, mientras que el
Norte, que histéricamente lideré la recuperacion, se mantuvo practicamente en el
mismo nivel que hace un afio (0,2%). Este amesetamiento del Norte, no obstante,
puede explicarse en funcién del elevado nivel de ocupacion de sus ejes, algunos
de los cuales superan el 97%.

De este modo, el analisis de las distintas tasas de ocupacion por zonas permite
constatar que la brecha entre ellas ha disminuido, pese a lo cual todavia se
destaca la diferencia a favor del Norte. Dicha zona registré una tasa de ocupacion

% E| nivel de ocupacion de los locales emplazados en los principales ejes comerciales de la Ciudad resulta
un indicador del nivel de actividad del sector comercial. En virtud de ello, el CEDEM realiza un relevamiento
mensual para medir la tasa de ocupacién de locales comerciales en la Ciudad de Buenos Aires. Dicho
estudio se inici6 en marzo de 2002, con el relevamiento de once ejes comerciales. A partir de febrero de
2003 se incorporaron veinte nodos adicionales, de los cuales la mitad son “ejes tematicos”. Estos uUltimos
se caracterizan por la alta concentracién de locales especializados en ciertas actividades que les otorgan a
estos ejes un perfil comercial caracteristico y definido.
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de 96,7%, mientras que en el Centro, Oeste y Sur los niveles alcanzados por esta
tasa, en el mes de septiembre, fueron de 94,3%, 94% y 92,1%, respectivamente.

La ocupacion comercial en la Ciudad de Buenos Aires se ubica actualmente
en 93,9%, lo que significa que, en términos interanuales, la vacancia cayo
25,5%. La evolucién intermensual no obstante, registr6 sélo un tenue
crecimiento (0,1%) producto de la expansion producida en el Centro, puesto
que en el resto de las zonas la variacién mensual ha sido practicamente nula.

GRAFICO 2.2.7. OCUPACION COMERCIAL. EVOLUCION DE LA TASA DE OCUPACION
GENERAL Y POR ZONAS. CIUDAD DE BUENOS AIRES.
SEPTIEMBRE 2003 — SEPTIEMBRE 2004.
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccién, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a relevamiento propio.

2.2.5. VENTA DE AUTOMOVILES

La venta de automdviles 0 km. en la Ciudad de Buenos Aires registré en el pasado
mes de septiembre un total de 6.532 unidades vendidas, alcanzando de este modo
el nivel mas alto de este afio. Pese a ello, la variacién interanual se ubicd, por
primera vez desde enero por debajo del 100% (86,3%), producto de que la
comparacion interanual se realiza contra volumenes de venta mayores. De este
modo, el mercado de los vehiculos nuevos continta exhibiendo niveles importantes
de ventas aunque la intensidad de la recuperacion de las mismas comience a
menguar y a preocupar a los operadores del sector ya que el nivel actual todavia

30 - INFORME EconOMICO NRO. 49 - OCTUBRE 2004 - CIUDAD DE BUENOS AIRES



se ubica lejos de los maximos registros histéricos de 1998 (-40,4%). Otra de las
preocupaciones del sector, aunque ésta se vincula mas con la produccion de
vehiculos, es el elevado porcentaje de vehiculos importados11 en el total de ventas.

Entre los factores que alientan esta recuperacion se destacan el paulatino ascenso
del empleo, el poder adquisitivo y la confianza de la poblacién en general, y de los
estratos de mayor ingreso, en particular, ya que segun los operadores del sector, la
mayoria de las operaciones todavia se concretan al contado™. Una incidencia
menor, aunque creciente, denota la expansion del financiamiento bancario a través
de créditos prendarios (ver seccion 2.4), y el incremento de los planes de ahorro
previo que, en el acumulado a julio, evidencié un crecimiento superior al 50% en el
namero total de suscripciones a nivel nacional.

Por su parte, el acumulado de las ventas de vehiculos nuevos en los primeros
nueve meses de 2004 en la Ciudad de Buenos Aires registr6 un total de 49.090
unidades. Este volumen representa una variacion interanual de 115,6%, un nivel
levemente inferior al alza registrada, para este periodo, en todo el territorio nacional
(125,6%).

2.2.8. EVOLUCION DE LA CANTIDAD Y VARIACION INTERANUAL DE LA VENTA DE
AUTOMOVILES 0 KM. CIUDAD DE BUENOS AIRES. SEPTIEMBRE 2003 - SEPTIEMBRE 2004.
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de A.C.A.R.Ay el Registro de la Propiedad Automotor.

™ En este sentido, vale sefialar que cerca del 60% de los vehiculos vendidos en el pais son de baja gama
(de hasta $25.000), en tanto que 4 de 7 de los modelos de baja gama mas vendidos (Gol, Palio, Ka y Clio)
Pzrovienen total o parcialmente de Brasil.

Segun fuentes periodisticas entre el 60% y 80% de las ventas se realizan al contado.
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El namero de vehiculos nuevos vendidos en la Ciudad en septiembre pasado
resulté el registro mas alto desde enero de 2001. Pese a ello, el ritmo de
expansion interanual de las ventas se ubic6 por debajo del 100%, por primera
vez en ocho meses.

Cabe destacar, no obstante, que la buena performance de estas ventas en la
Ciudad de Buenos Aires le permitid, por tercer mes consecutivo, evidenciar un
dinamismo levemente mayor a las del total del pais, lo que redujo la brecha
existente a favor de éstas ultimas comentada previamente. Asi las cosas, la
participacion de la Ciudad en el total de las ventas de este afio se ubic6 en 21,6%,
frente al 22,5% que alcanzé en igual periodo del afio anterior, y muy lejos del 25%
promlgdio verificado entre 2001 y 2002, cuando su participacion registré su maximo
nivel™.

Por otro lado, la venta de vehiculos usados en la Ciudad de Buenos Aires registro,
en el pasado mes de agosto, un total de 11.291 unidades vendidas, lo que significd
un incremento interanual de 13,4%. De este modo, el acumulado de las ventas a
agosto refleja un alza de 8,8% respecto a igual periodo de 2003, y alcanzé un
volumen total de 85.564 vehiculos usados comercializados en la Ciudad en los
primeros ocho meses de 2004.

2.2.9. EVOLUCION DE LA CANTIDAD Y VARIACION INTERANUAL DE LA VENTA DE
AUTOMOVILES UsADOsS. CIUDAD DE BUENOS AIRES. AGOSTO 2003 — AcosTo 2004.
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Fuente: Elaboracion propia, en base a datos de A.C.A.R.A. y el Registro de la Propiedad Automotor

3| a serie disponible para la Ciudad de Buenos Aires se remonta al afio 1997.
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Este menor dinamismo de las ventas de los usados se explica en funcién de la
menor caida sufrida por este mercado en el marco de la crisis post-devaluatoria y
su rapida recuperacion. En este sentido, la contraccion sufrida en el primer
semestre de 2002 (-15%) fue compensada por el incremento de las ventas del
segundo (18,4%), de modo tal que el total de las transacciones de vehiculos
usados en 2002 fue practicamente igual a las de 2001, en tanto que en 2003 este
volumen se incrementd 11,4%. En este sentido, vale sefialar que el nivel actual de
las ventas acumuladas de 2004 se ubica por encima del promedio alcanzado entre
1997-2000, lo que le permite a los operadores del sector augurar un afio altamente
favorable.

Finalmente, la relaciéon entre unidades nuevas y usadas vendidas en la Ciudad,
indica que por cada unidad 0 km. se comercializaron, en el acumulado a agosto, en
promedio dos usadas. Dicha proporcién se redujo a la mitad respecto al promedio
registrado en 2003, y resulta cuatro veces inferior a la relacion maxima entre unos
y otros registrada en el segundo semestre de 2002. La minima relacion, en cambio,
se produjo en 1998, cuando se vendi6 en la Ciudad 1,4 unidades usadas por cada
vehiculo 0 km.

GRAFICO 2.2.10. CANTIDAD DE VEHICULOS USADOS POR UNIDADES NUEVAS
VENDIDAS EN LA CIUDAD DE BUENOS AIRES. 1997-2004.

Cantidad de usados por unidad de ventas de 0 km
usados vendidos

E-AJ OE A J OEAJ OEAJOEAJOEAJOEAJOEAI
97 98 929 00 01 02 03 04

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de ACARA y el Registro de la Propiedad Automotor

2.2.6. PRECIOS

El indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires, elaborado por el
INDEC a instancias de la Direccién General de Estadistica y Censos del Gobierno
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de la Ciudad, busca reflejar la evolucién de los precios especificos de esta
jurisdiccion, en funcion de la estructura de gasto de los hogares residentes en la
misma, lo que lo diferencia del IPC para el Gran Buenos Aires, que contempla la
situacion del area metropolitana (es decir, la Ciudad méas 24 partidos del
Conurbano bonaerense).

Tal como se observa en el siguiente cuadro, el Nivel General del IPC de la Ciudad
de Buenos Aires mostro, en el pasado mes de septiembre, un incremento de 0,6%
respecto a agosto, variacion que es igual a la registrada en todo el Gran Buenos
Aires. En este sentido, solo dos agregados experimentaron aumentos superiores al
promedio: Indumentaria, que observ6 un incremento mensual de 4,9% y Educacion
cuyo alza alcanzé 1,5%. El resto de los rubros sufri6 aumentos de entre 0,1% y
0,6%, a excepcion de Esparcimiento (-0,3%) que siguid recortando, en parte, el
alza estacional provocada por el receso escolar de invierno.

De este modo, la variacion acumulada del IPC de la Ciudad, en estos primeros
nueve meses, alcanza 5,1%, con alzas superiores al promedio en Otros bienes y
servicios (7,8%), Indumentaria (6,8%), Educacion (6,2%), Vivienda y Servicios
basicos (5,9%), Alimentos y bebidas (5,6%) y Atencién médica y gastos para la
salud (5,2%). Por el contrario, variaciones inferiores al promedio registraron los
rubros Transporte y comunicaciones (2,9%), Esparcimiento (3,8%) y Equipamiento
y mantenimiento del hogar (4,1%).
{NDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. CIUDAD DE BUENOS AIRES, BASE 1999=100.

INDICE Y VARIACIONES RESPECTO DEL MES ANTERIOR Y DE DICIEMBRE DE 2003 v 2001,
SEGUN CAPITULOS.

, VARIACION VARIACION VARIACION
INDICE

NIVEL GENERAL Y CAPiTULOS SEPTIEMBRE RESPECTO RESPECTO RESPECTO
2004 DEL MES DE DIC. DE DIC.

ANTERIOR 2003 2001
Nivel general 146,64 0,6 51 50,1
Alimentos y bebidas 165,26 0,6 5,6 714
Indumentaria 167,03 49 6,8 82,5
Vivienda y servicios basicos 124,50 0,3 54 271
Equipamiento y mantenimiento del hogar 143,94 0,5 41 50,0
Atencién médica y gastos para la salud 140,28 01 52 35,9
Transporte y comunicaciones 136,69 01 2,9 38,0
Esparcimiento 158,75 0,3 38 67,3
Educacion 111,65 15 6,2 14,4
Otros hienes y servicios 160,78 04 78 57,1

Fuente: Direccion General de Estadistica y Censos, GCBA.

En este sentido, la evolucién acumulada de los indices segln se trate de bienes
(que representan el 45% de la canasta del IPC de la Ciudad) o servicios (que
aglutinan al 55% restante) denota variaciones de diferente magnitud. Mientras los
primeros crecieron 4,8% en lo que va del afio, los servicios lo hicieron en un 5,4%.
Desde la devaluacion, no obstante, el incremento de los bienes mas que triplica el
de los servicios (81,2% y 26%, respectivamente). Esta tendencia se vio reforzada
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por lo acontecido este mes, en el que los bienes se incrementaron, en promedio,
0,9%, en tanto los servicios subieron sélo 0,2%.

2.2.7. NOVEDADES DE OCTUBRE DE 2004
APERTURA DE LOCALES

El grupo Gotago, controlado por los duefios de la cadena de pizzerias Pizza Cero,
invirti6 $150.000 en la apertura de un centro comercial en la esquina de Libertador
y Tagle, donde funcionaba el Open Plaza. El nuevo complejo, bautizado con el
nombre de Cero, cuenta con 1.300 m? y reunird locales de Pizza Cero, Mini
Cooper, Alex Tavano, Delta Air Lines y Hugo Boss, entre otras marcas.

Con una inversion de $ 600.000, se esta levantando un nuevo centro comercial
en la zona portefia de Las Cafitas. El complejo, de 850 m?, se levantara sobre la
calle Huergo, entre Dorrego y Clay, y estara orientado al negocio de la
gastronomia. La comercializacién del proyecto, que abrird sus puertas en los
proximos meses, esté cargo de la desarrolladora Pereira Aragon &amp Asociados.

La cadena de heladerias Un Altra Volta inauguré un nuevo centro de llamados y
anuncié la futura apertura de una tercera sucursal en la tradicional esquina de
Callao y Pacheco de Melo, en el barrio de Recoleta.

Il Ritocco Perfetto, la cadena de arreglo de ropa, anuncid la apertura de diez
locales en los préximos doce meses, que se sumaran a los cinco que ya tiene en
operaciones en la Capital Federal y el Gran Buenos Aires. La firma, que pertenece
al grupo local RAMD, comenz6 a operar en el primer trimestre de 2004 y se
especializa en todo tipo de arreglos de indumentaria, desde cambios de cierres,
dobladillos hasta el reciclado de prendas de cuero y gamuza.

La marca de indumentaria informal La Dolfina Polo Lifestyle concreté la apertura
de su primer local en la avenida Alvear, en el barrio de Recoleta. Los planes de la
marca incluyen préximas inauguraciones en la Capital Federal y el interior del pais.

La cadena mexicana Dr. Simi concreté la apertura de sus dos primeras farmacias
en la Argentina. A la inauguracion de un par de sucursales en los barrios portefios
de Once y Constitucidon se sumaran préximamente otros ocho locales, también en
la Capital Federal.

Cardén Cosas Nuestras, la cadena de venta de ropa y accesorios de campo,
anuncio la apertura de seis nuevas sucursales antes de fin de afio, una de las
cuales abrié en el Barrio Norte.

El frigorifico rosarino Paladini inaugurd el primer local de Paladar, su cadena de
venta directa al publico. El comercio, que abrié en el barrio portefio de Belgrano,
ofrece productos gourmet como cortes vacunos de exportacion, fiambres y quesos
premium.
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SUPERMERCADOS Y SHOPPINGS

La legislatura portefia aprobd un proyecto que establece la creacién de un
registro unico de precios de productos de super e hipermercados que podra
ser consultado libremente por internet. El objetivo es otorgar mayor transparencia
al mercado de bienes basicos de consumo de la Ciudad de Buenos Aires, donde la
competencia es notoriamente imperfecta. Por esta medida, los supermercados de
més de 1.000 m?, con una facturacién superior al millén de pesos o con al menos 5
sucursales, deberan enviarle semanalmente a la Direccion de Defensa del
Consumidor los precios actualizados de sus productos. De no hacerlo, las
empresas podran ser sancionadas con multas de $500 a $5.000.

El grupo Warner Bros. abrird su primer centro de entretenimientos en la Argentina
en el shopping Alto Palermo, con la marca Cartoon Network. El complejo de 860 m?
reemplazara al parque de diversiones que tenia la firma brasilefia Playcenter. El
centro de entretenimientos, que sera operado por la firma Isla de la Fantasia,
reunira a distintos personajes, como Las Chicas Superpoderosas, Scooby Doo y
los Picapiedras.

OTROS DATOS ESTADISTICOS

Segun los datos obtenidos de la encuesta N° 61 del Observatorio de Comercio y
Servicios Pymes de la Camara Argentina de Comercio, el 30,4% de los comercios
minoristas ha visto un incremento en su nivel de actividad en septiembre con
respecto al mismo periodo del afio anterior. A su vez, en comparacion con agosto,
septiembre fue superior en ventas para el 24,7% de los encuestados. En el nivel
regional se destaca que durante septiembre las ventas en la Capital Federal se
vieron incrementadas en 49,1% de los comercios en comparacion con el mismo
periodo del afio anterior. En cuanto al empleo, se mantiene la estabilidad laboral,
ya que el 94,6% de los empresarios adujo no haber realizado modificaciones en su
plantilla de personal.

(ver anexo estadistico)
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2.3. CONSTRUCCION Y MERCADO INMOBILIARIO

La Construccion fue la actividad productiva con mayor expansion interanual en el
afo 2003 (45,8%), segun los datos provisorios del Producto Bruto Geogréfico para
dicho periodo publicados recientemente. Dicha actividad gener6 el 2,7% del valor
agregado bruto de la Ciudad durante ese afio, en tanto que, si se toma la
informacién de la Encuesta Permanente de Hogares para mayo de 2003, se
observa que la actividad comprendié el 4% de los puestos de trabajo totales en el
ambito portefio. Ademas, cabe destacar que, dentro de la clasificacion utilizada por
la metodologia del Producto Bruto Geogréfico, la actividad inmobiliaria se inserta
en la categoria Servicios inmobiliarios, empresariales y de alquiler. Este segmento
comprendié el 19,1% del valor agregado bruto portefio durante el afio 2003, y
creci6 en el ultimo afio un 7,92%.

2.3.1. CONSTRUCCION

La superficie permisada para obras privadas en la Ciudad mostrd en el mes de
septiembre un nivel de 133.691 m2. De esta manera, se registré una variacion
positiva de 377,2% con relacion al mismo mes de 2003, que resulto ser la de mayor
magnitud en lo que va de 2004. Esta fuerte suba se produjo como resultado de
alzas de 420,9% en la superficie destinada a uso residencial y de 214,3% en el
area permisada para actividades econémicas. Cabe destacar que el primero de
estos destinos implicé un 86,1% del area total permisada en los primeros ocho
meses de 2004, mientras que el segundo de ellos comprendié el 13,9% restante.

Como resultado de la dindmica registrada en el acumulado de los primeros nueve
meses del afio, se observa un retroceso interanual general de 6%, producto de
caidas de 6,8% en el uso residencial y de 0,9% en el uso productivo. Esta tonica
negativa se debe especificamente a las bajas registradas en los meses de mayo y
junio, motivadas en gran parte por una modificacion del Cdédigo de Edificacion que
generd una avalancha de presentaciones en esos periodos de 2003, con el objeto
de evitar las exigencias de la nueva normativa™.

En tanto, la superficie permisada para obras privadas a nivel nacional (medida por
el INDEC sobre una muestra de 42 municipios, entre los que se encuentra la
Ciudad de Buenos Aires) registr6 para los primeros ocho meses de 2004 un
aumento interanual de 20%. Esta marcada variacién positiva contrasta con la
mencionada para el acumulado de la Ciudad de Buenos Aires, por haberse

* La modificacion se refiere a la Ley N° 962 de “Accesibilidad fisica para todos”, sancionada por la
Legislatura de la Ciudad el 5 de diciembre de 2002, promulgada el 2 de enero de 2003 y con vigencia
desde el 26 de mayo de 2003.
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implementado especificamente en el &mbito portefio la normativa mencionada méas
arriba durante 2003.

GRAFICO 2.3.1. CONSTRUCCION. EVOLUCION DE LA CANTIDAD (EN MTS2) Y DE LA
VARIACION INTERANUAL DE LA SUPERFICIE PERMISADA.
ENERO 2003 - AcosTo 2004
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la DGEyC del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires.

2.3.2 MERCADO INMOBILIARIO

En el mes de agosto de 2004, la cantidad de escrituras traslativas de dominio
anotadas en el Registro de la Propiedad Inmueble de la Ciudad de Buenos Aires
fue de 7.199, lo que implicé una suba de 6,2% con relacion al mismo mes del afio
anterior. Esta variacion positiva contrasta tanto con la disminucion que se habia
verificado en el mes anterior como con la ténica observada a lo largo de los
primeros ocho meses del afio: en este periodo, se ha verificado una caida
acumulada de 2,4% con relacioén a igual periodo de 2003.
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Un comportamiento mas dindmico observaron las escrituras hipotecarias en agosto
pasado, al totalizar 447 operaciones, registrando un ascenso de 120,2% con
relacién al nivel observado un afio antes. De esta manera, el alza acumulada en los
primeros ocho meses de 2004 fue de 66,4% en términos interanuales. Es
interesante observar que este vigoroso crecimiento no se corresponde con escasa
reaccion que acusa el crédito hipotecario ofrecido por los bancos en el ambito
nacional (Ver seccion: 2.4. Sector financiero). Una posible explicacién para la
diferencia de evolucién en estas variables es el hecho de que la mayoria de las
operaciones en la Ciudad se estarian llevando a cabo con crédito proveniente de
fuentes alternativas a la oferta bancaria.

GRAFICO 2.3.2. MERCADO INMOBILIARIO. EVOLUCION DE LA CANTIDAD Y DE LA
VARIACION INTERANUAL DE LAS ESCRITURAS TRASLATIVAS DE DOMINIO ANOTADAS EN EL
REGISTRO DE LA PROPIEDAD DEL INMUEBLE. ENERO 2003 - AGcosTo 2004
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la DGEyC del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires
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2.4 SECTOR FINANCIERO

El sector financiero nacional esta conformado por 91 entidades financieras, de las
cuales 73 corresponden a bancos (58 privados y 15 publicos) y 18 entidades no
bancarias (16 compaifiias financieras y 2 cajas de crédito). En la Ciudad de Buenos
Aires se localizan 58 casas matrices y centrales del sistema financiero nacional, el
20% de las filiales (863) y el 25% de los cajeros automaticos (1.674) de la red
bancaria nacional, segun los ultimos datos disponibles del BCRA al mes de julio de
2004.

De acuerdo a la concentracion de la actividad financiera en este distrito geografico,
el 80% del valor bruto de la produccion de este sector se genera en la Ciudad de
Buenos Aires. A su vez, los servicios financieros representan el 15% del producto
bruto local, siendo la intermediacion bancaria su principal actividad. Estos datos
corresponden al afio 2003, dltima informacién provista por la Direccion de
Estadistica y Censos del GCBA.

Esta seccion presenta un breve analisis sobre los hechos destacados del
panorama financiero y su vinculacion con la evolucion de las principales variables
de este sector durante el mes de septiembre y los primeros quince dias de octubre.
Dada la importancia del crédito bancario para el desarrollo productivo, se hace
especial énfasis en el comportamiento de esta variable en un contexto de
continuidad del proceso de recuperacion econémica que se estd dando a nivel
nacional y local.

2.4.1.PANORAMA FINANCIERO

En el mes de septiembre y en los primeros quince dias de octubre, los principales
indicadores del sector dan cuenta de la continuidad en el proceso de normalizacién
de la intermediacion financiera. De hecho se evidencia un mejoramiento progresivo
de la rentabilidad del negocio bancario, que alcanza tanto a las entidades publicas
como las del &mbito privado y que se evidencia en los estados contables de la
mayoria de las entidades, con aumento de sus ganancias luego de las pérdidas
extendidas hasta los primeros meses del afio™.

En este orden vale mencionar que ya en el mes de agosto de 2004, el 70% de los
bancos privados que conforman el sistema financiero nacional obtuvieron
ganancias, de lo que se desprende que 5 entidades méas que en julio de 2004
consiguieron resultados positivos en el trascurso de sus operaciones.

Al igual que en los meses anteriores, la reactivacion de la demanda de dinero para
transacciones dada la mayor tasa de actividad que muestra la economia local, fue

!5 E| sistema financiero agregado tuvo una ganancia de $1.100 M en los primeros ocho meses del afio y
$320 M en agosto, excluyendo la amortizacién de amparos judiciales y ajuste de valuacion de activos del
sector publico, segun el Gltimo Informe sobre Bancos del BCRA.
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abastecida por la continua intervencién del Banco Central en el mercado cambiario,
a través de la compra de divisas al sector privado. Como contrapartida de esta
operatoria, el Banco Central continué acumulando reservas internacionales, con un
incremento interanual de 36% durante el mes de septiembre. Al 15 de octubre de
2004, fecha de cierre de esta edicion, el stock total de reservas en poder del Banco
Central alcanzaba los U$S 18.255 M. De esta manera, se convirtié en el principal
instrumento utilizado para expandir la Base Monetaria Ampliada (BMA) y asi
inyectar liquidez al mercado doméstico™. No obstante, los continuos pagos de
obligaciones a Instituciones Financieras Internacionales (IFl) y la operatoria de
pases por parte del Banco Central, contrastaron tal efecto expansivo y provocaron
una caida intermensual de la BMA de $ 172 M, que contrarresta el crecimiento
advertido de la comparacion interanual (entre septiembre de 2003 y 2004, la BMA
crecié 9%).

Aungue lento, continGia el ascenso de los depdsitos en el sistema bancario local.
Esto se evidencia en el leve aumento intermensual (1,3%) que experimentaron los
depositos totales'” (en pesos) durante el mes de septiembre de 2004, los cuales
alcanzaron un monto promedio de $ 97.596 M. Los depésitos a plazo fueron los
gue presentaron los crecimientos méas elevados, en un contexto de tasas de interés
ascendentes para este tipo de depositos. No obstante este dinamismo no fue
extendido entre los distintos tipos de colocaciones, dada la baja de casi 2% de los
fondos en cuenta corriente y la menor performance de los depositos en caja de
ahorro que solo crecieron un 1,6% con respecto a agosto, debido al reducido nivel
de las colocaciones del sector publico que prefirié depésitos a mas largo plazo.

Los depositos en pesos del sector privado, alcanzaron un promedio de $70.157 M
durante septiembre, manifestando por tanto un incremento intermensual de 0,2%,
alterando de esta manera la caida evidenciada en el pasado mes de agosto. Se
destaca el crecimiento de los depositos a plazo, en particular atribuible a los plazos
fijos ajustables por CER que mostraron un ascenso de $244 M en el noveno mes
del afio con respecto a agosto. Asimismo, se registr6 una nueva suba en las
colocaciones de plazo fijo no ajustables por CER (1,6%), que representa una
afirmacion de la tendencia creciente iniciada en agosto pasado, luego de 10 meses
de caida progresiva.

Dado que méas de 70% de los nuevos depdsitos captados durante el mes de
septiembre fueron concretados a mas de 60 dias, se advierte un importante
alargamiento de los plazos, lo cual constituye una diferencia sustancial con
respecto a meses anteriores y da cuenta de un mejoramiento del sistema
financiero.

® purante el mes de septiembre de 2004, la compra de divisas por parte del Banco Central permitié
expandir la BMA en $1.225 M.
" Se considera el promedio de depésitos totales del mes de septiembre de 2004.
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Asimismo actualmente se esta advirtiendo un progresivo aumento de los depésitos
en dolares. En tal sentido, el volumen de colocaciones en délares del sector
financiero mas que duplica los valores alcanzados un afio atras, llegando a un
monto total de U$S 3.725 M en el mes de septiembre. El sector publico explica la
mayor parte de este crecimiento, debido a la constitucion de depdsitos con las

divisas obtenidas de su intervencion en el mercado cambiario.
GRAFICO 2.4.1. EvOoLUCION DE DEPOSITOS EN PESOS DEL SECTOR PRIVADO (PROMEDIO
MENSUAL DE SALDOS DIARIOS EN MILLONES DE PES0OS). ENERO 2003 — PRIMEROS 15
DiAsS DE OCTUBRE 2004
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable en base a datos del BCRA.

Durante el mes de septiembre se observé un ascenso gradual de las tasas'®de
interés pasivas correspondientes a las colocaciones en pesos para plazos mas
cortos, tanto para los depodsitos a montos mayores a $1 M, que crecieron con
respecto a agosto 0,09 puntos porcentuales para el total del sistema financiero,
como la de los depdsitos de montos menores, entre las que se destaca el mayor
rendimiento de las tasas para colocaciones a 30 dias con un aumento intermensual
de 0,14 puntos porcentuales. Asimismo, en linea con lo ocurrido en los meses
anteriores, continta siendo mayor el rendimiento pagado por los bancos privados
en relacion con los publicos, acorde a la mayor liquidez que presentan estos
ultimos. La tasa para caja de ahorro comun, en un valor promedio de 0,8% en

'8 Cuando de aqui en mas se hable de tasas de Interés, se hara referencia siempre a la Tasa Nominal
Anual (T.N.A.) en pesos.
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septiembre, mostré6 un maédico ascenso de 0,03 puntos porcentuales respecto al
mes anterior, superando levemente la tasa de crecimiento intermensual del mes de
agosto.

Cabe mencionar que en lo que va de octubre, se produjo una repunte en la
rentabilidad de las colocaciones a 60 dias o mas, dado el aumento de casi 0,3
puntos porcentuales: También las tasas pagadas a menores plazos verificaron un
leve incremento que alcanzé los 0,13 puntos porcentuales.

En sintonia con los intentos de captar un mayor volumen de colocaciones de largo
plazo, recientemente el Poder Ejecutivo eliminé mediante un decreto el impuesto al
cheque para los movimientos de fondos entre cuentas corrientes y plazos fijos. De
esta manera, se intenta lograr un corrimiento de fondos desde cuentas corrientes
hacia plazos fijos que complemente el efecto positivo de las mayores tasas pasivas
gue actualmente ofrece el sistema bancario local, y garantice asi una mayor
obtencién de fondos a plazo. No obstante, el problema de la limitacién en la oferta
de crédito no es causa Unica del defasaje entre los plazos de préstamos y créditos,
dada la alta liquidez que presenta el sistema financiero. Por lo tanto, no se puede
asegurar el efecto positivo de este tipo de politicas.
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GRAFICO 2.4.2 EVOLUCION DE TASAS DE INTERES PASIVAS EN PESOS (PROMEDIO
MENSUAL DEL PORCENTAJE NOMINAL ANUAL). ENERO 2003 — PRIMEROS 15 DiAS DE
OcTUuBRE 2004
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable en base a datos del BCRA.

EvVOLUCION DEL MERCADO DE CREDITO

En octubre, volvio a verificarse por octavo mes consecutivo una evolucion positiva
en el crédito bancario. Con un promedio mensual de $ 32.196 M en los primeros
quince dias del presente mes, se alcanzé una variacion mensual de 2,5% respecto
a la masa crediticia del mes de septiembre, lo que representa un incremento de $
797,2 M. A su vez, si se compara con el mismo mes de 2003, la masa crediticia de
octubre resulta 21,2% mayor a la de aquel periodo, lo que se traduce en un
incremento de $ 5.632,2 M en términos absolutos.
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GRAFICO 2.4.3. EVOLUCION DEL STOCK DE PRESTAMOS EN PESOS AL SECTOR PRIVADO,
POR DESTINO. PROMEDIO MENSUAL EN MILLONES DE PESOS. ENERO 2003 — PRIMEROS 15
DiAS DE OCTUBRE 2004
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del BCRA

En el andlisis por tipo de créditos, se aprecia que los hipotecarios han
manifestado una nueva caida en el mes de octubre, por lo que volvieron a ser los
Unicos que tuvieron un comportamiento negativo en este Ultimo periodo. Asi, en los
primeros 15 dias de este mes se observé una suma promedio de $ 8.751 M en
estas lineas, lo que implico una baja de 0,5% con relaciéon a la media registrada
durante el mes anterior. En tanto, si se realiza la comparacion con octubre de 2003,
se verifica una variacion negativa de 8,1%.

En tanto, la tasa de interés promedio de los créditos hipotecarios alcanzé en el mes
de septiembre un nivel de 11,34%, lo que marca una infima suba de 0,1% respecto
de la verificada en el mes anterior.

Por su parte, los créditos prendarios mostraron un monto promedio de $ 1.470 M
para la primera quincena de octubre, lo que implicé subas de 2,1% y 11,6%, en
términos mensuales e interanuales, respectivamente. De esta forma, la suba con
relacion al mes anterior fue la séptima consecutiva luego de la tendencia negativa
gue se extendié durante 2003 y los tres primeros meses de 2004.

Asimismo, la tasa de interés de los prendarios tuvo una baja mensual de 3,4% en
el mes de septiembre, estableciéndose en un nivel promedio de 12,97%.
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En tanto, la evolucién de los créditos personales en pesos también continué
mostrando un panorama positivo en el mes de octubre. Asi, en los 15 primeros dias
de este mes el stock promedio de aquellos ascendia a los $ 3.380 M, lo que implica
subas de 3,8% con relacién a septiembre de 2004 y de 56,7% en comparacion con
octubre de 2003. Asi, se denota la prolongaciéon de la creciente performance de
este tipo de créditos, cuya recuperacion se remonta a mediados del afio pasado.

Por su parte, las tasas promedio de los créditos personales mostraron en
septiembre un nivel promedio de 26,74%, con lo que evidenciaron una baja en sus
tasas con relacién al mes anterior (-4,9%).

En lo que se refiere a la financiacién con tarjetas de crédito, se verifica una masa
crediticia promedio de $ 2.901 M para los primeros 15 dias de octubre. Esta suma
es 5,9% mayor a la verificada en septiembre y 37,6% superior a la visualizada un
afo atras. De esta forma, la suba con respecto a septiembre se registra luego de
dos meses de variaciones de signo negativo, que a su vez habian puesto fin a una
tendencia de suba ininterrumpida que se prolongé por once meses. Esta reversion
podria explicarse en funcién del relanzamiento de las compras en cuotas sin
interés por parte de las principales tarjetas, con motivo del Dia de la Madre.

En tanto, el andlisis de los créditos comerciales muestra que los adelantos (en
cuenta corriente y otros) registraron un nivel promedio de $ 6.108 M en los
primeros 15 dias de octubre, suma similar a la observada un mes atras y 47,8%
superior a la apreciada en octubre de 2003. Por su parte, los préstamos
instrumentados a través de documentos (que incluye los créditos a sola firma, los
descontados y los comprados) alcanzaron en octubre un stock promedio de $
6.199 M, con lo que se verificd un aumento mensual de 6,5% y una suba interanual
de 32,8%. El aumento absoluto mensual en documentos ($ 375,9 M) fue el de
mayor incidencia en la suba de la masa crediticia agregada, seguido por las alzas
registradas en tarjetas de crédito ($ 160,8 M) y en los denominados otros
préstamos ($ 153 M).

Con relacion a las tasas de interés, se verifica en los créditos comerciales
movimientos contrarios entre ambas modalidades. Asi, mientras en el caso de los
adelantos se registré una baja de 3,6% con relacion al mes anterior (con lo que se
alcanz6 una tasa de 15,1%), en los préstamos documentados se aprecid un
ascenso de 7,4% con relacién a agosto (la tasa fue de 11,23%).

Ademas, cabe destacar que mientras en los adelantos el comportamiento por tipo
de cliente resultd homogéneo, esto no fue asi en el caso de los préstamos
documentados, donde el alza fue explicada por las subas en las tasas cobradas a
los grandes clientes (que son los que cuentan con operaciones superiores a$ 1 M,
abarcando dos tercios del total de deudores), que contrastd con la leve baja
observada en el caso de los pequefios.

Finalmente, cabe mencionar la evolucién positiva mensual de los llamados otros
préstamos, que contabilizaron unos $ 3.386 M de promedio entre septiembre y
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octubre y crecieron a una tasa de 4,7%. En este segmento residual se produjo,
ademas, una suba de 27,6% con relacién al mismo mes de 2003.

En el mes de octubre, los créditos en pesos al sector privado crecieron en
forma mensual por octava vez consecutiva en el afio. Los incrementos en la
masa de préstamos documentados y, en menor medida, de los de tarjetas,
fueron los que mas contribuyeron a la recuperaciéon de la masa crediticia
agregada. Por el contrario, la baja del crédito hipotecario fue la Gnica que
contradijo el ascenso general, al tiempo que la masa de adelantos se
mantuvo constante. Por su parte, en septiembre se observé un panorama
disimil en el comportamiento de las tasas de interés, con alzas en algunos
tipos de préstamos (documentos e hipotecarios) y bajas en otros (adelantos,
prendarios y personales).

(ver anexo estadistico)
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2.5. TRANSPORTE
2.5.1. MOVIMIENTO INTRAURBANO®

TRANSPORTE PUBLICO

En agosto de 2004, el movimiento intraurbano de pasajeros — que comprende la
circulacion en el interior de la Ciudad — registr6 una suba (vigésimo-primera
consecutiva) de 9,9% con respecto al mismo mes del afio anterior, alcanzando un
total de 50,2 millones de pasajeros.

Esta variacion interanual se debe tanto a un aumento de 7,6% con respecto a
agosto de 2003 en el transporte subterraneo como a uno de 11,7% en el transporte
automotor®. Este crecimiento en el uso de la red de subterraneos obedece a
incrementos significativos en la cantidad de pasajeros en todas las lineas excepto
el premetro, que presenta su sexta caida consecutiva. Si bien las lineas B y D
contindan siendo las mas utilizadas, este mes, el ritmo de crecimiento de las lineas
Ay E fue mayor al de la linea D mientras que la B presentd6 nuevamente la tasa
mas alta. En este Ultimo caso, en la comparacion interanual debe mencionarse que
el aumento en la cantidad de pasajeros durante este afio se debe, en parte, a la
apertura de dos nuevas estaciones (Tronador y Los Incas) el 9 de agosto de 2003.

De esta manera, el nimero de pasajeros que utilizé transporte publico intraurbano
acumulé un aumento total de 8,1% en estos ocho meses del afio con respecto al
mismo periodo de 2003. Dicha variacion responde a aumentos de 6,2% en el uso
de subtes y 9,5% en colectivos, con lo cual se observa una mayor recuperacion del
transporte automotor. No obstante, debe tenerse en cuenta las limitaciones que
existen al aumento de pasajeros en la red de subterraneos.

En el transporte intraurbano, la cantidad de pasajeros mostré en agosto una
suba interanual de 9,9%, como resultado de aumentos de 7,6% en el
transporte subterrdneo y de 11,7% en el transporte automotor. De esta forma,
el acumulado de los ocho primeros meses de 2004 arroj6 alzas de 8,1% en el
total de pasajeros, de 6,2% en los usuarios de subtes y de 9,5% en los
clientes de colectivos.

19 Incluye el andlisis de la cantidad de pasajeros transportados en subterrdneos y transporte publico
automotor, por un lado, y de la circulacion vehicular por las autopistas de la Ciudad, por el otro.

LEnel transporte automotor, se incluyen Gnicamente las lineas de colectivo que cumplen la totalidad de su
recorrido en la Ciudad de Buenos Aires.
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CIRCULACION POR AUTOPISTAS DE LA CIUDAD

En agosto, la circulacién de vehiculos automotores por autopistas de la Ciudad
alcanz6 7.427.000 unidades, arrojando un incremento de 18,1% con relacion al
mismo mes del afio anterior. De esta manera, se mantiene la tendencia de fuertes
subas internanuales que, en ningln caso, estuvieron por debajo de los dos digitos.

El acumulado de los primeros ocho meses de 2004 refleja una cantidad de
vehiculos 18,2% superior a la verificada en el mismo periodo de 2003%".

GRAFICO 2.5.1. TRANSPORTE. EVOLUCION DEL MOVIMIENTO INTRAURBANO DE PASAJEROS
EN TRANSPORTE PUBLICO (EN MILES) Y DE LAS TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL
TOTAL DE PASAJEROS. CIUDAD DE BUENOS AIRES. ABRIL 2003 - AGcosTo 2004
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de INDEC.

% Se excluye en esta comparacion a los meses de febrero de 2003 y de 2004 para la circulacion de la
Autopista lllia, debido a que no se dispone de datos de aquel mes para el afio pasado.
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2.5.2. MOVIMIENTO INTERURBANO?

TRANSPORTE PUBLICO

El transporte interurbano comprende la circulacion de pasajeros que exceden los
limites de la Ciudad de Buenos Aires, para alcanzar a los partidos del Gran Buenos
Aires, registrando el trafico en las lineas ferroviarias asi como los colectivos que
recorren ambas jurisdicciones. En agosto, el nimero de pasajeros ascendi6 a
130.873.000, marcando un incremento (vigésimo-primero consecutivo) del 9% con
respecto al mismo mes de 2003. A diferencia del mes anterior, esta variacion
obedeci6 tanto a alzas en el transporte automotor de 10,5% para los colectivos que
conectan la Ciudad con el conurbano (grupo 1) y de 17,6% para los de media
distancia (grupo 2), asi como a un modesto incremento de 4,1% en el uso de
ferrocarriles que muestra una evolucién erratica en la cantidad de pasajeros que
utilizan este medio de transporte.

Como resultado, estos ocho meses acumularon una suba interanual del 9,5% para
el total de pasajeros con alzas de 10,3% para el grupo 1 del transporte automotor,
28,4% para el grupo 2 y 5,2% para el transporte ferroviario. No obstante, se
observa un desaceleracion en dichos incrementos.

CIRCULACION POR AUTOPISTAS EN ACCESOS A LA
CIUDAD

El flujo de vehiculos en las autopistas que permiten el ingreso y egreso a la Ciudad,
es registrado a partir de la informacién proporcionada por las concesionarias de los
acceso Norte y Oeste, las autopistas Ricchieri y Buenos Aires - La Plata. En
conjunto, la circulacién de agosto presenté una suba interanual de 8,4%, siendo
muy inferior a las registradas en el transcurso del afio. Nuevamente, el patrén de
crecimiento fue similar en las cuatro vias, esta vez con un incremento mas
acentuado en la Autopista Buenos Aires — La Plata (10,1%) y mas reducido en el
caso de la Ricchieri (7,2%). El aumento en la cantidad de autos que circularon fue
del 8,2%, mientras que en la cantidad de colectivos y camiones livianos fue del
10,5%.

De este modo, se acumuld en los primeros ocho meses de 2004 una suba de
11,3% con relacion al mismo periodo del afio pasado, como consecuencia de
incrementos de 11,1% en el fluo de automéviles y de 12,8% en el flujo de
colectivos y camiones livianos.

2 Incluye el andlisis de la cantidad de pasajeros transportados en ferrocarriles y colectivos con estaciones
y/o terminales en el Gran Buenos Aires, por un lado, y la circulacion vehicular de entrada y salida a la
Ciudad, por el otro.
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GRAFICO 2.5.1. TRANSPORTE. EVOLUCION DEL MOVIMIENTO INTERURBANO DE PASAJEROS
EN TRANSPORTE PUBLICO (EN MILES) Y DE LAS TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL
TOTAL DE PASAJEROS. CIUDAD DE BUENOS AIRES. ABRIL 2003 — AGOSsTO 2004
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de INDEC.

En agosto, la cantidad de pasajeros que utilizaron el transporte interurbano
presentd una suba interanual de 9% como resultado de aumentos de 4,1% en
el transporte ferroviario y variaciones positivas de 6,7% en el grupo 1 de
colectivos y de 16% en el grupo 2. De esta forma, agosto muestra un repunte
en el transporte publico. No obstante, si bien se observa una suba interanual
en el ingreso y egreso de vehiculos a la Ciudad, dicho aumento fue inferior a
los registrados hasta febrero del corriente afio.
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2.5.3 NOVEDADES

QUINTO CARRIL EN LA AV. LUGONES

El 24 de septiembre, se habilit6 un nuevo carril en la avenida Lugones que
permitira a los automovilistas ahorrar 20 minutos en su trayecto. Esta inversion de
$5 millones realizada con recursos propios de la Ciudad de Buenos Aires y llevada
a cabo por AUSA, esta en el marco de las obras del Anillo Vial, que tiene por objeto
desarrollar una red jerarquizada de Autopistas y Vias urbanas que favorezca el
trénsito fluido, rpido y seguro dentro del radio que comprende la Ciudad y sus
conexiones inter e intraurbanas.

PROTESTA DE FLETEROS

En octubre se intensificaron las protestas de los fleteros con cortes en accesos
clave a la Capital. El Sindicato Unico de Fleteros de la Republica Argentina se
opone a la Licencia Nacional Habilitante porque entiende que los requisitos del
examen psicofisico son demasiado exigentes y que 100.000 fleteros se quedarian
sin empleo. En tanto, el Secretario de Transporte, sostiene que la cantidad de
fleteros que no pasaria el examen no llega al 1% y que, en tanto la Ley 24.449
establece la licencia para todo transporte interjurisdiccional, se van a retener las
unidades que no cumplan. Por su parte, el presidente de la Camara de
Exportadores de la Republica Argentina, advirti6 que la protesta provoco
complicaciones en las operaciones de las cinco terminales del puerto de Buenos
Aires y pérdidas en el movimiento del comercio exterior. También hubo protestas
en las provincias.

(ver anexo estadistico)
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2.6. SERVICIOS PUBLICOS

Datos provisorios del Producto Bruto Geografico de la Ciudad para 2003 muestran
que el segmento Electricidad, gas y agua -que agrupa a gran parte de los
principales servicios publicos- implicé el 1,4% del valor agregado bruto portefio. En
tanto, en la onda de mayo de 2003 correspondiente a la Encuesta Permanente de
Hogares, se destaca que el bloque Transporte, comunicaciones, electricidad, gas y
agua comprendio el 8,8% de los puestos de trabajos totales a nivel local.

2.6.1. CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA®Y

Durante el segundo trimestre de 2004, el consumo de energia eléctrica® en la
Ciudad de Buenos Aires se increment6 8,5% con respecto al mismo periodo del
afio anterior. La magnitud de esta variacion fue sensiblemente més elevada a las
arrojadas por las comparaciones interanuales tanto de 2003 como del primer
trimestre de 2004, y se explica por la vigorosa suba de 18% registrada en abril y las
mas moderadas alzas de mayo y junio (3,9% y 3,8%, respectivamente). De esta
forma, el consumo energético de la primera mitad de 2004 fue 6,1% superior al
observado en el primer semestre del afio pasado.

En el analisis del consumo de energia por sectores, se observan, para el segundo
trimestre, subas interanuales tanto en los consumos Industrial (7,3%) y Comercial
(10,5%) como en Residencial (6,2%) y Otros (15,9%). Todas estas variaciones son
de mayor magnitud a las verificadas en el trimestre anterior para cada uno de los
tipos de consumo. Como resultado, se acumularon en los primeros seis meses del
presente afio alzas de 6,4% en el consumo de industrias, 7,9% en comercios, 3,4%
en los hogares y 15,4% en otros, siempre con relacion al mismo periodo de 2003.
Cabe destacar que, del consumo total de los seis meses de 2004, un 46,4%
correspondié al segmento residencial, un 41,5% al rubro comercial, un 5,8% fue
utilizado por el sector industrial y el 6,3% restante se destin6 a otras demandas.

La suba del segundo trimestre en el consumo residencial se explica
fundamentalmente por el incremento registrado en las pequefias demandas (6,9%),
gue representaron, en los primeros seis meses de 2004, el 88,4% de este tipo de
consumo. En tanto, las demandas medianas (9,3% del consumo residencial)
también se elevaron 3,6%, mientras que las grandes (2,3%) cayeron 8,4%.

En tanto, dentro del segmento comercial se observé un desempefio positivo en
todos los niveles de usuarios. Mientras las pequefias y medianas demandas
arrojaron comportamientos alcistas de 12,3% y 13,5% respectivamente, las
grandes registraron una ascenso mas moderado (8,9%). En este tipo de consumo,
los grandes usuarios poseen la mayor incidencia (59,2% del total en el primer
semestre de 2004), seguidos por los medianos (21,8%) y los pequefios (19%).

!9 Esta informacion reproduce la publicada en el Informe Econémico anterior.
2 En base a datos de una de las dos compafiias distribuidoras de energia que operan en la Ciudad.
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Por otro lado, en el consumo industrial también se visualizaron subas en la
totalidad de los tipos de demanda. Los aumentos de 155% y 15,4% en las
medianas y pequefias demandas fueron las variaciones que mas contribuyeron al
alza global del segmento (estos usuarios representaron conjuntamente un 43,2%
del consumo industrial en el primer semestre). En tanto, las grandes demandas
(cuya participacion implica el 56,8% restante) tuvieron un leve crecimiento de 1,7%,
siempre con relacion al segundo trimestre de 2003.

Finalmente, la evolucion de los otros consumos incluy6 una fuerte recuperacion
en el caso del consumo oficial®* (30,5%) y subas menos vigorosas en el consumo
general®® (2%) y en traccion®® (9,4%), siempre entre el segundo trimestre de 2004 y
el afio pasado. Cabe resaltar que, durante el primer semestre del presente afio, el
consumo oficial, el general y de traccion abarcaron el 50,3%, 38% y 11,7%,
respectivamente, del total de los otros consumos.

GRAFICO 2.6.1. CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA PROVISTA POR UNA DE LAS DOS
COMPARNIAS DISTRIBUIDORAS DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES (POR USO Y EN KILOWATS)
Y TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL CONSUMO TOTAL.
1ER TRIMESTRE 2003 - 2D0O TRIMESTRE 2004
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de una de las empresas distribuidoras de energia de la Ciudad

2 El uso oficial incluye las demandas de los gobiernos municipal, provincial y nacional, pero no asi el
alumbrado publico.

2 E| uso general incluye el consumo de consorcios, luz de pasillos y bombas de agua.

2 El uso de traccion se refiere a la energia utilizada en los servicios de trenes y subterraneos.
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2.6.2. RESIDUOS DOMICILIARIOS

En septiembre de 2004, los residuos domiciliarios recolectados en al &mbito de la
Ciudad (64.853 toneladas) registraron una suba de 2,6% con relacion a igual mes
del afio anterior. De esta forma, se produjo una prolongacién de la tendencia
positiva que ya lleva dieciséis meses de duracion, y que sdélo habia sido
discontinuada en el mes de julio pasado, cuando se verifico una leve caida de 0,9%
con relacién al mismo mes de 2003.

Como resultado, el acumulado de los primeros nueve meses de 2004 arrojo un
tonelaje de residuos 4,3% mayor al recolectado durante el mismo periodo de 2003,
gue contrasta con la baja de 2,9% que se habia registrado en ese afio con relacion
a 2002.

GRAFICO 2.6.2. RESIDUOS DOMICILIARIOS. EVOLUCION DE LA CANTIDAD DE TONELADAS
RECOLECTADAS Y DE LAS TASAS DE VARIACION INTERANUAL. CIUDAD DE BUENOS AIRES.
ENERO 2003 - SEPTIEMBRE 2004
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de CEAMSE.
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2.7. TURISMO

El turismo receptivo local es, desde el afio 2002, uno de los sectores mas
dinamicos de la economia de la Ciudad, con fuerte impacto en algunos segmentos
del comercio minorista, como lo evidencian las estadisticas disponibles de ventas
de shopping centers y de ocupacion de locales comerciales en los principales
nodos de la Ciudad. El tipo de cambio favorable para las compras de extranjeros
en el pais, la acotada volatilidad de la cotizacion, la estabilidad de precios y el clima
de estabilidad socio-politica explican los buenos resultados en la consolidaciéon de
los destinos argentinos. De acuerdo con los Ultimos datos de PBG de la Ciudad,
4,7% del producto generado en el distrito durante 2003 correspondio a Servicios de
hoteles y restaurantes, demandados en alta proporciébn por turistas. Estas
actividades mostraron en la Ciudad un crecimiento interanual en 2003 superior al
experimentado a nivel nacional (7,4%), mejorando levemente su participacion en el
total. También se trata de un sector que, en expansion, tiene fuerte repercusion en
el empleo: de acuerdo con los datos de la encuesta Permanente de Hogares, 4%
del empleo generado en esta Ciudad corresponde a Hoteles y Restaurantes, y otra
porcién importante corresponde al subsector de Transporte.

Durante el mes de septiembre de 2004, la Ciudad de Buenos Aires recibié 216.100
turistas residentes en el extranjero, 31% mas que durante el mismo mes del afio
anterior. Asimismo, ingresaron 298.600 turistas nacionales, de lo que se desprende
que, a lo largo del mes de septiembre, ingresaron casi 515.000 turistas en la
Ciudad, 33% mas que en septiembre de 2003.
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2.7.1.TURISMO RECEPTIVO. TURISTAS INGRESADOS A LA CIUDAD DE BUENOS AIRES.
FEBRERO A SEPTIEMBRE DE 2004
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a relevamiento
propio

En septiembre, el nimero de turistas en la Ciudad de Buenos Aires observo
un incremento interanual de 33%, tanto por el incremento de turistas
nacionales (34%) como del extranjero (31%). En el acumulado de los primeros
nueve meses de 2004, ingresaron mas de 4.905.190 turistas a la Ciudad de
Buenos Aires, 41% de origen extranjero. Esto implica un incremento general
cercano al 47%.

COMPETITIVIDAD PARA EL TURISMO RECEPTIVO

A partir de la edicién de abiril, se incorpora informacion sobre la competitividad del
turismo receptivo en la Ciudad de Buenos Aires en términos de precios, debido a
que éste es uno de los elementos que influye en la afluencia turistica desde el
exterior y en el gasto que realizan los visitantes.

Es importante destacar que si bien la competitividad via precio es un aspecto
relevante, es uno entre varios otros que determinan la competitividad global de una
Ciudad, y se suma a su infraestructura, oferta de alojamiento, atractivos culturales,
artisticos, histdricos, tradicionales, paseos de compras, etc. Por lo tanto, este
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andlisis presenta una mirada parcial sobre el fendmeno, que sélo focaliza en un
aspecto de los mencionados.

En la comparacion interanual, en septiembre el peso argentino se deprecié en
promedio 4%, lo que significa que Argentina gand competitividad por precio en el
periodo. Esta ganancia de competitividad se verific6 con respecto a todas las
divisas correspondientes a los principales origenes del turismo en la Ciudad, con
excepcion de Estados Unidos®. Los origenes del turismo que mayores ventajas
ganaron en sus compras fueron el inglés, el chileno y los paises de la Eurozona. El
comportamiento diferenciado entre la moneda estadounidense y el resto, pone de
manifiesto la importancia de incorporar otras variables para el andlisis de la
competitividad turistica ademas del tipo de cambio peso-dodlar, dado que, por otra
parte, los norteamericanos representaron soélo el 8% del total de turistas en 2003.

Si la comparacién, en lugar de hacerse contra septiembre de 2003 se hace contra
diciembre, se observa una realidad diferente. En ese periodo, el peso argentino se
aprecio en promedio 1%, lo que significa que hubo una pérdida de competitividad
real argentina en los ultimos meses, que actla ralentando el ritmo de crecimiento
de algunos flujos turisticos. Las Gnicas monedas que se apreciaron frente al peso
fueron el peso uruguayo (9%), el real brasilero (3%) y la libra inglesa (1%). El
ordenamiento de origenes por magnitud de apreciacion del peso frente a su
moneda desde diciembre de 2003 es el siguiente: Chile, Eurozona y Estados
Unidos.

En relacion con la situacién previa a la devaluacion, la libra inglesa es la moneda
gue conserva la mayor apreciacion real entre las de los principales origenes de los
visitantes a la Ciudad, presentando en agosto de 2004 un poder adquisitivo en la
Argentina méas de dos veces y media superior al de diciembre de 2001; le sigue en
magnitud de apreciacion, el peso chileno®.

28Uruguay, Brasil, Chile, paises de la Eurozona, Estados Unidos y Reino Unido.

Véase “Una aproximacion a la competitividad turistica de la Ciudad de Buenos Aires tras la devaluacién
del peso”, por Perelman, Pablo y Seivach, Paulina, en CEDEM, Coyuntura Econémica de la Ciudad de
Buenos Aires N 9, agosto de 2003.

INFORME EconOMIico NRO. 49 — OcTUuBRE DE 2004 - CIuDpAD DE BUENOS AIRES =59



TURISMO RECEPTIVO. COMPETITIVIDAD DEL PE SO ARGENTINO FRENTE A LAS MONEDAS DE
LOS PRINCIPALES ORIG ENES DEL TURISMO EN LA CIUDAD DE BUENOS AIRES. SEPTIEMBRE
DE 2004

Pérdida de poder adquisitivo del peso

Origen de la Moneda argentino en Septiembre de 2004 respecto a

Septiembre de Diciembre de Diciembre de

2003 2003 2001
Chile -7,8% -3,3% 126,0%
Uruguay 12,6% 9,3% 48,0%
Brasil 5,6% 2,7% 111,9%
EEUU -0,8% -0,4% 110,6%
Eurozona -6,1% -2,4% 145,5%
Reino Unido 1,4% 0,6% 158,3%
Multilateral -2, 7% -1,3% 102,8%

El tipo de cambio multilateral real sintetiza los tipos de cambio bilaterales reales de los principales paises de origen
turistico, ponderados por la cantidad de turistas que aportan cada uno de ellos a la ciudad de Buenos Aires
respecto del total.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccién, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA

TASA DE OCUPACION HOTELERA Y TARIFAS

En julio3°, de acuerdo con informacion provisoria de la Direccion General de
Estadistica y Censos del GCBA, la tasa de ocupacion hotelera fue de 67%, lo que
refleja un aumento interanual de 11%.

Las tasas de ocupacién mas altas fueron las correspondientes a aparts (78%),
establecimientos de 4 estrellas (77%) y hoteles de 3 estrellas (68%). Debajo del
promedio quedaron, en este orden, los hoteles de 2 estrellas §67%), 5 estrellas
(54%) y los de 1 estrella (53%).

Por su parte, la dindmica interanual de la tasa de ocupaciéon por tipo de
establecimiento arrojé, en julio, un aumento generalizado que en promedio alcanzé
el 11%. Los incrementos interanuales mas elevados se verificaron en los aparts
(32%), de méxima tasa de ocupacién media en el mes, seguidos por los de 1
estrella (23%) y 2 estrellas (13%). Con incrementos inferiores al promedio, los
establecimientos de mayor categoria aumentaron su tasa de ocupacion entre 8% y
11%. En contraste, los establecimientos de 3 estrellas tuvieron el menor aumento
en la tasa de ocupacion mensual (4%).

¥ se trata del mes mas reciente del que se dispone de informacion sobre tasas de ocupacion hotelera y
tarifas. Son datos provisorios.
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La tasa de ocupacion promedio para los primeros siete meses del afio 2004 fue de
61%, manifestando un aumento interanual de 19% basado en el crecimiento de
todas las categorias. Las tasas promedio mas altas durante los primeros siete
meses de 2004 se verificaron en los establecimientos de 4 estrellas (67%), aparts
(63%) y 5 estrellas (62%), mientras que la mas baja correspondié a los hoteles de 1
estrella (45%). Los incrementos interanuales méas pronunciados para los primeros
siete meses del afio fueron los correspondientes a los establecimientos de 1
estrella (32%), 2 estrellas (30%) y 5 estrellas (24%), mientras que las menores
fueron las de los hoteles de 3y 4 estrellas y aparts (entre 11% y 21%).

En julio el valor promedio de las tarifas fue de $132, mostrando un incremento
interanual generalizado que en promedio alcanzé 28%. Estos aumentos se
produjeron con mayor fuerza en las tarifas de los hoteles de 1y 2 estrellas (35% y
30%, respectivamente), pero también afectaron significativamente a los
establecimientos de 5 estrellas (28%) y 4 estrellas (26%). Los establecimientos de
3 estrellas y aparts registraron un aumento mas moderado, de 21% y 18%
respectivamente.

Las tarifas promedio en julio fueron: $285 para los establecimientos de 5 estrellas,
$104 para los de 4 estrellas, $76 para los de 3 estrellas, $50 para los de 2 estrellas,
$44 para los de 1 estrellay $112 para los aparts.

En el acumulado de los primeros siete meses del afio, la tarifa media de
establecimientos de 1 a 5 estrellas y aparts crecié 20%, con los mayores aumentos
registrados en los establecimientos de menor categoria.
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2.7.2.TURISMO RECEPTIVO.
CIlUDAD DE BUENOS AIRES.
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NOVEDADES

Ley Nacional de Turismo

La Camara de Diputados de la Nacion dio media sancién al proyecto de Ley
Nacional de Turismo, que propone la creacidon de un Programa de Inversiones y un
Fondo Nacional para el sector. La futura norma permitira optimizar la calidad de los
destinos y asegurar las condiciones necesarias para desarrollar la actividad
mediante inversiones de capitales nacionales y extranjeros.

Temporada de Cruceros 2004-2005

El 5 de noviembre se inaugurara la temporada de cruceros 2004-2005 de la Ciudad
cuando arribe al Puerto de Buenos Aires el barco Saga Pearl. Se espera que
arriben 54 naves hasta el 21 de abril. Vale la pena destacar que 25 de estos
cruceros permaneceran al menos una noche en la Ciudad de Buenos Aires, lo que
significara importantes ingresos para la metrépoli (el calendario de arribos y
partidas de cruceros puede consultarse en el anexo estadistico).
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Inauguracion del Hotel Madero

En octubre, la cadena de hoteles de cinco estrellas Sofitel (grupo francés Accor),
abrié su segundo establecimiento en la Ciudad de Buenos Aires, ubicado en el
dique 2 de Puerto Madero, el Hotel Madero. El proyecto destinado a captar turistas
de negocios pertenece al grupo local Gijon, que ya tiene varios desarrollos de
oficinas y viviendas en esa zona. El edificio cuenta con 9 pisos y 193 habitaciones,
qgue demandaron una inversion de U$S20M.

Asistencia al viajero

Travel Guard, la empresa norteamericana de asistencia al viajero, comenzé a
operar en la Argentina. La firma, que pertenece al holding Noel Group, ofrecera
servicios de proteccion global por hasta U$S5M y cobertura médica a nivel local e
internacional. El grupo Noel cuenta con 800 empleados y oficinas en mas de 20
paises, con una facturacion anual que ronda los U$S100M.

Central de reservas

Lahres, la primera central de reservas y representacion de hoteles desarrollada en
Ameérica Latina inaugurd en octubre sus oficinas en la Ciudad de Buenos Aires. A
través de la empresa los hoteles -en particular aquellos independientes que no
tienen acceso a tecnologia de Ultima generacion- podran ofrecer habitaciones con
tarifas a todo el mundo en tiempo real.

(Ver anexo estadistico)
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2.8.INDUSTRIAS CULTURALES \% DEL
ENTRETENIMIENTO

De acuerdo con informacion del PBG del afio 2000, el sector de las industrias
culturales tiene una participacion estimada de 4% en el PBG y de 3% en los
puestos de trabajo ocupados de la Ciudad de Buenos Aires, lo que da cuenta de su
importancia a nivel local, donde hay alta concentracién en la produccién y
distribucién. Dado que los consumos de estos productos presentan una alta
elasticidad-ingreso, en los ultimos afios, las industrias culturales padecieron una
crisis profunda, con caidas interanuales, incluso notablemente superiores al
promedio de la actividad econémica que le hicieron retroceder en participacion. La
recuperacién de la actividad econémica local en el Gltimo afio, y especialmente el
crecimiento del consumo, ha generado mejoras sustanciales en los niveles de
produccion y venta. De todas maneras, los mismos aun estan lejos de aquellos
anteriores a la crisis.

En este apartado, se presenta la evolucion reciente de los mercados del libro, la
musica, el cine y la publicidad en el pais.

En el subsector de libros, el balance sobre la produccion en septiembre muestra un
crecimiento significativo en titulos y ejemplares, pero una retraccién en la tirada
media. Los incrementos en titulos son producto de mejoras importantes tanto en
novedades como en reimpresiones, mientras que en el caso de ejemplares la
mejora se debe a que los aumentos en novedades mas que compensaron las
caidas en reimpresiones. Por su parte, la retracciébn en la tirada media es
consecuencia de una caida tanto en novedades como en reimpresiones. Cabe
recordar que los crecimientos en titulos y ejemplares contindan la tendencia
ascendente retomada en mayo, tras la interrupcién en abril para ejemplares y tirada
media, y que habia alcanzado picos en febrero (con valores extraordinariamente
altos de ejemplares y tiradas medias) y en marzo (récord en titulos). Los primeros
nueve meses de 2004 concluyen con aumentos interanuales importantes en titulos
y ejemplares totales.

En masica, hubo significativos aumentos interanuales en las ventas tanto al
medirse en unidades como en pesos, siguiendo la tendencia de los meses
anteriores. En cambio, hubo una leve retraccion en los precios.

Por otra parte, en cine, las estadisticas de espectadores en salas ubicadas en
shoppings de la Ciudad de Buenos Aires en el mes de julio de 2004, mostraron un
aumento interanual en la concurrencia. El saldo para los primeros siete meses del
afio es fuertemente positivo. En materia de estrenos nacionales, nuevamente fue
importante la cantidad acontecida en septiembre y también en el acumulado de los
primeros nueve meses del afio, lo que mantiene la participacion de éstas en el total
de estrenos en un nivel extraordinariamente alto.
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Las estadisticas de publicidad también dan cuenta de aumentos interanuales en la
cantidad de comerciales totales, crecimiento sostenido por el incremento en el
namero de producciones dirigidas al mercado interno, pues se verificé una
retraccidon en los orientados al extranjero. Asimismo, el nimero de técnicos
ocupados y puestos de trabajo generados se incrementaron en septiembre y en el
acumulado de los primeros nueve meses del afio.

2.8.1. LIBRO

En septiembre de 2004, se editaron 1.767 titulos en tdo el pais y 4.129.650
ejemplare531. En este mes se observé un incremento interanual de 18% en la
cantidad de titulos publicados con una caida simultdnea en la tirada media
(5%), por lo que hubo un crecimiento de 12% en los ejemplares totales (2.340
ejemplares por titulo). Septiembre es el quinto mes consecutivo en el que se
registran incrementos interanuales en titulos y ejemplares totales, tras la
interrupcion en abril de la tendencia alcista iniciada en febrero. No obstante,
en el Gltimo mes se interrumpe el aumento interanual sostenido en términos
de tirada media.

2.8.1.L1BROS. CANTIDAD DE TiTULOS PUBLICADOS. COMPARACION
ENERO-SEPTIEMBRE DE 2002, 2003 v 2004. ARGENTINA.
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a datos de la CAL.

% Se trata de datos provisorios de la CAL.
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El aumento en los titulos de septiembre (18%) es consecuencia de un incremento
en las novedades (3%) —que representan el 83% de los titulos y de los ejemplares -
y en las reimpresiones (330%). La caida en la tirada media (5%) también se
produjo por el doble efecto de la evolucién de las novedades (4%) y de las
reimpresiones (-31%).

Como consecuencia del aumento en la cantidad de titulos totales y de la
simultanea caida en la tirada media, se verific6 un moderado incremento en la
cantidad de ejemplares (12%), fundamentalmente por el crecimiento entre las
reimpresiones.

2.8.2.L1BROS. CANTIDAD DE EJEMPLARES PUBLICADOS. COMPARACION
ENERO-SEPTIEMBRE DE 2002, 2003 v 2004. ARGENTINA.
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Fuente: CEDEM, Secretaria Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a datos de la CAL.

En el acumulado de los primeros nueve meses de 2004, se produjeron 13.500
titulos, equivalentes a 42.100.000 ejemplares (cerca de 3.120 ejemplares por titulo
en promedio). Comparando esta performance con la del mismo periodo del afio
anterior, se observan crecimientos importantes tanto en la cantidad de titulos (30%)
como en la de ejemplares (52%), producto de un incremento en la tirada media
(17%). Cabe destacar que en los primeros nueve meses del afio, el subsector del
libro es el que demostré mejor performance entre las industrias culturales.
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Mientras los titulos y los ejemplares mostraron un crecimiento generalizado, las
tiradas s6lo aumentaron entre las novedades, que motorizaron el dinamismo del
sector en el periodo (en el acumulado de los primeros nueve meses, 90% de los
titulos y de los ejemplares correspondieron a novedades). La alta porcion de las
novedades en el total de producciéon da cuenta de un cambio hacia una politica
empresarial mas arriesgada que la de los ultimos afios de crisis, en los que se
apostaba menos a las novedades y mas a los éxitos probados. La produccion de
algunas obras en formatos mas econémicos, como las ediciones de bolsillo, esta
actuando a favor del crecimiento de las ventas del sector.

Focalizando en las novedades, tanto los titulos como los ejemplares tuvieron un
crecimiento interanual muy significativo (de 27% y de 55% respectivamente), con
24% de aumento en la tirada media.

Cabe destacar que la cantidad de titulos, en el acumulado de los primeros nueve
meses de este afio, resulta incluso mayor (29%) que el nivel alcanzado en el
periodo de 2001, previo a la crisis del sector. De todas maneras, este importante
aumento en los titulos contrasta con una caida simultdnea de 32% en la tirada
media, por lo que la cantidad de ejemplares sufrié una retraccién (13%) en la
comparacion con los primeros nueve meses de 2001.

2.8.3.L1BROS. CANTIDAD DE EJEMPLARES POR TITULO PUBLICADOS. COMPARACION
ENERO-SEPTIEMBRE DE 2002, 2003 v 2004. ARGENTINA.
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a datos de la CAL.
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NOVEDADES

82 Semanadel Libro “Leer es una fiesta”

Con el fin de impulsar de manera no convencional d habito de la lectura y el
contacto con los libros, entre los dias 31 de octubre y 6 de noviembre las librerias
expondran lo mejor de sus fondos en mesas instaladas en las veredas. El Gobierno
de la Ciudad de Buenos Aires, a través de la Direccién General de Habilitaciones y
Permisos, autoriza a las librerias con caracter excepcional, a colocar una mesa de
novedades fuera del local entre esos dias.

Programa global de compra de libros 2004-2006

Tras la firma de un nuevo convenio entre el Ministerio de Educacion, Ciencia y
Tecnologia de la Nacién, editoriales escolares y Poder Ciudadano, la cartera
educativa comprara un total de casi 7 millones de libros para 2.450.000 alumnos de
todo el pais de los niveles EGB1, EGB3 y Polimodal, y las bibliotecas de 5.900
escuelas. El acuerdo continda el proceso iniciado el afio pasado por el Ministerio
para promover la transparencia en la adquisicion de los textos, asi como el acceso
a la informacion y la participacion del sector privado en diversas instancias del
proceso.

El “Programa Global de Seleccién y Compra de libros 2004-2006" aumenta en
cerca de un millon de ejemplares la compra de textos de este afio (3.950.000
textos equivalentes a $57,5M) y practicamente duplica la cantidad total de material
adquirido porque también incluye la compra de otros tres millones de ejemplares
para bibliotecas escolares y para el desarrollo profesional docente ($54M). Entre
estos Ultimos hay diccionarios, atlas, enciclopedias y obras de literatura argentina,
iberoamericana y universal. Estas compras del Estado, a distribuirse en los
proximos dos afios, equivalen a mas de 10% de los ejemplares vendidos en todo
2003, lo que da idea del impacto que tendran para el sector. Por otro lado, también
merece destacarse la continuidad en la politica de adquisicion del sector publico,
después de varios afios de ausencia.

De esta manera, el total de la inversidon destinada a la adquisicion de libros
escolares para los proximos dos afios asciende a $111,5M, de los cuales $12,5M
provienen de fondos del Ministerio de Educacion, en tanto que $99M provienen de
un préstamo del Banco Interamericano por el Desarrollo.

Vale la pena destacar que histéricamente, no se convocaba a las editoriales para
participar del proceso, lo que daba lugar a la presentaciéon de impugnaciones por
parte de las mismas, alegando falta de transparencia. En el 2002, la compra de
textos debi6 ser suspendida debido a la cantidad de impugnaciones que recibio el
procedimiento.
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2.8.2.MUsICA

En septiembre de 2004, se comercializaron 1.076.000 unidades musicales de
audio, 96% de ellas en CDs. Estas ventas equivalen a $20.250.000, lo que
arroja un valor medio de $18,8 por unidad.

2.8.4.MUSICA. UNIDADES E IMPORTES VENDIDOS DE AUDIO. COMPARACION
ENERO-SEPTIEMBRE DE 2002 v 2003. ARGENTINA
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a datos de CAPIF.

En la comparacion con el mismo periodo de 2003, se produjo un aumento
significativo en la cantidad de unidades musicales vendidas (20%) y algo menor en
los importes (19%), por una leve retraccién en el precio medio (-1%)32. En términos
de repertorios, hubo aumentos de ventas en todos los repertorios -excepto en el
Clasico (-2%)- con simultanea caida en los precios. El aumento mas significativo
ocurrié en el repertorio en Inglés y otros idiomas (60%) y en el Local (28%). Las
participaciones de cada grupo durante el mes de septiembre fueron: 41% del
mercado para musica Local, 40% para la musica en Inglés y otros idiomas, 16%
para el repertorio en Espafiol, y el resto para la musica Clasica. Un afio atras, en
septiembre de 2003, la participacion del repertorio Local era 7 puntos porcentuales

32 . . . . .
Cabe recordar que el precio consignado es el de venta minorista sin IVA.
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mayor y la del repertorio en Espafiol, 2 puntos porcentuales mayor, ganados casi
completamente por la musica enlInglés y otros idiomas.

En septiembre de 2004, se registré un incremento interanual significativo en
la venta de unidades de audio (20%), con retraccidon en los precios (1%), por
lo que el incremento en los importes vendidos fue algo inferior (19%). El
precio promedio se ubic6 en el orden de los $18,8 y se registraron caidas en
todos los repertorios, mas pronunciadas en las Compilaciones (39%) y en la
musica en Inglés y otros idiomas (10%). Cabe destacar que la venta de CDs
representé el 96% del total de unidades de audio en el periodo.

2.8.5.M0s1cA. VENTAEN UNIDADES POR REPERTOR I10. COMPARACION
SEPTIEMBRE DE 2003 v 2004. ARGENTINA.
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Fuente: CEDEM, Secretarfa de Produccién, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a datos de CAPIF

En el acumulado de los primeros nueve meses del afio, las unidades vendidas
aumentaron 18% y los importes algo mas (24%), dado que los precios se
incrementaron 5%.

En septiembre de 2004, 4 de los 20 discos méas vendidos en los comercios
minoristas correspondieron a repertorio nacional. Otros 5 titulos fueron de
repertorio en Espafiol y el resto se traté de musica en otros idiomas. Cabe destacar
que 1 de los 20 discos mas vendidos corresponde a un programa de TV argentino,
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lo que confirma la sinergia entre los subsectores de industrias culturales, en este
caso musica y TV. En el acumulado de los primeros nueve meses del afio, 45% de
los discos mas vendidos fueron de repertorio Local, otro 25% de musica en
Espafiol y el resto enInglés y otros idiomas.

En septiembre, la compafiia que con mayor frecuencia aparece en este ranking es
EMI (5), seguida de Warner y BMG (4 cada una) y Sony (3). En el acumulado de
los primeros nueve meses del afio, Universal es la compafiia con mas discos en el
ranking, seguida de Sony.

2.8.3. CINE

Desde el Informe Econdémico de la Ciudad de Buenos Aires de julio de 2003, se
incorpord en esta seccién informacion de la Encuesta de Centros de Compras del
INDEC sobre salas y concurrencia de espectadores a shoppings de la Ciudad y del
Conurbano bonaerense®. La misma se justifica en base a la fuerte concentracion
de espectadores en los establecimientos de este tipo, los que se caracterizan por
tener salas relativamente pequefias, modernamente equipadas y con un valor de
entrada superior al promedio de mercado.

En julio de 2004, concurrieron a los 40 cines de shoppings de la Ciudad de Buenos
Aires 571.620 espectadores, lo que significa una media por sala de 14.290
personas. Este nivel de asistentes es 14% superior al registrado en julio de 2003,
con constancia en la cantidad de espectadores por sala por el incremento en la
cantidad de pantallas desde julio de 2003. En el acumulado de los primeros siete
meses de 2004, asistieron a salas de shoppings de la Ciudad 2.653.000 personas,
25% mas que en igual periodo del afio anterior. Este nivel equivale al 74% del
registrado para todo 2003.

En tanto, en las 113 salas de shoppings del Conurbano bonaerense hubo
1.194.000 espectadores en julio, es decir un promedio de espectadores por sala de
15.870 personas. En este cas o el aumento fue superior al de la Ciudad de Buenos
Aires (23%).

De la informacién anterior se desprende que, en conjunto, a las 153 salas de
shoppings del Area Metropolitana de Buenos Aires asistieron en julio 2.365.400
espectadores, 21% més que en igual periodo del afio anterior.

% | a informaci6n sobre exhibicién de cine que suministra el INCAA es, en general, fraccionada, esporadica
y algo rezagada en el tiempo, por lo que la presentacién sistematica y periédica en esta publicacién resulta
complicada. Es por este motivo que se decidi6 incluir como proxy de su evolucién la informacién que
suministra el INDEC.
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2.8.6.CINE. ESPECTADORES EN SALAS UBICADAS EN CENTROS DE COMPRAS. CIUDAD DE
Buenos AIRes. Afos 2002, 2003 v PRIMEROS SIETE MESES DE 2004.
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a datos de INDEC .

Por otra parte, en base a un relevamiento propio, en septiembre de 2004 se
estrenaron comercialmente 8 peliculas argentinas, 1 de ellas en coproduccién. La
oferta total de 26 peliculas -3 mas que en el mismo periodo del afio anterior- se
complet6 con 6 peliculas norteamericanas, 7 filmes europeos, 1 latinoamericano y
4 de otros origenes. De lo anterior se deduce que 31% de los estrenos del mes
fueron de origen argentino, en tanto que el guarismo se reduce a 26% para el
acumulado de los primeros nueve meses del afio. Cada vez se torna mas evidente
la concentracion de estrenos en filmes norteamericanos y argentinos; en el
acumulado a septiembre se estrenaron 15 filmes mas que en igual periodo del afio
anterior, con aumento en peliculas argentinas (17) y norteamericanas (10) y
simultadnea disminucion de europeas (15). Esto remite a una pérdida progresiva de
diversidad después de la devaluacion, cuando el encarecimiento de las copias a
precios dolarizados determind su reduccion y la estrategia empresarial de las
distribuidoras tendiente a incorporar mayormente filmes de extranjeros de
comprobado éxito.

Entre enero y septiembre de 2004 se estrenaron 172 peliculas, 45 de ellas
argentinas (13 en coproduccién). La cantidad total de estrenos aumentd
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interanualmente 28% durante los primeros nueve meses del afio y lo mas
significativo es que hubo mas que una duplicacion en la cantidad de filmes
argentinos estrenados.

2.8.4. PUBLICIDAD

En septiembre de 2004, se llevaron a cabo 71 producciones de comerciales, de las
cuales 16 se realizaron para el extranjero“. Esto significa 34% mas que el total de
producciones de septiembre de 2003, que se explica por el incremento de los
comerciales dirigidos al mercado interno (67%), que mas que compensoé la caida
en los destinados al exterior (-20%).

En el acumulado de los primeros nueve meses de 2004, se realizaron 604
comerciales, de los cuales 242, es decir 40%, fueron realizados para el extranjero.
En la comparacion interanual, se registr6 un leve aumento para el total de
comerciales realizados (4%), producto de un aumento de 14% en la cantidad de
comerciales para el mercado interno que mas que compenso la disminucion de 9%
de los destinados al extranjero.

Un dato positivo para destacar -que ya se menciondé en las ediciones anteriores de
este Informe y es valido para septiembre- es que sigue creciendo el nUmero de
puestos de trabajo de técnicos (23% en septiembre), asi como también la cantidad
de técnicos ocupados (27%), aunque con una caida en los dias promedio de
rodaje, ubicada la duracion en 1,7 dias ®

En el acumulado de los primeros nueve meses de 2004, se observa también un
fuerte incremento en la cantidad de técnicos ocupados (34%) y en la de puestos de
trabajo de técnicos (37%), con cierta retraccion en la duracion de los rodajes (4%).

En septiembre, la produccién de estos comerciales gener6 1.426 puestos de
trabajo para técnicos, los que fueran ocupados por 886 personas (27% mas
que en septiembre de 2003). El promedio de dias de rodaje fue de 1,7
jornadas. En el acumulado de los primeros nueve meses de 2004, los
comerciales involucraron 13.408 puestos de trabajo de técnicos ocupados,
con una duracion promedio de 2,1 dias, lo que significa un incremento de
37% en la primera variable pero con una retraccion de lasegunda (4%)

* A la conveniencia del tipo de cambio para las producciones extranjeras, se suma la posibilidad de filmar
en escenarios donde la estacion climética es opuesta a la del hemisferio norte, anticipdndose el rodaje a la

temporada de proyeccién en esos paises.
Una caracteristica de la actividad de los técnicos cinematograficos dedicados a la publicidad es la corta

duracion de sus puestos de trabajo, por lo que una misma persona puede ocupar varios puestos a lo largo
de un mes.
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GRAFICO 2.8.7. PuBLICIDAD. COMERCIALES PRODUCIDOS PORDESTINO . ARGENTINA.
ENERO-SEPTIEMBRE DE 2004.
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Produccion, Turismo y Desarrollo Sustentable, GCBA, en base a datos de SICA.

(Ver anexo estadistico)
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3. EXPORTACIONES DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES™®

Durante el afio 2003, la exportacion de bienes desde la Ciudad de Buenos Aires
mostré un significativo aumento interanual, de 7,1%, cambiando la tendencia
negativa registrada desde el afio 1998. El monto total computado por ventas al
exterior durante tal periodo ascendié a U$S 191 M. De esta manera, se verificé una
diferencia interanual de U$S 12,6 M, que respondi6 a la recuperacion de casi la
totalidad de los principales rubros exportados por la Ciudad de Buenos Aires, en
comparacion con los magros niveles registrados durante el afio 2002.

Durante el afio 2003, las manufacturas de origen agropecuario (MOA) lideraron el
crecimiento, con un aumento de 52%, representando 25,5% del monto total
exportado en el periodo. También las exportaciones de productos primarios
crecieron con relacion al afio 2002 (4,8%) aunque el peso de éstas en el monto
total exportado por la Ciudad de Buenos Aires es marginal.

Los restantes rubros presentaron caidas interanuales de distinto tenor, desde un
leve 0,5% en el caso de las exportaciones de Manufacturas de origen industrial
(MQI), hasta 99,9% en el caso de Combustibles y energl’a37. No obstante, dicha
caida fue mas que contrarrestada por el crecimiento de las ventas de las demas
manufacturas. Vale mencionar que, pese a su caida interanual, las manufacturas
de origen industrial (MOI) continGan liderando las ventas de bienes locales al
exterior; de hecho 3 de cada 4 ddlares exportados por la Ciudad de Buenos Aires
fueron MOI.

% En este apartado se analiza la exportacion de bienes producidos por la Ciudad de Buenos Aires. Por su
parte, no se disponen aun de mediciones o estimaciones estadisticas de las ventas al exterior de bienes
intangibles y servicios que permitan discriminarlas regionalmente, lo cual limita la capacidad de anélisis de
su crecimiento en el ambito local y tiende a subestimar el total exportado por la Ciudad.

3 A diferencia de otros rubros, cuyos aportes en el monto total exportado se mantiene relativamente
estables afio tras afio, la exportacién de Combustible y energia no sigue una tendencia definida; de hecho
presenta un comportamiento sumamente erratico, lo que tiende a acentuar las variaciones interanuales.
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GRAFICO 3.1. EXPORTACIONES DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES. COMPOSICION SEGUN
GRANDES RUBROS. CIUDAD DE BUENOS AIRES. ANOs 2002 vy 2003.
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@ Productos primarios MOA MOl Combustible y lubricante

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la DGEyC, del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires e INDEC.

Analizando los principales productos exportados, se destaca el repunte registrado
en la mayoria de los bienes que componen la canasta lider de productos mas
vendidos. La excepcién fueron los medicamentos que cayeron, con respecto al afio
2002, un 22%, cambiando asi la tendencia creciente evidenciada entre los afios
2001y 2002.

Como se detalla en el siguiente cuadro, entre las MOA mas dinamicas del periodo
se encuentran las preparaciones de carnes y de pescado (136,6%), las carnes y
despojos comestibles (69,1%) y las pieles (excepto peleteria) y cueros (49,1%).
Cabe resaltar que los niveles de venta alcanzados por dichos bienes en el afio
2003, lograron superar en 6,3%, 148,8% y 6,8%, respectivamente, los montos
registrados para el afio 2001, antes de la exacerbacion de la crisis econdémica y la
devaluacion.

Por su parte, resulta también significativo el aumento de las ventas de prendas de
vestir al exterior (66,4%), en el marco del crecimiento de la produccion textil a nivel
local, y considerando que el sector tuvo un desfavorable desempefio exportador en
la década pasada. El repunte de ventas al exterior se sumé al proceso de
sustitucion de importaciones y fue facilitado por el cambio de precios relativos
generado por la devaluacion y el aumento del disefio incorporado en la confeccién.
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EXPORTACIONES DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES. EvOoLUCION, COMPOSICION Y
DESTINOS DE LOS PRINCIPALES RUBROS EXPORTADOS. ANO 2003

Participacion

Rubro (por capitulo En millones de Var. S A .
- P les dest
arancelario) USS (FOB) en el total Interanual Principales porductos exportados rincipales destinos
exportado
Medicamentos para usos . .
Productos 44.181.449 23,2% 22,0% terapéuticos o profilacticoa, Brasil  Panama
farmacéuticos - (38%) (13%)
dosificados para venta al por menor
Productos quimicos 30.046.677 15.8% 11% Hormonas naturales o reproducidas ~ Alemania Iisrt‘?;i;)ss
organicos T ! ' por sintesis y sus derivados (70%) (13%)
Pieles (excepto o o Cueros y pieles de bovino o equino, Brasil Hong Kong
peleteria) y cueros 20.577.425 108% 49.,1% depilados y preparados (40%) (29%)
Carnes y despojos o o Carne de la especie bovina Alemania Argelia
comestibles 19.057.660 10,0% 69.1% congelada (23%) (22%)
Manufacturas de Prendas de vestir, cinturones y Estados Alemania
cuero v talabarteria 14.845.960 7,8% 2,4% bandoleras de cuero natural o Unidos (5%)
y regenerado (80%)
Calderas, maquinas, Articulos de griferia y accesorios Estados
aparatos y artefactos ~ 10.662.616 5,6% 22,8% - g Y - Unidos  Brasil (15%)
mecanicos para tuberfas, calderas o depdsitos (19%)
gggsﬁgz;ﬁgﬁgfi: 7.637.998 4,0% 39,0% Libros, folletos e impresos similares Chile (27%) Pera (15%)
Maquinas, aparatos y
material eléctrico;
. . . Estados
aparatos de 6.075.245 33% 4.8% Discos, cintas y soportes para Brasil Unidos
reproduccién de R ! ' grabacion de sonidos o anélogas (19%) (18%)
imagen y sonido y
sus partes
Preparaciones de o 0 Embutidos y conserva de carne, Hong Kong  Polonia
carne o de pescados 4.138.595 22% 136,6% despojos o sangre (86%) (7%)
Plastico y sus 3.352.030 1,8% 60,4% Manufacturas de Plasticoy de 0 (o806 Brasil (23%)
manufacturas materiales similares
Prendas y accesorias 3.201.020 17% 66.4% Remeras y camisetas interiores, de Chile (31%) México
de vestir, de punto R ! ! punto (12%)
Prendas y accesorias Accesorios de vestir de lanas, Estados
de vestir, excepto de 2.719.453 1,4% 51,1% algodon y fibras sintéticas (gorros, Chile (30%)  Unidos
punto guantes, etc) (22%)
nf:nptlefla){:ttlarlzgrge Cajas, bolsas, bolsitas y demas México
pasta de celulosa 2.387.026 1,3% 62,2% envases de papel, carton; cartonaje (71%) Chile (8%)
papel o cartén de oficina
Aceites esenciales Preparaciones de belleza de
preparaciones de 2289.310 12% 16.6% magquillaje y para el cuidado de la Uruguay Chile (23%)
perfumeria, tocador y B " ! piel, bronceadores y pantallas (29%)
cosmética solares
Muebles, mobiliario Aparatos de alumbrado y sus partes;
médico quirtrgico, y 2226.963 12% 29296 anuncios y letreros luminosos y Chile (27%) Uruguay
similares, aptos. de h : ! ' articulos similares, con fuente de luz (16%9
alumbrado inseparable, y sus partes
Total Afio Brasil Alemania
0, 0,
2003 190.624.924 100% 7,1% (19%) (14%)

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la DGEyC del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires e INDEC.
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Dentro de las MOI, los rubros que manifestaron las mejoras mas significativas en
su demanda externa fueron las manufacturas de plastico y de papel y cartén, cuyos
montos exportados en ambos casos, superaron en mas de 60% los valores de
2002. Le siguen en importancia los repuntes de las colocaciones en el extranjero
de muebles y mobiliario médico quirirgico (29,2%), productos editoriales de la
industria gréfica (39%) y maquinas y aparatos mecanicos (22,8%).

A partir de estas dindmicas, puede observarse una disminucion de la concentracion
de la oferta exportada por la Ciudad de Buenos Aires. En tal sentido, la canasta
lider de los 25 primeros productos vendidos (al nivel de las partidas arancelarias a
cuatro digitos del nomenclador) ha pasado de representar el 84,3% del total de
ventas del afio 2002, el 81,6% en 2003. También se observa un incremento en la
variedad de productos ofertados en el afio 2003 con respecto al 2001, a pesar que,
en el agregado, los montos exportados han sido inferiores a los previos a la crisis.

Con respecto a la orientaciéon de las ventas por regiones econémicas, durante el
periodo analizado se advirti6 una caida significativa de las exportaciones
orientadas al Mercosur (-15,1%). Dicha caida se explica por la razén de una merma
en la demanda de todos los paises que conforman el bloque, siendo las
exportaciones hacia Brasil las de menor descenso interanual (-6,5%).

Por su parte, la Uniébn Europea manifesté un crecimiento interanual de casi 15%,
debido entre otros factores al destacado nivel de ventas hacia Italia, Francia y
Espafia entre otros paises, cuyas demandas crecieron 151,8%, 49,8% y 32,5%,
respectivamente. De esta manera, esta zona comercial logrd posicionarse como la
segunda receptora de las exportaciones locales, con una participacion en el monto
total exportado por la Ciudad de 21,2%. El Nafta se ubicé en la tercera posicién,
con una caida de 3,3% en el consumo agregado de sus paises miembros de
productos de origen portefio.

Pese a la caida analizada, Brasil resultd el principal pais destino de las
exportaciones de la Ciudad durante el afio 2003, demandando bienes por U$S 35,0
M (18,6% del monto total exportado por la Ciudad en el afio 2003, 2,4 puntos
porcentuales menos que en 2002). Alemania se ubicé en la segunda posicién, con
un monto de US$S 26,4 M, lo que significé un incremento interanual de 5,8%. En
tercer lugar, se ubicaron las ventas a Estados Unidos (U$S 21,1 M), seguidas por
las efectuadas a Chile, que representaron 7,6% del total y tuvieron un crecimiento
de 34,6%.

Asi, si bien la salida exportadora de la Ciudad de Buenos Aires aun resulta muy
escasa, la reactivacion acaecida en la produccién industrial local durante el afio
2003 permitié6 ampliar las oportunidades comerciales en el exterior. En tal sentido,
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es posible identificar un patron coincidente entre el crecimiento de las ramas
manufactureras mas dinamicas de la Ciudad (textiles y metalmecanica) y su mayor
actividad exportadora.

Distinto es el caso de los medicamentos y los productos eléctricos donde las
tendencias de produccion y exportaciéon adoptaron sentidos contrarios. A pesar de
haber aumentado sus niveles de produccion, disminuyeron sus colocaciones en el
exterior demostrando una intensificacién de su orientacién a atender el mercado
interno, inclindndose a las posibilidades de sustituir importaciones en el nuevo
contexto econémico.
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4 MERCADO LABORAL

4.1. EMPLEO FORMAL

En el mes de agosto de 2004, el empleo privado formal en las empresas de 10
ocupados y mas de la Ciudad de Buenos Aires registr6 un alza de 5,9% en
comparacion con el mismo mes del afio anterior y se elevé a 0,7% con respecto al
mes de julio de 2004.

El incremento interanual fue el decimoquinto consecutivo, aunque el aumento
resulto inferior al record que se registré6 en junio de 2004 (6,5%), de alli que la
tendencia creciente sufrié una desaceleracion a partir del maximo alcanzado.

Por otro lado, la suba intermensual prolonga la tendencia positiva (iniciada en
octubre de 2002) y que sdlo fue discontinuada en enero de 2003, cuando el nivel
de empleo se mantuvo estable con respecto a diciembre de 2002.

GRAFICO 4.1. EMPLEO. EVOLUCION DEL EMPLEO FORMAL PRIVADO Y DE LAS VARIACIONES
INTERANUALES. BASE MAYO 2000=100. AcosTo 2003 - AcosTo 2004
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de DGEyC, GCBA y Ministerio de Trabajo de la Nacién.
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La cantidad de horas trabajadas, en esta oportunidad, evidencia una variacion de
6,1% con respecto al mismo mes del afio anterior, de esta manera esta variacion
denota un cambio en la tendencia a la baja registrada durante el periodo
comprendido entre abril y julio de 2004.

En el andlisis por tamafio de empresa, en tanto, los establecimientos de menor
tamafio (de 10 a 49 ocupados) registraron una variacion interanual del empleo de
7,1%, mientras que las firmas de 50 hasta 199 y las de mas de 200 ocupados
registraron variaciones interanuales de 6,4% y 5,6% respectivamente.

La evolucion desde principio de afio, en cambio, refleja una desaceleracion del
crecimiento en el empleo registrado en el segmento de empresas mas pequefias,
al tiempo que registra una aceleracion del incremento en las categorias restantes.

GRAFICO 4.2. EMPLEO. VARIACION DEL EMPLEO FORMAL PRIVADO SEGUN
TAMARNO DE LA EMPRESA. AGOSsTO 2003 — AGcosTo 2004
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de DGEyC, GCBA Ministerio de Trabajo de la Nacion.
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Por su parte, el andlisis interanual por rama de actividad muestra un desempefio
positivo en todos los segmentos relevados, siendo la rama Servicios Comunales,
Sociales y Personales la que presentd una mejor performance, con un aumento de
7,6% en relacion con agosto de 2003. Le siguen en importancia los aumentos
registrados en Electricidad, Gas y Agua (6,8%); Transporte, Almacenaje y
Comunicaciones (6,6%); Comercio, Restaurantes y Hoteles (6,5%); Servicios
Financieros y a Empresas (5,2%). Por Ultimo, Industria Manufacturera (5,1%) y
Construccién (2,4%), que fueron dos de las ramas mas dindmicas hasta el
presente, registraron una importante desaceleracion, si bien contintan
evidenciando una tendencia positiva.

El grafico que sigue refleja la dindmica de mas largo plazo de estas series,
comenzando su evolucién hasta el segundo trimestre de este afio.

GRAFICO 4.3. EMPLEO. EVOLUCION DEL EMPLEO FORMAL PRIVADO SEGUN RAMA DE
ACTIVIDAD. Il TRIMESTRE 2002 - Il TRIMESTRE 2004
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de DGEyC, GCBA y Ministerio de Trabajo de la Nacion.
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Finalmente, el analisis por calificacion de la tarea y modalidad de contratacion
muestra que las mayores variaciones positivas se observan en los puestos técnicos
(8,4% interanualmente) de duracion determinada y personal de agencias (45% Yy
22,8% respectivamente). En contraste, las subas de menor magnitud fueron las de
los profesionales (1,9%) y el personal no calificado (5,1%). Cabe sefialar que se
produjo una desaceleracién en la tendencia de la serie de contratos de duracién
determinada y de los puestos profesionales, como contrapartida, en lo que se
refiere a los técnicos se observa una acentuacion de la tendencia creciente.

GRAFICO 4.4. EMPLEO. EVOLUCION DEL EMPLEO FORMAL PRIVADO SEGUN CALIFICACION
DE LA TAREA. AGOSTO 2003 — AcosTo 2004
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de DGEyC, GCBA y Ministerio de Trabajo de la Nacion.

(ver anexo estadistico)
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5. SITUACION FISCAL

5.1. RECAUDACION TRIBUTARIA

En agosto de 2004, la recaudacion tributaria de la Ciudad alcanzé los $ 317,8 M, lo
gue significé un nuevo incremento de 27,4% en valores corrientes con respecto al
mismo mes del afio anterior. Esta alza interanual (vigésimo quinta consecutiva) fue
de magnitud semejante a la del mes anterior y se sustenté en la mejora en la
actividad econémica y, en menor medida, en la leve pero continua alza en los
niveles de precios. Esta combinacion de efectos impacté en la recaudacion del
Impuesto sobre los Ingresos Brutos (que verificd un alza de 27,9%) y de Moratorias
y gravamenes varios® (78%), que fueron los conceptos que mas incidencia
tuvieron en el alza general. Entre los restantes, aparecen (en orden de importancia
a nivel agregado) las alzas en el Impuesto de Sellos (240,3%), en Patentes (3,7%)
y en Contribuciones por Publicidad (34,5%). En la tasa de Alumbrado, Barrido y
Limpieza, en cambio, se registré una baja de 1,5%, que resulté ser la primera luego
de tres meses de variaciones interanuales positivas.

En tanto, en el acumulado de los primeros ocho meses de 2004 se acumuld un
alza de 28,8% en la recaudacion total con relacion al mismo periodo de 2003. Esta
variaciéon es 4,5 puntos porcentuales inferior a la magnitud de suba interanual
registrada en el acumulado anual de 2003, y fue principalmente impulsada por los
aumentos verificados en Ingresos Brutos (27,4%), Moratoria y gravamenes varios
(85,4%) y Alumbrado, Barrido y Limpieza (15,6%).

BA partir de esta publicacion, el Impuesto de Sellos se escinde de este concepto recaudatorio, dado el
fuerte incremento que se produjo en su recaudacion a partir del mes de febrero de 2003 y la consecuente
incidencia que cobré dentro de la estructura de ingresos fiscales de la Ciudad.
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GRAFICO 5.1. COMPARACION DE LAS PARTICIPACIONES DE LOS DISTINTOS CONCEPTOS EN
LA RECAUDACION TOTAL A VALORES CORRIENTES. CIUDAD DE BUENOS AIRES.
PRIMEROS OCHO MESES DE 2003 - 2004
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Secretaria de Hacienda y Finanzas del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires.

5.2. RECAUDACION DEL IMPUESTO SOBRE LOS
INGRESOS BRUTOS®

En el mes de agosto de 2004, la recaudacion del impuesto sobre los Ingresos
Brutos segin rama de actividad evidencié un alza generalizada para todos los
segmentos. En particular, las subas de mayor incidencia a nivel agregado fueron
las verificadas en Establecimientos y servicios financieros y seguros, inmuebles y
servicios técnicos y profesionales (35,6%), Servicios comunales, sociales y
personales (66,8%) y el segmento residual Resto de actividades* (16,8%). El resto
de las alzas fueron las evidenciadas en Comercio al por mayor (23,6%),
Transporte, almacenamiento y comunicaciones (18,1%) y Comercio minorista,
hoteles y restaurantes (19,8%).

% En esta seccion, no se incluye el analisis del acumulado de los ocho primeros meses de 2004 debido a
que en los primeros meses del mismo se suscitaron diferencias en las series que imposibilitan dicho
analisis.

40 A la recaudacion de este segmento, contribuyen en gran parte las actividades industriales.
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5.3 NOVEDADES SOBRE LEGISLACION TRIBUTARIA

REBAJA EN LA TASA DE A.B.L. Y PATENTES Y
CAMBIOS EN LA RECAUD ACION DE INGRESOS
BRUTOS

A fines del mes de septiembre pasado, la Legislatura de la Ciudad aprob6 una
rebaja de 10% en el Impuesto sobre las Patentes y la tasa de Alumbrado, Barrido y
Limpieza (A.B.L.) para los contribuyentes que estén al dia con dichas obligaciones.
De esta forma, los contribuyentes que hayan realizado sus pagos en término
durante este afio recibiran en 2005 un reintegro de 10% en sus boletas de pago. Es
dable destacar, ademas, que el beneficio abarca Gnicamente a las personas fisicas
y no a las empresas.

Otra medida contemplada por la Ley Fiscal que acompafa al presupuesto de 2005
es el futuro régimen simplificado del Impuesto sobre los Ingresos Brutos. Esto
implica (al igual que como dispone el Monotributo reglamentado por la Nacion) el
pago del gravamen mediante cuotas fijas mensuales y diferenciaciéon de categorias
por rango de ingresos, lo que contrasta con el actual sistema de alicuotas sobre el
nivel de ingreso de cada periodo mensual. Para llevar a cabo este cambio de
esquema, la Direccién General de Rentas (D.G.R.)llevara a cabo un plan de
empadronamiento de oficio de posibles evasores, en base al padron de
monotributistas que serd facilitado por la Administracion Federal de Ingresos
Publicos (A.F.1.P.).

Finalmente, cabe mencionar que las empresas en quiebra y recuperadas por sus
trabajadores seran eximidas en todos los impuestos, por un periodo de tres afios a
partir del momento en que logren la expropiacion y sean reconocidas como
cooperativas.
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6. GESTION DEL GOBIERNO DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES

PRoOYECTO DE LEY DE PRESUPUESTO 2005

El Jefe de Gobierno de la Ciudad, Anibal Ibarra, present6 el proyecto de ley de
presupuesto 2005 para la Ciudad.

El proyecto contempla un total general de gastos de mas de $ 5.600M que
representa un aumento del 37% con respecto a lo presupuestado para el afio 2004.

Del total de gastos presupuestados para este afio, el rubro de Servicios Sociales
representa el 64,17%. El monto de esta partida asciende a mas de $ 3.600M, e
implica un aumento de 34% con respecto a lo presupuestado para el afio anterior.

Asimismo, el 19,97% del total corresponde a servicios econdémicos, que incluye
Transporte (4,7%), Ecologia (2,62%), Turismo (0,12%), Industria y Comercio
(0,64%) y por ultimo, Servicios Urbanos (11,89%). De esta manera, los servicios
econdmicos, que llegardn a mas de $ 393M observarian una variacion positiva de
54% con respecto al afio pasado.

En tanto que, los gastos que planean para la Administracion Gubernamental, de
modo tal que su participacion relativa sera de 11,27% para el afio 2005, alcanzara
poco mas de $ 637M.

Por udltimo, cabe sefialar el importante incremento proyectado para los gastos en el
area de Vivienda ($ 311M) se incrementarian en $ 221M respecto al 2004.

El incremento en el presupuesto responde a la proyeccion de un crecimiento del
Producto Bruto Interno real de 4% y un crecimiento del PBG real de 4,5% debido a
la mejora en la actividad econémica en general, se planea que los ingresos
corrientes asciendan a mas de $ 5.500M, los $ 95,9M restantes corresponden a
recursos de capital. De esta manera, se observa una variacion positiva de los
ingresos corrientes de 35% con respecto al afio 2004.

MEJORAS DE VIVIENDAS EN LA CIUDAD

El Instituto de Vivienda del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires lanz6 un
programa de mejora de viviendas construidas en la Ciudad con méas de 30 afios.

La iniciativa se enmarca en el Programa Federal de Mejora de Viviendas y esta
destinado a familias con ingresos reducidos que sean propietarias de vivienda
Unica o a espacios comunes de propiedad horizontal (con hasta 30 unidades
funcionales), que necesiten introducir refacciones.

Las viviendas deberan haber sido construidas antes de 1974. Las propiedades no
deben haber sido compradas o construidas con fondos FONAVI, por la ex
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Comision Municipal de la Vivienda o por el Instituto de Vivienda de la Ciudad de
Buenos Aires.

El instituto realizara los trabajos de refaccion y remodelacion a través de empresas
contratistas. Siendo el monto maximo de cada obra de $13.500 por vivienda o
unidad funcional.

Los interesados deberan dirigirse a los determinados Centros de Gestion y
Participacion pertenecientes al Gobierno de la Ciudad.

EL BANcoO CiIuDAD LANZA UNA NUEVA TARJETA PREPAGA
PARA Los JOVENES

El Banco Ciudad anuncié el lanzamiento de la primer tarjeta prepaga que apunta
exclusivamente al publico joven.

A mediados del mes de Junio pasado, la empresa MasterCard lanzé el producto,
sin embargo ningun banco tuvo la iniciativa de ponerla en el mercado hasta ahora.

El Banco Ciudad cuenta con una cartera de 100.000 plasticos, de los cuales 20.000
son de MasterCard, planifican que colocaran aproximadamente 1.000 o 1.500
tarjetas “joven” al mes.

La tarjeta prepaga joven requiere de una carga previa para poder operar, lo que
permite a los padres ejercer un control mas eficaz en la administraciéon del dinero
entregado a sus hijos. La carga puede realizarse a través de un débito en caja de
ahorro, cuenta corriente o tarjeta de crédito. Por cada recarga de la tarjeta el
Ciudad le cobra al titular de la misma, $ 2.

Con este producto el banco busca segmentos no bancarizados de la economia,
ampliando, de esta manera la oferta de servicios brindada por esta entidad.

CONVENIO ENTRE RENTAS Y EL REGISTRO NACIONAL DEL
AUTOMOTOR

La Direccion General de Rentas de la Ciudad firmé un convenio con el Registro
Nacional de la Propiedad Automotor a los efectos de compartir bases de datos y
fomentar la transmisién de informacién entre ambos organismos.

El principal objetivo de este acuerdo consiste en alcanzar la maxima eficacia en los
procedimientos de recaudacion y lograr asi un fuerte control de las obligaciones
fiscales derivadas de la radicacion de vehiculos.

El acuerdo constituye una instancia superadora en el marco de cooperacién e
intercambio de informacion existente entre la administracion tributaria local y la
Direccion Nacional de Registros de la Propiedad Automotor, y se complementa con
las acciones de colaboracion inter-jurisdiccional que, en materia de radicacion
vehicular, la Ciudad emprendio recientemente con la provincia de Buenos Aires.
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Este convenio agrega transparencia y seguridad en el manejo de la informacién
sobre un bien tan sensible como el automotor, avanzando hacia la verdadera
solucién de fondo para una serie de problemas fiscales, civiles y penales, que es la
concrecion de la transferencia en cada venta de vehiculos.
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7. NOVEDADES DE LA SECRETARIA DE PRODUCCION,
TURISMO ¥ DESARROLLO SUSTENTABLE

PRoOGRAMA VALE CIUDAD

En la actualidad el “Programa Vale Ciudad — Apoyo al Ingreso Ciudadano mediante
Asistencia Alimentaria” alcanza a 14.500 familias distribuidas en cuatro Centros de
Gestién y Participacion: el 1, centralizado en una primera etapa en la zona de la
Villa 31 (retiro), el 2 Sur (Balvanera, Abasto, Once), el 3 (Boca, Barracas) y el 14
Oeste (Villa Crespo, Chacarita, Palermo).

En el mes de septiembre se presentaron para su recupero vales por valor de
$1.149.919, que comparado con los $ 998.662 del mismo mes del afio pasado
significa un aumento de 15,1%. Si se analiza sélo lo acontecido en la Boca-
Barracas, donde el programa estuvo vigente en el pasado afio, se observa una
disminucion de $ 104.985, esto es 10,5%.

En septiembre de 2004 los comercios que facturaron a través del programa fueron
122 lo que representa un ingreso promedio de $9.425,6. El que mas vales presento
al cobro lo hizo por un importe de $115.587 (10,1% del total de vales presentados)
y el que menos lo hizo por $6.-

PROGRAMA VALE CIUDAD. FACTURACION MiNIMA, MAXIMA Y PROMEDIO SEGUN CGP Y
TOTAL DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES. SEPTIEMBRE 2004

CENTRO DE CENTRO DE CENTRO DE TOTAL
CENTROS DE . . GESTION Y
. GESTION Y GESTION Y . CIUDAD DE
GESTION ¥ PARTICIPACION PARTICIPACION PARTICIPACIO BUENOS
PARTICIPACION N
2 SUR 3 AIRES
140ESTE
Promedios 4.972,44 9.662,59 3.326,10 9.425.57
Maximos 32.688 115.587 18.327 115.587
Minimos 6 46 56 6

Fuente: Direccién General de Industria y Comercio, GCBA.

En la actualidad se encuentran adheridos al programa 205 comercios destinados a
la venta de productos de almacén, carnes y derivados, verduleria y fruterias,
productos panificados, aves y subproductos, pastas frescas, pescaderias y
fiambres y embutidos.

En cuanto a las ventas por rubros, se observa que el rubro que concité las menores
ventas, en septiembre, fue Pescaderias ($127), lo que contrasta con lo sucedido en
Verdulerias—fruterias, que facturaron un total de $40.128 (3,5%), y Carnicerias
cuyas ventas totalizaron $120.834 (10,5%). Cabe sefialar, no obstante, que la
mayor parte de las ventas (el 82,4% de los vales recuperados en el mes de
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septiembre) siguen concentradas en los rubros almacenes, despensas Yy
autoservicios que, en conjunto, facturaron $ 947.724.

PROGRAMA VALE CIUDAD. CANTIDAD DE COMERCIOS ADHERIDOS SEGUN RUBROS Y POR
CGP. CGP 2 Sur, CGP 3 Yy CGP 14 OESTE. SEPTIEMBRE 2004.

TOTAL
CENTRO DE CENTRO DE CENTRO DE
RUBROS ) . . CIUDAD
GESTION Y GESTION Y GESTION Y
Comercios PARTICIPACION PARTICIPACION PARTICIPACION DE
ADHERIDOS BUENOS
2 SUR 3 14 OESTE
AIRES
Autoservicio 13 36 10 59
Almacén y Despensa 16 29 6 51
Carnes y Derivados 6 16 2 24
Verduleria 5 19 24
Panificados 4 11 1 16
Aves y Subproductos 2 7 2 11
Pastas Frescas y Secas 4 4 8
Pescaderia 7 7
Fiambres y Embutidos 5 5
50 134 21 205

Fuente: Direccién General de Industria y Comercio, GCBA.

PROGRAMA VALE CIUDAD. FACTURACION POR RUBRO Y POR CGP. SEPTIEMBRE 2004.

RuBrROs COMERCIOS CGP14 ToTAL
ADHERIDOS C G P 2Sur cepPs OESTE FACTURADO
Autoservicio 159.214 605.599 63.007 827.820
Almacén y Despensa 3.854 113.882 2.168 119.904
Carnes y Derivados 8.194 102.650 9.990 120.834
Verduleria 3.492 36.636 40.128
Panificados 30 28.689 532 29.251
Aves y Subproductos 3.074 2.742 2.100 7.916
Pastas Frescas y Secas 587 1.845 2.432
Fiambres y Embutidos 1.507 1.507
pescaderia 127 127
178.445 893.677 71.797 1.149.919

Fuente: Direccién General de Industria y Comercio, GCBA.
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PROGRAMA VALE CIUDAD. FACTURACION POR RUBRO Y POR CGP. SEPTIEMBRE 2004.

ToTAL % SOBRE EL ToTAL % SOBRE EL
TOTAL TOTAL
RuBrROS COMERCIOS FACTURADO FACTURADO
ADHERIDOS SEPTIEMBRE FACTURADO SEPTIEMBRE FACTURADO
2004 SEPTIEMBRE 2003 SEPTIEMBRE
2004 2003
Autoservicio 827.820 71,99 733.939 73,49
Almacén y Despensa 119.904 10,43 143.863 14,40
Carnes y Derivados 120.834 10,51 75.778 7,59
Verduleria 40.128 3,49 20.962 2,10
Panificados 29.251 2,54 15.992 1,60
Aves y Subproductos 7.916 0,69 2.816 0,28
Pastas Frescas y Secas 2432 0,21 2.024 0,20
Fiambres y Embutidos 1.507 0,13 1.409 0,14
pescaderia 127 0,01 1.879 0,18
1.149.919 100,0 998.662 100,0

Fuente: Direccién General de Industria y Comercio, GCBA.

Vale destacar que el lanzamiento del Programa Vale Ciudad en el Centro de
Gestion y Participacion Nro. 1, realizado este mes, contd con la adhesion de 29
comercios ubicados dentro de la Villa 31. Dicha adhesion significé, para la mayoria
de ellos, un avance en términos de su grado de formalizacién, ya que implico su
inscripcion en la Direccién General de Rentas y la Administracion Federal de
Ingresos Publicos. Esta ampliacion del Programa posibilitara la inclusion de 4.500
nuevas familias beneficiarias, o que se traduce en un aumento presupuestario
aproximado de $600.000.

MODIFICACION DE LAS TASAS DEL PROGRAMA PROMIPYME

La Subsecretaria de Produccién dispuso reducir las tasas de los créditos que
otorga a través de la Direccion General de Industria y Comercio para micro,
pequefias y medianas empresas industriales, comerciales o de servicios de la
Ciudad.

Anteriormente, las tasas ascendian al 8% y 10% anual nominal, ahora son del 4%
para empresas de la zona Sur y del 6% para el resto de la Ciudad.

Los créditos estan destinados a empresas encuadras en la clasificacion de PyME
gue establece la resolucion del Ministerio de Economia.

El Programa PROMIPyYME financia hasta el 70% del valor del proyecto por un
monto maximo $50.000 y hasta $75.000 para empresas de zona Sur. Se establece
asimismo un plazo maximo de 36 meses para saldar el crédito.

El fondo total previsto para los créditos es de $1.500.000 y esta destinado a
empresas que desarrollen sus actividades en la Ciudad de Buenos Aires.
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Las empresas beneficiadas con créditos durante el pasado afio pertenecen a
distintos sectores, entre los que se destacan, equipamiento médico, textil, editorial,
joyas, software, frigorifico, gastronomia y agro-alimentos; en su mayoria, estos
créditos fueron destinados a la compra de maquinarias y capital de trabajo.

PROMOCION A LA INNOVACION Y A LA TECNOLOGIA

La Secretaria de Produccién, Turismo y Desarrollo Sustentable, a través de la
Direccion General de Tecnologia, continua otorgando créditos a tasa cero para
proyectos que involucren desarrollos tecnolégicos. Los fondos para el
financiamiento de proyectos se otorgan por la Ley Nacional de Promocion y
Fomento de la Innovacion Tecnoldgica, parte de los cuales la Ciudad recibe
anualmente.

Los beneficiarios de este programa son las PyMEs que realicen sus actividades
productivas dentro de la Ciudad.

Se financian proyectos de modernizacion o desarrollos tecnoldgicos, que
contemplen adaptaciones y mejoras, desarrollos tendientes a adecuar tecnologias,
perfeccionamiento de productos y procesos, de tecnologia de gestion de la
produccion que potencien la competitividad; o proyectos que impliquen la
produccion de tecnologias a escala de planta piloto, prototipo y fabrica.

CONFERENCIA SOBRE ESTRATEGIA EXPORTADORA PORTERNA

En el marco de la 2da. edicion de la Exposicion Comercio Exterior 2004, se
realizard una conferencia sobre “La Estrategia Exportadora Portefia” que estara a
cargo del Director de Industria y Comercio de esta Secretaria, Jorge Lulo.

Entre los temas que se abordaran se encuentran, el escenario exportador pre-
devaluacion, el panorama de las exportaciones actuales de la Ciudad, los
programas de asistencia al Comercio Exterior, un balance sobre las Misiones
Comerciales organizadas por la Secretaria, sobre la Red de Exportadores de
Buenos Aires y para concluir, un comentario sobre las estrategias de trabajo 2005-
2007.

La conferencia esta dirigida a profesionales del Comercio Exterior y a los pequefios
y medianos empresarios de la Ciudad con estrategia exportadora.

RESULTADOS DE LA LicITACION PUBLICA DE RECOLECCION
DE REsIDUOS

Cinco empresas firmaron contratos para hacerse cargo de la recoleccion de
residuos dentro de la Ciudad de Buenos Aires.

Las empresas que ganaron la licitacion son, CLIBA; AESA y Fomento de
Construcciones y Contratos; Transportes Olivos y ASHIRA; ECOHABITAT vy
EMEPA; Industrias Metallrgicas Pescamona y, por Gltimo, Martin y Martin.
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Estas empresas se encargaran de recolectar los residuos en cinco zonas de la
Ciudad de Buenos Aires durante los proximos cuatro afios.

Las empresas ya no cobraran por tonelada recogida sino que comenzara a regir el
criterio de area limpia; habrd centros verdes donde los cartoneros van a poder
desarrollar su trabajo; los vecinos podran ejercer control sobre las empresas y se
realizardn encuestas de opinion para evaluar el grado de satisfaccion con el
servicio y la posibilidad de proponer modificaciones.

REAPERTURA DE UNA FABRICA RECUPERADA

Fue reinaugurada la fabrica “Maderera Coérdoba”, una de las fabricas recuperadas
de la Ciudad que funciona como Cooperativa. La misma, esté integrada por 30
trabajadores y se dedica a la produccion de productos en madera para la
construccion, el hogar y afines.

En el acto estuvieron presentes, el jefe de Gobierno Anibal Ibarra, el Secretario de
Produccién, Turismo y Desarrollo Sustentable, Eduardo Epszteyn y otros
funcionarios de la Ciudad.

El Gobierno de la Ciudad se comprometié a incorporar un establecimiento
educativo dentro de la fabrica, como se hizo anteriormente en otras empresas
recuperadas.

La empresa fue lider en su rubro y llegé a tener 80 empleados. En diciembre de
2003 se produjo su quiebra y al mismo tiempo se conformd la cooperativa con 12
ex-empleados. En el mes de junio de 2004 la Legislatura sancion6 la ley de
expropiacion.

CONVOCATORIA PARA EL PROGRAMA “TURISMO SOCIAL”

La Subsecretaria de Turismo del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires convoca
a asociaciones civiles sin fines de lucro integradas por jévenes y adolescentes a
presentar proyectos que propongan excursiones de un dia de duracion, destinadas
a grupos de 30 personas que tengan entre 13 y 17 afios.

Las asociaciones civiles deben tener actividad y domicilio en la Ciudad de Buenos
Aires, y desarrollar tareas de promocion y desarrollo social con el conjunto de la
comunidad. Se tendran en cuenta aquellas agrupaciones que realicen actividades o
sean frecuentadas por jovenes de 13 a 17 afios de edad. Pueden presentarse
clubes, centros culturales, talleres y comedores, organismos no gubernamentales o
fundaciones.

Los proyectos deberan consistir en hasta tres excursiones de una jornada de
duracién, e incluir transporte, almuerzo, merienda y actividades de informacion
turistica entre otras.
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La Subsecretaria de Turismo otorgarda un subsidio destinado a llevar a cabo las
excursiones previstas en dicho proyecto. El subsidio por grupo de 30 jévenes
tendra un monto fijo de $1.000. Cada entidad, dependiendo del nimero de grupos
gue proponga en su proyecto, podra recibir hasta un maximo de $3.000.

La implementacion del Programa de Turismo Social tiene como objetivos
consolidar la autonomia de los jévenes, disponer de alternativas diferentes del
consumo comercial, promover intereses de educacion no formal y comprometerse
en las diferentes etapas de un proceso grupal.
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