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COYUNTURA NACIONAL — PRINCIPALES INDICADORES

DE ACTIVIDAD

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL.
Tasas de variacion interanuales y mensuales. En porcentajes. 2001

Indicador Periodo Var. Igual Mes  Var. Acum. Afio
Afio Anterior Anterior
Produccion industrial (EMI) Noviembre -11,6% -5,0%?
Construccion Noviembre -20,9% -8,5%!?
Ventas Supermercados Octubre -10,9% -4,1%
Ventas Centros de Compra (Shoppings) Octubre -18,5% -13,3%
Servicios publicos Noviembre -5,4%2 0,2%3
Importaciones Noviembre -39,0% -16,0%
Importacion cantidades fisicas Noviembre - -14,0%
Exportaciones Noviembre -2,0% 3,0%
Exportacion cantidades fisicas Noviembre - 8,0%
Depésitos en pesos Diciembre -41,5% -18,7%
Depositos en ddlares Diciembre -7,8% 1,8%
Var.% mes  Var. % mismo mes
anterior afio anterior

indice de precios minoristas (IPC) Diciembre -0,1% -1,5%
indice de precios mayoristas (IPIM) Diciembre -0,1% -5,3%

(1) Con estacionalidad.

(2) La variacion de la tendencia, que surge de eliminar de la serie original ademas de las fluctuaciones estacionales,
las alteraciones de caracter no estacional (huelgas, efectos climaticos inesperados, etc.), es para este mes de -5,4%. Al
eliminar los factores nombrados, el indicador refleja la tendencia histérica y presente del sector.

(3) La variacion del acumulado de la tendencia es de 0,5%.

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.

Los principales indicadores de la actividad econémica (de octubre, noviembre y
diciembre, segun corresponda) dan cuenta de una profundizacion de la
depresion econdémica. Todos los indicadores mostraron un desempefio
marcadamente retractivo, representando en algunos casos los valores
mas bajos y las contracciones mas grandes de las series historicas.

Los datos del Estimador Mensual Industrial para el mes de noviembre
indican que la actividad manufacturera tuvo una caida de 11,6% con
relacion al mismo mes del afio pasado -profundizando la tendencia
contractiva que se registré durante todo el afio 2001, salvo en el mes de
junio- y de 2,0% respecto del mes anterior, siempre en términos
desestacionalizados. De esta manera, el indicador muestra en este mes
el nivel mas bajo de la serie (95,1) que comenz6 en enero de 1994. La
variacion acumulada interanual para los once primeros meses (en este
caso, del indicador con estacionalidad) se mantiene negativa en —5,0%.
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Grafico 1

Evolucion del Estimador Mensual Industrial. Desestacionalizado. Base 1993=100
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.

Desde el punto de vista sectorial, en el mes de noviembre los mayores
crecimientos interanuales se produjeron en materias primas plasticas
(42,3%), productos quimicos basicos (23,9%) y detergentes, jabones y
productos personales (17,7%). En contraste, las caidas mas importantes
se observaron en automotores (-42,9%), fibras sintéticas y artificiales (-
39,1%) vy tejidos (-38,2%). Cabe destacar que la gran mayoria de los
rubros han verificado un desempefo contractivo.

En los primeros once meses de 2001, las ramas industriales con mejor
desempefio respecto del mismo periodo del afio anterior fueron las
producciones de materias primas plasticas (35,1%) -debido basicamente
a la ampliacién de la capacidad productiva-, agroquimicos (14,5%) -
aunque en los utimos tres meses haya registrado caidas, la Gltima mayor
al 10%- y productos quimicos basicos (13,3%) —por la puesta en marcha
de una nueva planta en el polo petroguimico de Bahia Blanca-. Por el
contrario, los segmentos de mayor contraccion acumulada fueron las
producciones de automotores (-27,5%), tejidos (-18,8%) vy fibras
sintéticas y artificiales (-18,3%).

Segun la encuesta cualitativa industrial y con relacién a las expectativas
para el afio 2002, un 28,1% de las empresas preveia una caida en la
demanda interna, mientras que el 60,6% de las mismas no estimaba
cambios y sélo el 11,3% proyectaba un aumento. Con respecto a las
exportaciones, el 61,2% de las empresas que exportan no esperaba
cambios para el afio entrante, en tanto el 13,4% anticipaba una caida y
el 25,4% sostenia que aumentarian sus ventas al exterior. Por dltimo, el
61,2% de los empresarios no preveia cambios en su demanda de
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insumos importados, el 32,8% estimaba una caida y el restante 6,0%
vislumbraba un aumento.

Grafico 2

Expectativas empresariales para la evoluciéon de las compras de
insumos importados
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.
Gréfico 3
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.
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Grafico 4

Expectativas empresariales para la evolucion de la demanda
interna
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.

Segun datos anticipados para el mes de diciembre de 2001, la actividad
manufacturera tuvo una caida de 18,4% con respecto a diciembre de
2000 y de 1,0% con relacién a noviembre de 2001, siempre en términos
desestacionalizados. Con estos resultados, la contraccion acumulada
para los doce meses del afio alcanzaria al 6,2%, lo que implicaria una
profundizaciéon de la caida registrada hasta noviembre.

La actividad de la construccidn registr6 en noviembre la caida
interanual mas abrupta del afio (-20,9%), al obtener el ISAC (Indicador
Sintético de la Actividad de la Construccion) el valor mas bajo de la serie
histérica (84,9) iniciada en enero de 1993. Por su parte, la caida fue de
0,8% respecto de octubre de 2001, siempre en términos
desestacionalizados®. En el anélisis para el acumulado de los primeros
once meses del afio (en este caso, del indicador con estacionalidad), la
actividad acumula una caida de 8,5% en la comparacion interanual.

La superficie a construir registrada por los permisos de edificacion
para obras privadas en 42 municipios representativos, reflej6 en
noviembre una baja de 42,7% con respecto al mismo mes del afio 2000.

! Las mediciones aqui expuestas surgen del Indicador Sintético de la Actividad de la
Construccién (ISAC), que muestra la evolucion del sector tomando como referencia la demanda
de insumos requeridos en la construcciéon. Los datos utilizados para el célculo que efectia
mensualmente el INDEC, provienen de un conjunto de empresas manufactureras que en
general son lideres.
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Como resultado, el acumulado de este indicador ha profundizado
nuevamente su caida en la comparacién interanual, siendo de un 15,1%
para los primeros once meses del afio. Estos datos anticipan caidas en el
nivel de actividad vinculado a la construccion de vivendas para el afio
entrante.

La desagregacion por sectores muestra que se produjeron bajas en
todos los segmentos, siendo las mas altas las registradas en edificios y
otras obras de infraestructura. La encuesta cualitativa del sector de la
construccion indicaba que las expectativas de las firmas consultadas eran
desfavorables para el afio 2002, tanto para los que se dedican a realizar
principalmente obras privadas (de los cuales ninguno creia que la
actividad aumentaria, un 70% preveia una baja y el 30% restante no
esperaba cambios) como los que realizan basicamente construcciones
publicas (el 31,8% de ellos preveia una suba, el 47,7% estimaba una
caida y el 20,5% no vislumbraba modificaciones).

En el mes de octubre, las ventas de los supermercados registraron el
descenso interanual mas abrupto del afio -al tiempo que fue la primera
retraccion de dos digitos de la serie-, al caer 10,9% con relacién a
octubre de 2000. En tanto, la caida fue de 0,4% respecto de septiembre
de 2001. Como consecuencia, las ventas del acumulado de los diez
primeros meses de 2001 se contrajeron 4,1% respecto al mismo periodo
del afio anterior. Por su parte, continuaron las expansiones interanuales,
aungue desaceleradas, de las bocas de expendio, que treparon 5,2%, y
de la superficie de los salones de venta, con un aumento de un 2,6%.

De acuerdo a los datos preliminares de noviembre, las ventas de
supermercados volvieron a desplomarse, al registrar otra fuerte caida
de un 9,0% con respecto al mismo mes del afio 2000. Esto profundiza la
contraccion en el acumulado, que se ubicaria con estos resultados en un
—4,6% para los primeros once meses de 2001.

Las ventas de los centros de compras presentaron en octubre de 2001
una fuerte reduccién de 18,5% con relacion a igual mes del afio anterior
y una suba de 10,9% respecto de septiembre de 2001. De esta manera,
las ventas totales de los primeros diez meses del aflo disminuyeron
13,3% con respecto al mismo periodo de 2000. Asimismo, se produjo
una disminucion interanual de 2,6% en el nimero de locales activos con
volumen de ventas disponible, mientras que el area bruta locativa
aumento en un 3,2%. En el analisis por ramas de actividad, se observa
un incremento en Perfumeria y farmacia (4,7%) y caidas en
Amoblamientos, decoracién y textiles para el hogar (-38,6%),
Electronicos, CD, electrodomésticos y computacion (-25,7%), Ropa y
accesorios deportivos (-22,8%), Jugueteria (-21,4%), Diversién vy
esparcimiento (-18,8%), Patio de comidas, alimentos y kioskos (-18,3%),
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Indumentaria, calzado y marroquineria (-16,1%), Libreria y papeleria (-
12,2%) y Otros (-9,6%0).

Datos preliminares de noviembre indican que la facturaciébn de los
centros de compras ha registrado nuevamente una profunda caida, de
un 21,2% en este caso, acumulando ocho meses consecutivos de
contraccion interanual. Teniendo en cuenta esta estimacion, las ventas
habrian caido el 13,9% en los primeros once meses del afio, mas que en
el caso de los supermercados pues se trata de articulos que, en general,
tienen una mayor elasticidad al ingreso.

En noviembre de 2001, el indicador sintético de consumo de servicios
publicos disminuy6é 5,4% con respecto a igual mes del afio 2000 y
1,0% respecto de octubre de 2001, siempre en términos
desestacionalizados. En tanto, la tendencia® se contrajo 5,4% con
respecto a noviembre de 2000 y se redujo 0,2% con relacién a octubre
de 2001. Los servicios mas dinamicos fueron telefonia celular movil
(Gnico que crecié significativamente, al alcanzar un incremento de la
cantidad de aparatos en servicio de 10,8% entre noviembre de 2001 y el
mismo mes de 2000), generacidn neta de energia eléctrica (aument6 un
4,6%) y produccion de gas natural (subioé un 3,5%). En contraste, carga
en aeronavegacion internacional (-33,0%), pasajeros en aeronavegacion
internacional (-33,0%), pasajeros en trenes interurbanos (-27,1%) y
carga en aeronavegacion de cabotaje (-22,3%) fueron los rubros que
presentaron el peor desempefio. En tanto, durante los primeros once
meses del afio, se registran los mejores resultados en telefonia celular
(la cantidad de aparatos subio 8,6% con respecto al mismo periodo de
2000), llamadas internacionales de salida (aumentaron 7,5%) y carga en
el servicio ferroviario (subié 5,7%), en contraposicion a los malos
resultados obtenidos en carga en aeronavegacion de cabotaje (cay6
31,1%), pasajeros en aeronavegacion de cabotaje (-26,8%) y pasajeros
en trenes interurbanos (-17,2%).

Durante el mes de diciembre de 2001, el nivel general del Indice de
Precios al Consumidor (I1PC), referente del costo de vida en la Capital
Federal y el Gran Buenos Aires, registré una nueva baja (-1,5%) con
relacion al mismo mes del afio anterior. En tanto, la variacion respecto
de noviembre de 2001 fue de -0,1%. Al analizar la evolucion del
indicador por rubros se observa que el Unico segmento donde se produjo
un aumento fue Esparcimiento (subié un 0,9% respecto de noviembre de
2001), en tanto Educacién, Atencidbn médica y salud y Bienes y servicios
varios se mantuvieron practicamente estables y el resto sufrio
contracciones. En tanto, el Indice de Precios Internos al por Mayor
(IP1M), que mide la evolucién de los precios de los productos de origen

% La tendencia surge de eliminar de la serie original, ademas de las fluctuaciones estacionales,
las alteraciones de caracter no estacional (huelgas, efectos climéticos inesperados, etc.). Al
eliminar estos factores, el indicador refleja la tendencia histérica y presente del sector.
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nacional e importado ofrecidos en el mercado interno, registré6 otra
significativa contraccién en diciembre de 2001 con relacion al mismo mes
del afio anterior (-5,3%), mientras que la variacion respecto del mes de
noviembre de 2001 fue de -0,1%. El andlisis por tipo de productos
refleja que, con relaciébn al mes anterior, los precios de los productos
nacionales se contrajeron en 0,1%, mientras que los importados lo
hicieron en un 1,0%, en tanto que, comparando con el mismo mes de
2000, se observan caidas de 5,4% en los precios de productos locales y
de 3,5% en los importados.

La recaudacion impositiva (U$S 2.818,7 M) se contrajo 28,3% con
relaciéon a diciembre de 2000 —lo que implicé la caida interanual mas
importante del afio- y 7,5% en el total acumulado de 2001 con repecto
al afio anterior. En este mes, todos los tributos registraron variaciones
negativas en la comparacion interanual; en la mayoria de los casos,
ademas, las contracciones resultaron ser las mas profundas del afio para
cada gravamen, como ocurrié en IVA (-46,5%) y Ganancias (-26,8%),
los dos impuestos que mas participacién tienen en el total de lo
recaudado. Estos resultados arrojan, a su vez, caidas de 3,5%, en el
caso de Ganancias, y de 19,2%, en IVA, para el andlisis de los doce
meses del afio 2001 en comparacion con el acumulado de 2000. Estas
cifras se asocian con la fuerte situacion recesiva por la que atraviesa la
economia; no obstante, cabe destacar que, debido a los sucesivos
feriados bancarios, la falta de clearing, la aplicacién del “corralito” y los
sucesos de convulsion social acaecidos durante los dltimos dias del afio
2001, los vencimientos de algunos impuestos fueron postergados para
enero de 2002, lo cual perjudicé aln mas la tarea recaudatoria por parte
del fisco.

En el mes de noviembre, las importaciones (U$S 1.333 M) se
contrajeron 39% respecto del mismo mes del afio anterior, acelerando el
ritmo de la caida de los seis meses anteriores, como consecuencia de
una baja tanto en los precios como en las cantidades (-10% y —33%
respectivamente). En tanto, en la comparacion interanual de los
primeros once meses de 2001, el indicador arroja una variacién negativa
de 16%. Se observan caidas en todos los usos econémicos, tanto para
noviembre como para los primeros once meses de 2001 con respecto a
igual periodo del afio anterior. En noviembre de 2001, las disminuciones
interanuales mas pronunciadas se dieron en Otros (-100%), Piezas y
accesorios para bienes de capital (-53%) y Bienes de capital (-49%). En
los otros rubros de importacion, las caidas son no menores al 25%. En
términos acumulados, las caidas mas importantes se observan en
Vehiculos automotores de pasajeros (-29%), Otros (-29%) y Bienes de
Capital (-26%). Respecto al origen de las importaciones registradas en
noviembre de 2001, se observan contracciones en la totalidad de las
procedencias, con excepcion de India (subieron 7%), cuya porcién es
infima dentro del total. Cabe destacar que las compras al MERCOSUR -
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principal origen de las importaciones argentinas, con una participacion
del 28,6% en el total- disminuyeron en un 36%, las realizadas a la Unién
Europea -con una participacién del 22,7% sobre el total- cayeron un
40%, y las hechas al NAFTA —con una porcién de 20,6%- se redujeron
en un 42%, siempre en relacién a noviembre de 2000.

Gréfico 5

Procedencia de las importaciones por regiéon econémica -
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Importe total de importaciones: U$S 1.333 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, con base en datos del INDEC.

Luego de tres meses consecutivos de variaciones positivas, las
exportaciones (U$S 2.103 M) presentaron en noviembre una
contraccion de 2% con respecto al mismo mes de 2000. Nuevamente se
produjo en este mes un aumento en los volumenes exportados (11%),
acompafado por una caida mayor en los precios de exportacion (12%)
gue explica la variaciébn negativa. En cuanto a la evolucién de las ventas
al exterior segun su composicion, se observa, al igual que en octubre,
una importante caida de un 14% en Productos primarios, variacion que
reafirma el freno en la tendencia aceleradamente expansiva que se venia
registrando en este segmento desde mayo hasta septiembre de 2001.
Por su parte, se verific6 nuevamente también una abrupta retraccion en
Combustibles y energia (-19%), en tanto las Manufacturas de origen
agropecuario (MOA) y las Manufacturas de origen industrial (MOI)
registraron subas de 9% y 2%, respectivamente. La caida en productos
primarios se debe en parte a las inundaciones que afectaron grandes
extensiones de la regién pampeana; esto se refleja en las retracciones

10
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registradas en cereales (-35%) y semillas y frutos oleaginosos (-33%),
gue explican la variacién negativa del segmento. Por su parte, la suba en
las MOA se debié principalmente a las mayores ventas al exterior de
residuos y desperdicios de industrias alimenticias y de grasas y aceites
vegetales (ambas subieron un 39%), en tanto las mayores exportaciones
de MOI radicaron en la suba de metales comunes y sus manufacturas
(crecieron un 28%) y de vehiculos de navegacién aérea, maritima y
fluvial (aumentaron un 215%), entre otros. Por ultimo, la fuerte caida en
el sector Combustibles y energia se explica por la contraccion en las
ventas de petréleo crudo (-21%) y carburantes (-30%). En los primeros
once meses de 2001, las exportaciones se incrementaron en 3% con
respecto al mismo periodo del afio anterior. En términos acumulados, los
Productos primarios fueron los de mayor dinamismo, pues aumentaron el
15%, por un importante incremento en las cantidades (subieron el
21%); por el contrario, las Manufacturas de origen agropecuario fueron
el unico segmento que cayo (-5%), tanto por una merma en los precios
(-2%) como en las cantidades (-3%). Por su parte, las Manufacturas de
origen industrial aumentaron 5% (el crecimiento en las cantidades mas
que compensé la caida en los precios), y Combustibles y energia se
mantuvo practicamente estable.

Gréafico 6

Destino de las exportaciones por region econdémica -
Noviembre de 2001
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Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, con base en datos del INDEC.
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Respecto al destino de las exportaciones en el mes de noviembre de
2001, se observan disminuciones de las ventas al MERCOSUR (-20%) -
principal destino de exportacion argentino, con una participacion, en
noviembre, de 26,0% en el total-, a la Union Europea (-5%) -segundo
segmento en importancia, representando el 19,9% del total- y a Chile (-
20%) -con una porcién de 9,6%-. De los principales, los destinos que
arrojaron variaciones positivas fueron el NAFTA (29%) —18,2% del total-
y Resto del mundo (9%) —que abarcé 9,7% del total-.

El intercambio comercial correspondiente al mes de noviembre de
2001 arrojé un superavit (U$S 770 M) que contrasta con el déficit
registrado en el mismo periodo de 2000 (-U$S 30 M). Esto es producto,
en primer lugar, de la profunda caida en las importaciones (-39%) ya
comentada, reflejo de la prolongada recesion que el pais esta
atravesando, que supera ampliamente a la caida en las exportaciones (-
2%). El intercambio comercial segun zonas econdémicas y paises
seleccionados arrojé superavit con todos los sectores —incluyendo la
totalidad de los mas significativos-, exceptuando China, Corea del Sur,
Japon e India. Con relacién a los once primeros meses de 2001, el
superavit registrado fue de U$S 5.331 M, cifra mas de seis veces mayor
a los $ 843 M de saldo positivo del mismo periodo del afio 2000. Dado el
diferencial comportamiento de los precios de exportacion e importacién
se obtuvo una pérdida en los términos de intercambio, con relacion a
igual periodo del afio anterior, del orden de los U$S 635 M. En el analisis
desagregado por zonas, los saldos negativos con el NAFTA y la Unién
Europea fueron mas que compensados con los resultados positivos
registrados con el resto de los socios comerciales, entre los que se
destacan Chile y el MERCOSUR. En particular, el saldo comercial positivo
con Chile representa el 40% del saldo comercial total del acumulado
anual de 2001.

A partir del mes de noviembre, se produjeron modificaciones en la
contabilidad del BCRA: se dejaron de exponer los pases activos
(adelantos que el BCRA le otorga a los bancos comerciales a cambio de
titulos publicos entregados por estos Ultimos como garantia) con signo
negativo en el pasivo para incluirlos en el activo, en conjunto con los
titulos publicos de su cartera. Esto no permite desagregar la posesion de
titulos por parte del Banco Central no relacionada con los pases activos.
Se considera que la inclusion de los pases activos en las reservas no es
correcta, debido a que no forman parte del activo que tiene el Banco
Central para respaldar su base monetaria. Es por esto que al concepto
de reservas del BCRA se le ha restado el total de los titulos publicos,
dada la poca significatividad que tienen los titulos no asociados con
pases activos. En consecuencia, en adelante la serie de reservas del
sistema financiero sera desagregada solamente en reservas del Banco
Central (incluyendo sélo las liquidas) y Requisitos Minimos de Liquidez.
Las reservas de libre disponibilidad del B.C.R.A. registraron en
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diciembre un nivel de U$S 14.546,0 M, lo que representa la caida
interanual mas significativa de 2001 (-45,1%). Por otra parte, los
requisitos de liquidez que las entidades bancarias mantienen en el
exterior presentaron la tasa de variacion interanual mas negativa de la
serie (-94,7%), superando a la contraccion de noviembre (-93,7%) y
profundizando la tendencia negativa que se viene registrando desde abril
de 2001. De esta manera, las reservas totales del sistema
financiero alcanzaron los U$S 14.864,6 M, ubicandose un 54,2% por
debajo del nivel alcanzado un afio atras, lo que refleja la contraccién
mas fuerte de la serie. Con relacion al mes anterior, se observa también
una baja generalizada tanto de las reservas de libre disponibilidad del
BCRA (cayeron un 1,3%) como de los requisitos de liquidez en el exterior
(la baja fue de 19,0%); como consecuencia, el total de reservas
internacionales del sistema financiero ha caido un 1,8%.

El nivel promedio mensual de depdsitos alcanzd en diciembre los
U$S 66.328 millones, presentando la contraccion interanual mas
profunda de 2001, al caer 20,6% con respecto a diciembre de 2000. Esta
caida -novena consecutiva- profundiza la tendencia negativa que se
viene registrando desde abril de 2001 y es resultado de abruptas
retracciones —también las mas altas del afio pasado- tanto en los
depésitos nominados en moneda nacional (-41,5%) como en los
nominados en moneda extranjera (-7,8%). Respecto del mes anterior, el
total de depdsitos cayd un 5,0%, como consecuencia de una caida de los
depdsitos en pesos de 11,5% y una contraccién de los depdsitos en
doélares de 2,2%. Estos resultados cobran adn mayor significatividad si se
tiene en cuenta que se registraron durante el primer mes de la aplicacion
del *“corralito”, a partir del cual se restringieron severamente las
posibilidades de extraccion de dinero de los bancos. En el afio 2001,
hubo una disminucién en los depésitos totales de -6,4% con respecto al
afo anterior, pues la contraccion de los depoésitos en pesos (-18,7%)
superé ampliamente el incremento de los depdsitos en doélares (1,8%),
qgue son los que mayor participacion tienen en el total. Comparando los
niveles de depdsitos totales de enero y diciembre de este afio, se puede
aseverar que el sistema financiero perdié aproximadamente U$S 18.263
millones en ese periodo.

El riesgo pais oscil6é entre 3.196 y 5.470 puntos béasicos en el mes de
diciembre, arrojando un valor promedio de 4.326 puntos, 58,3% por
encima de la media del mes anterior. Cabe destacar que en dicho mes
este indicador traspasé por primera vez tanto la barrera de los 4.000
como la de los 5.000 puntos basicos, para cerrar el Gltimo dia del afio en
4.404 puntos.

El volumen promedio de préstamos otorgados al sector privado
presentd en noviembre un nivel de U$S 52.574 millones, lo que implico
la caida mas fuerte en lo que va del afio con respecto al mismo mes del
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afo anterior (-16,1%). Esto profundiza la aceleracién en la tendencia
negativa que se viene registrando desde junio de 2001. Las
contracciones interanuales registradas en Documentos a sola firma (-
27,4%), Prendarios (-25,0%) y Otros (-28,6%) resultaron ser las mas
profundas de las respectivas series iniciadas en 1999, superando en
todos los casos a las del mes anterior, que hasta ese momento habian
sido las mas altas para cada una de las series. Por su parte, se registré
la primer caida interanual de la serie en Hipotecarios para otros destinos
(-6,4%), en tanto Hipotecarios para vivienda volvié a registrar una
variacién positiva (1,3%) luego de haber caido por primera vez en
octubre, convirtiéndose en el Unico tipo de préstamo que experimento
una suba en noviembre de 2001. En el acumulado para los primeros
once meses de 2001, el volumen promedio de préstamos se contrajo
8,2%. Todos los tipos de crédito muestran una evolucién negativa para
este periodo, exceptuando el hipotecario —tanto para viviendas como
para otros, que tuvieron subas de 2,6% y 7,7%, respectivamente-; las
contracciones mas bruscas se observan en Prendarios (-22,2%) y en
Otros (-17,0%). Este comportamiento de los préstamos al sector privado
evidencia la agudizaciébn de la situaciébn de iliquidez en la que se
encuentra el mismo, que junto a las altas tasas de interés registradas en
los dltimos meses genera un impacto negativo en la cadena de pagos del
sector real de la economia.

Gréfico 7

Participacion relativa de cada tipo de préstamo sobre el total
Noviembre de 2001

Adelantos en Cta cte
Otros 9%

Doc. a sola firma
16%

Personales

16% Hipotec.

11%

Prendarios
0,
7% Hipotec. p/vivienda
21%

Volimen total de préstamos: $ 52.574 M

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, con base en datos del BCRA y ABA.

14



Informe de Coyuntura— CEDEM — Enero de 2002

ANEXO ESTADISTICO: INDICADORES DE COYUNTURA DE

LA ACTIVIDAD ECONOMICA NACIONAL

Cuadro 1
Evolucion del volumen de préstamos otorgados al Sector Privado (en millones de dolares).
Periodo 2000-2001.

Préstamos al Sector Privado

Adelantos en Doc. asola Hipotec. Hipotec.

Periodo Total Cta. Cte. firma Plotros  plvivienda Prendarios Personales Otros
2000
Noviembre 62.680 5.217 11.816 6.033 10.816 5.020 9.268 14511
Diciembre 62.588 5.136 11.688 6.205 10.781 4.944 9.419 14.416
2001
Enero 61.597 4.816 11.143 6.332 10.700 4.802 9.540 14.263
Febrero 61.157 4742 10.970 6.239 10.801 4.688 9.538 14.180
Marzo 60.859 4737 10.827 5.992 11.117 4.602 9.426 14.158
Abril 60.172 4.925 10.612 5.968 11.177 4.506 9.326 13.659
Mayo 60.077 4871 10.449 6.019 11.178 4.389 9.778 13.392
Junio 59.792 5.034 10.464 5.871 11.398 4.288 9.684 13.053
Julio 58.682 5.010 10.297 5.867 11.388 4.167 9.051 12.902
Agosto 56.755 4,791 9.745 5.826 11.309 4.082 8.965 12.037
Septiembre 56.129 4,715 9.367 5774 11.208 3.938 8.793 12.334
Octubre 53.513 4.660 8.847 5.814 10.798 3.836 8.711 10.847
Noviembre 52.574 4.610 8.573 5.644 10.955 3.766 8.666 10.360

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.

Cuadro 2
Evolucién del volumen de préstamos otorgados al Sector Privado. Tasas de variacion
interanuales. Periodo 2000-2001.

Préstamos al Sector Privado

Adelantos en Doc. asola Hipotec. Hipotec.

Periodo Total Cta. Cte. firma Plotros  plvivienda Prendarios Personales Otros
2000
Noviembre -4,6% -12,4% -6,6% 21,5% 3,1% -3,9% 6,9% -18,3%
Diciembre -5,2% -13,1% -8,9% 25,2% 1,9% -4,6% 7,9% -19,1%
2001 -8,2% -12,8% -13,1% 7,7% 2,6% -22,2% -0,9% -17,0%
Enero -6,3% -14,9% -10,0% 16,0% 1,1% -19,6% 2,2% -13,0%
Febrero -6,2% -16,5% -9,2% 13,0% 1,8% -21,9% 2,9% -11,7%
Marzo -6,1% -15,4% -8,1% 9,4% 4,4% -21,5% 0,8% -12,2%
Abil -6,8% -13,0% -8,5% 8,0% 5,2% -20,6% -1,2% -14,7%
Mayo -4,9% -12,7% -7,8% 12,8% 2,7% -21,1% 57% -13,6%
Junio -5,1% -9,1% -8,0% 8,1% 4,71% -22,0% 4,2% -14,9%
Julio -5,5% -10,3% -8,7% 6,6% 5,2% -21,8% -2,2% -14,7%
Agosto -8,4% -11,4% -13,3% 7,1% 3,9% -24,1% -3,1% -20,8%
Septiembre -10,7% -13,2% -18,5% 6,7% 1,4% -23,1% -5,71% -17,71%
Octubre -15,0% -12,4% -24,6% 3,5% -1,9% -24,3% -1,2% -26,7%
Noviembre -16,1% -11,6% -27,4% -6,4% 1,3% -25,0% -6,5% -28,6%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.
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Cuadro 3
Reservas totales de libre disponibilidad del Banco Central y del Sistema Financiero (en millones
de dolares). Periodo 2000-2001

Reservas
Reservas del Banco Central Requisitos de  Totales del
Liquidas Titulos Total Liquidezenel  Sistema
Periodo publicos exterior Financiero
2000
Diciembre 25.148 1.343 26.491 5.974 32.465
2001
Enero 25.437 1.367 26.804 7.395 34.199
Febrero 25377 1.479 26.856 6.974 33.830
Marzo 21.924 1.448 23372 6.772 30.144
Abril 20,547 1.821 22.368 5.045 27.413
Mayo 20197 2.027 22.224 4.996 27.220
Junio 21.083 1671 22.754 5.710 28.464
Julio 16.693 1.647 18.340 3473 21.813
Agosto 14.378 1.884 16.262 3.022 19.284
Septiembre 20.584 572 21.156 3.329 24.485
Octubre 18.080 - 18.080 2.886 20.966
Noviembre 14.740 - 14.740 393 15.133
Diciembre 14,546 - 14,546 319 14.865

Fuente: CEDEM, Secretarfa de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.

Cuadro 4
Reservas totales de libre disponibilidad del Banco Central y del Sistema Financiero. Tasas de
variacion interanuales. Periodo 2000-2001

Reservas
Reservas del Banco Central Requisitos de  Totales del
Liquidas Titulos Total Liquidezenel  Sistema
Periodo publicos exterior Financiero
2000
Diciembre -4,8% 5,7% -4,8% 3,8% -3,3%
2001 -18,7% - -18,3% -30,0% -20,7%
Enero 4,2% -2,6% 3,8% 30,7% 8,6%
Febrero 2,2% 2,4% 2,2% 11,9% 4,1%
Marzo -11,3% -0,7% -10,7% 11,8% -6,5%
Abri -16,9% 26,1% -14,5% -13,2% -14,3%
Mayo -15,1% 30,9% -12,3% -21,5% -14,1%
Junio -18,5% 10,8% -16,9% -10,4% -15,7%
Julio -36,0% 12,7% -33,4% -46,4% -35,9%
Agosto -41,5% 29,2% -37,5% -59,4% -42,4%
Septiembre -17,3% -59,0% -19,5% -55,2% -27,4%
Octubre -22,2% - -25,0% -60,9% -33,3%
Noviembre -34,3% - -37,9% -93,7% -49,4%
Diciembre -42,2% - -45,1% -94,7% -54,2%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del BCRA.
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Cuadro 5
Depdsitos en moneda nacional y extranjera. Promedio mensual de saldos diarios (en millones). Tasas de
variacion interanuales y mensuales. Periodo 2000 — 2001

Total depdsitos En pesos En dolares
Total Va~r. Igual Mes Variacion Total Va~r. Igual Mes  Variacion Total Va~r. Igual Mes Variacion
Periodo Afio Anterior Mensual Afio Anterior  Mensual Afio Anterior Mensual
2000
Diciembre 83.582 3.4% -0,2% 31.879 -5,5% -0,2% 51.703 9,7% -0,3%
2001 -6,4% - -18,7% - 1,8%
Enero 84.501 5,9% 1,2% 32,400 2,4% 1,6% 52,587 12,6% 1,7%
Febrero 84.938 5,6% 0,4% 32.387 -1,6% 0,0% 52.551 10,6% -0,1%
Marzo 83.118 3,0% -2,1% 30.850 -6,1% -4,7% 52.268 9,1% -0,5%
Abril 80.313 -1,0% -34% 20371 -105% -4,8% 50.942 5,4% -2,5%
Mayo 80.022 -2,2% -0,4% 28.933 -12,3% -1,5% 51.088 4,6% 0,3%
Junio 80.882 -2,3% 1,1% 28.815 -13,2% -0,4% 52.067 5,1% 1,9%
Julio 77.875 -6,8% -3,7% 26.893 -19,9% -6,7% 50.982 2,0% -2,1%
Agosto 72.815 -13,3% -6,5% 24,596 -26,5% -8,5% 48.219 -4,5% -5,4%
Septiembre 73.264 -13,0% 0,6% 23.956 -27,9% -2,6% 49.308 -3,3% 2,3%
Octubre 72.936 -13,8% -0,4% 22.936 -30,1% -4,3% 50.000 -3,4% 1,4%
Noviembre 69.852 -16,6% -4,2% 21.093 -33,9% -8,0% 48.759 -6,0% -2,5%
Diciembre 66328  206%  -50% 18663 -415% -11,5% 47.665 78% 2%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de ABAy BCRA..
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LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA CIUDAD

INDICADORES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA CIUDAD DE BUENOS AIRES.

Tasas de variacion interanuales. En porcentajes. 2001

Var. igual Mes/Afio ~ Var. Acum. Resp.

Indicador Periodo Anterior Afio Anterior

Recaudacion total Diciembre -44,5% -8,2%

Recaudacion Impuesto sobre Ingresos Brutos Diciembre -42,5% -9,4%
Ventas Supermercados Octubre -1,6% -3,9%
Ventas Centros de Compra Octubre -20,2% -15,0%
Construccion (Superficie permisada) Diciembre -59,2% -37,2%
Mercado Inmobiliario (Registro de la Prop. del Inmueble) Noviembre -23,3% -9,4%
Transporte intra urbano publico de Pasajeros Noviembre -4,7% -6,5%
Circulacion por Autopistas Noviembre -8,5% -6,5%
Movimiento de Cargas en el Puerto de Buenos Aires Junio -2,3% -2,6%
Ingreso de Turistas Extranjeros por Puestos del GBA Julio -10,8% -5,5%
Residuos domiciliarios Diciembre -10,7% -3,2%
Exportaciones Junio - -9,0%
Empleo privado formal Noviembre -5,5% -5,2%7

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC, Secretaria de Hacienda y Finanzas, Ministerio
de Trabajo, Empleo y Formacion de Recursos Humanos y el INDEC.

(1) En este caso, la variacion acumulada se refiere a la suma de las variaciones desde el inico del periodo hasta el dltimo mes
considerado dentro del mismo.

Los indicadores de la actividad econémica de la Ciudad siguen en concordancia
con el comportamiento de los nacionales y dan cuenta de una profundizacion
de la depresion econdmica que se manifiesta en la contraccion del consumo y
del nivel de actividad local. Se destaca la abrupta caida en la recaudacion,
motivada por las causas explicadas mas abajo.

Recaudacion

En el mes de diciembre de 2001 se produjo el descenso interanual mas
abrupto del afio en la recaudacion impositiva (-44,5%). Estos
resultados se dan en el marco de una tendencia negativa que lleva diez
meses de duracion. Asimismo se destaca que, al igual que en los cuatro
meses anteriores, se produjeron caidas en la recaudacion de todos los
conceptos; con excepcidén de la disminucion verificada en Contribuciones
por Publicidad (-34,4%), todas las demas contracciones resultaron ser
las mas profundas del afio para cada uno de los tributos. Estas se
registraron en Moratoria y gravamenes varios (-75,8%), Patentes (-
45,1%), Ingresos Brutos (-42,5%) y A.B.L. (-37,3%). Cabe destacar -al
igual que como se hizo en el analisis de la recaudacion nacional- que
estas fuertes retracciones estan relacionadas, ademas de la depresion
economica, con la aplicacion del “corralito”, la falta de clearing bancario
y los sucesos de convulsion social de fines de 2001. Al analizar las
variaciones acumuladas de los doce meses de 2001 con respecto al afo
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anterior, se encuentra que el total de la recaudacion se redujo en 8,2%,
con pérdidas en Contribuciones por Publicidad (-14,4%), Patentes (-
13,0%), Ingresos Brutos (-9,4%) y A.B.L. (-4,0%), y una Unica suba en
Moratoria y gravamenes varios (3,0%), segmento de pequefia
participacion en el total de lo recaudado. Cabe destacar que en los casos
de Ingresos Brutos, Patentes y Recaudacion total, las caidas resultan ser
las méas profundas de las respectivas series (iniciadas en enero de 1992).

Grafico 8

Participacion relativa de cada impuesto - diciembre de
2001

Moratoria y
gravamenes varios
Radicacion 3%
Vehicular
12%

A.B.L.
8%

Contribuc. Publicidad
1%

Recaudacion total: $117.741.950

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a Sec. de Hacienda y Finanzas

El total de lo recaudado por ISIB durante el mes de noviembre por rama
de actividad, muestra que, con excepcion de los leves aumentos
registrados en Transporte y almacenamiento y Comunicaciones (1,6% y
1,4%, respectivamente), se produjo una caida de la recaudacion en la
totalidad de los sectores que tributan este impuesto, al comparar con el
mismo mes del afio 2000. En dos segmentos se registararon las
contracciones mas abruptas del afio para cada actividad; esto se verifico
en Comercio al por menor y hoteles y restaurantes (-19,3%) y en
Establecimientos y servicios financieros y seguros (-14,1%). Las
restantes caidas se observaron en Construccion (-34,2%), Industrias
manufactureras (-25,1%), Comercio al por mayor (-20,8%), Otros (-
16,5%), Bienes inmuebles y servicios profesionales (-15,9%), Servicios
comunales, sociales y personales (-10,2%) y Electricidad, gas y agua (-
1,6%). Los datos para los primeros once meses de 2001 muestran que la
contraccion del agregado (-5,7%) es la resultante de caidas en todas las
ramas, con las Unicas excepciones de Comunicaciones (11,8% por
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encima de su nivel del afio pasado) y Resto (subi6 un 1,8%). Las
actividades que acusaron las mayores caidas fueron Construccion (-
21,4%), Electricidad, gas y agua (-15,7%) y Bienes inmuebles y servicios
profesionales (-11,7%).

Comercio

Las ventas totales de los supermercados en el ambito de la Ciudad
registraron, en el mes de octubre de 2001, un descenso interanual de
7,6%. Este comportamiento estd en linea con el desempefio del sector
en el ambito nacional, que sufri6 una contraccion de 10,9%. En
contraste, la evolucion de la superficie total y la cantidad de bocas de
expendio mantienen su tendencia creciente -aunque desacelerada- al
registrar incrementos del 0,5% y 4,9% respectivamente. Por su parte,
las ventas por metro cuadrado continGan cayendo (en octubre, la
variacion fue de —8,0%) por el efecto combinado de la contraccion del
nivel de ventas total y el aumento de la superficie. En el analisis por
grupos de articulos, se observan, al igual que en los dos meses
anteriores, profundas caidas en los segmentos Indumentaria, calzado y
textiles para el hogar (-29,3%) y Electrénicos y articulos para el hogar (-
21,6%). Estos rubros, que no tienen una participacion significativa en el
total de ventas, se verian principalmente perjudicados en el actual marco
recesivo por la elevada elasticidad-ingreso de estos bienes. Por su parte,
el segmento Alimentos y bebidas -que, en el mes de octubre, implicé el
69,0% del total de las ventas- registré una contraccion interanual de un
7,9%, lo que explica en gran parte la caida de las ventas totales. En el
andlisis del acumulado para los primeros diez meses del afio, se observa
un descenso de las ventas totales del 3,9%, acompafado por otra baja
en las ventas por metro cuadrado del 6,8%, siempre con relacion al
mismo periodo del afio anterior. Cabe recordar en este punto que la
caida del acumulado de facturacion total para el conjunto del pais
asciende a 4,1%.

Los centros de compra (shoppings) ubicados en el ambito de la Ciudad
sufrieron una contraccién interanual de 20,2% en las ventas del mes de
octubre, lo que implic6 una continuacion de la tendencia negativa que
comenzd en agosto de 2000. También en este caso, la evolucion del
indicador para la Ciudad guarda relacion con la evolucion nacional,
donde, como ya se destacd, se observo una baja de 18,5%. La cantidad
de locales activos y el area bruta locativa continuaron cayendo, en un
3,3% y un 1,9%, respectivamente. Las ventas por metro cuadrado, por
su parte, registraron una contraccion de 18,7%, producto de la caida en
las ventas, que superé ampliamente la retraccion de la superficie. Para el
andlisis de ventas por rubros, se observa, al igual que en los cinco meses
anteriores, una caida en todos los segmentos, con excepcién de
Farmacia y perfumeria, cuya nueva suba fue de 9,4%, lo que profundiza
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la aceleraciébn que se viene registrando desde agosto de 2001. Las
contracciones mas importantes se registraron en Amoblamientos,
decoracion y textiles para el hogar (-58,6%, la caida mas fuerte del afio
por lejos para este segmento), Electronicos, electrodomésticos y
computacion (-35,6%) y Ropa y accesorios deportivos (-23,7%). En
tanto, Indumentaria, calzado y marroquineria -segmento de mayor
amplitud, que abarco en septiembre el 50,8% de las ventas totales-
sufrio también una profunda retraccion de un 16,8%. Por ultimo, cabe
destacar que, para los primeros diez meses de 2001, las ventas totales
disminuyeron 15,0% -como se marcO anteriormente, la caida en el
ambito nacional fue de 13,3%-, mientras las ventas por metro cuadrado
hicieron lo propio en 17,3%, en comparacion con el mismo periodo del
ano anterior.

Construccion

Las expectativas de inversién en la construccion, relevadas por la
superficie permisada para obras en la Ciudad durante el mes de
diciembre, continban mostrando, por séptimo mes consecutivo, una
evolucion negativa con relacion a lo ocurrido en el mismo mes del afio
anterior (-59,2%). La superficie permisada para uso no residencial
descendié nuevamente (-31,1%) y la de uso residencial volvié a tener
una abrupta caida —similar a la de los dos meses anteriores- al ubicarse
70,8% por debajo de diciembre de 2000. Dentro de los destinos
asociados a la actividad productiva, los segmentos que presentaron
expansiones interanuales fueron Administracion, Banca y Finanzas
(1106,6%, incremento que en realidad responde mas a un muy bajo
diciembre de 2000 que a un nivel alto de superficie permisada para el
mismo mes de 2001), Educacién y Salud (70,4%) y Hotel y Alojamiento
(Qque paso de un diciembre de 2000 sin permisos a una superficie
permisada de 495 m2 en el dltimo mes de 2001). En tanto, se
observaron fuertes retracciones en Otros Destinos (que incluye, entre
otras, a actividades como Transporte y Gastronomia, y cay6 en un
99,2%), Comercio (-84,4%) e Industria (-82,2%); estos tres segmentos
aportaron conjuntamente una contribucién de un 19,3% al total de la
superficie permisada en el afio. Para el analisis de los doce meses de
2001, en tanto, la superficie permisada total registra una caida de
37,2%. Esto se debié fundamentalmente al desempefio de la superficie
para uso residencial -60,5% del total-, que se contrajo en 48,5%
respecto del mismo periodo del afio anterior. Los proyectos para uso no
residencial, por su parte, presentaron una caida de 8,0%, debido
basicamente a la fuerte contraccion registrada en Comercio (-54,1%), la
cual mas que compensé la suba en el resto de los segmentos con
excepcion de Hotel y Alojamiento, que también cayd en un 9,5%. Los
rubros de mayor expansion fueron Educacion y Salud (subié un 69,0%) y
Otros destinos (tuvo un alza de 53,9%), cuyas participaciones dentro del
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total son lo suficientemente reducidas como para revertir la tendencia
negativa.

Gréafico 9

Participacion relativa de cada destino - Enero/diciembre de
2001

Industria )
1% Adm.Banc. Financ.

14%

Comercio
9%

Educacién y Salud
4%

Hotel y Alojamiento
3%

Residencial
60%

Otros Destinos
9%
Superficie total permisada: 1.027.069 m?

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, en base a datos de la DGEyC

Mercado Inmobiliario

En la comparacion interanual de noviembre, la cantidad total de
escrituras anotadas en el Registro de la Propiedad del Inmueble de la
Ciudad de Buenos Aires® fue de 6.460, lo que implica una disminucién de
un 23,3% con respecto al mismo mes del afio anterior. Esta profunda
caida -décima consecutiva- resulta semejante a las ocurridas en los
meses de septiembre y octubre, que fueron las mayores desde el
comienzo de la serie (1999). Como resultado, en el acumulado para los
primeros once meses del afio 2001 se advierte una reduccion de 9,4%.

® Esta serie registra los actos de compra-ventas correspondientes a inmuebles ubicados en la
Ciudad de Buenos Aires.

22



Informe de Coyuntura— CEDEM — Enero de 2002

Transporte

En noviembre de 2001 se produjo una nueva contraccion interanual en la
cantidad total de pasajeros que utilizaron los principales servicios de
transporte publico intra urbano: -4,7%. El transporte subterraneo
tuvo una variacion de -4,0%, en tanto el transporte automotor’ cay6 un
5,3%, retraccion que resulta aun mas significativa si se tiene en cuenta
que en noviembre de 2000 habia registrado una caida de 17,9% con
respecto al mismo mes de 1999. En consecuencia, en el acumulado de
2001 se verifica una diminucién del 6,5% para el total de pasajeros, del
5,9% para los que se trasladaron en subterraneo y del 7,2% para los
que lo hicieron en transporte publico automotor. Con respecto a la
circulaciéon de vehiculos automotores por las autopistas de la
Ciudad, se registr6 otra importante disminucion de 8,5% en la
comparacion interanual, la cual arroja como resultado una caida del
6,5% para el analisis de los primeros once meses del afio.

La cantidad de pasajeros que utilizaron los principales servicios de
transporte publico interurbano registré una caida de 7,4% en el mes
de noviembre de 2001 respecto del mismo mes del afio anterior. Esto se
produjo como resultado de una contraccién de 6,0% para transporte de
colectivos de grupo 1 (lineas con una cabecera en la ciudad y otra en el
conurbano), una retraccion de 18,0% en colectivos de grupo 2
(recorridos de media distancia) y una baja de 9,8% para pasajeros
transportados en ferrocarriles. Las cifras para el acumulado de 2001
arrojan variaciones fuertemente negativas para todos los conceptos; la
cantidad de pasajeros transportados en colectivos de grupo 1 cayeron un
8,7%, en tanto en las lineas de transporte del grupo 2 la caida fue de
12,1% vy para los ferrocarriles el derrape fue de 8,2%; en sintesis, el
total de pasajeros cayé un 8,6% en los once primeros meses de 2001.
Por otra parte, el flujo vehicular desde y hacia la Ciudad de Buenos Aires
también registr6 en noviembre —por sexto mes consecutivo- una
variacion negativa de 6,1%, como consecuencia de una baja de 6,2% en
la circulacion de autos y de 4,9% en colectivos y camiones livianos. En
suma, el indicador del acumulado del flujo total se redujo en 3,1% para
los primeros once meses de 2001.

Movimiento de cargas

Durante los meses de febrero a junio, la caida en la cantidad de
toneladas de las cargas del Puerto produjo una reversion en el

’ Se trata de las empresas de transporte automotor que cumplen la totalidad de su recorrido en
la Ciudad.
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crecimiento que se habia dado en el primer mes del afio con respecto a
enero de 2000. La mayor caida interanual se produjo en marzo (-21,5%)
y, en el ultimo mes (junio), se registr6 también una contraccion de un
2,3% con respecto al mismo mes del afio pasado. Como resultado, la
variacion del acumulado del primer semestre del afio fue de —2,6%.
Cabe destacar que este indicador es un buen reflejo de la caida del nivel
de actividad no solo para el &mbito de la Ciudad sino también para el
panorama nacional, ya que el Puerto de Buenos Aires es el principal
nodo de entrada y salida de bienes y servicios del pais.

Turismo

En el mes de julio, el ingreso de personas extranjeras a través de
los principales puestos migratorios del Gran Buenos Aires
(Aeropuerto Internacional de Ezeiza, Aeroparque Jorge Newbery y Puerto
de Buenos Aires) fue de 141.949 extranjeros, lo que implica una
contraccion de 10,8% respecto del mismo mes del afio anterior,
registrandose la misma tendencia negativa para todos los lugares de
procedencia, excepto Otros® °. Durante los primeros siete meses de
2001, ingresaron a la Ciudad 1.069.189 extranjeros, registrandose una
contraccion en términos interanuales de 5,5%. Se destaca que en este
periodo, se produjo una reduccion en la cantidad de personas
extranjeras ingresadas desde todos los origenes, a excepcion de Estados
Unidos y Canada que incrementaron el ingreso de extranjeros en 1,1%.

La caida mas grande en el ingreso de personas respecto del afio anterior
se produjo desde los paises de América Latina (7,7%), dentro de los que
se destaca la merma del Mercosur (-9,5%), que participa con el 47,5%
del total de extranjeros ingresados a la Ciudad. En particular, Brasil
muestra para los primeros siete meses del afio los valores méas bajos de
la serie iniciada en 1997. EI mantenimiento de una tasa negativa en julio
tiene particular significacion, pues este mes marca el inicio del trimestre
en el que se produce el mayor ingreso de turistas desde Brasil, con una
participacion de 15,5%. El comportamiento ascendente en el ingreso de

® Incluye algunas ciudades de Australia, Cabo Verde, Chipre, Malasia, Nueva Zelanda, Rusia,
Senegal, Sudafrica y Tanez.

° La informacion utilizada se refiere a entrada de extranjeros, que es sélo una aproximacion al
turismo receptivo internacional, porque incluye también a los excursionistas (visitantes que no
pernoctan en el lugar de destino), a los tripulantes de vuelos regulares y charters y a personas
gue tienen un centro de interés econdémico en el lugar hacia donde se dirigen (y por lo tanto no
son turistas).

1 Se destaca que las mediciones suponen una asociacién entre el destino o procedencia de los
vuelos y el de las personas, que no siempre resulta exacta. En lo que respecta al destino de los
vuelos, éste se refiere al destino final de los mismos, los que pueden tener escalas intermedias
0 conexiones posteriores con otros no contempladas. De todas maneras, se utiliza la variable
origen/destino de los vuelos proxy de la nacionalidad de los pasajeros.
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extranjeros desde Estados Unidos y Canada se produce al menos desde
1997, aunque en forma desacelerada. No obstante, vale la pena destacar
que el signo positivo del acumulado es resultado exclusivo del favorable
comportamiento en el primer trimestre. Por otra parte, el Resto de
Ameérica Latina, el Resto del Mundo y Europa muestran por primera vez
en la serie un retroceso interanual para el acumulado de los primeros
siete meses del afio (-4,8%, -5,2% y —1,3% respectivamente).

Residuos Domiciliarios

Durante el mes de diciembre de 2001, los residuos domiciliarios
recolectados en el dmbito de la Ciudad presentaron una retraccion de
10,7% con relacion a igual periodo del afio anterior, lo que representé la
primer caida interanual de dos digitos y la mas profunda del afio y de la
serie (iniciada en enero de 1999). En el acumulado de los doce meses de
2001 se recolectdé un total de 969.906 toneladas, lo que implica una
contraccion del 3,2% con relacién al afio 2000. Cabe agregar que en
2000 se habia registrado una caida de 1,4% en relacion a lo recolectado
durante el aflo 1999.

Exportaciones

Datos provisorios indican que las exportaciones de la Ciudad de
Buenos Aires durante el primer semestre de 2001 tuvieron un nivel de
107,9 millones de pesos. Esto implica una caida del 9,0% con respecto al
mismo periodo del afio anterior, en el cual la Ciudad export6 por un total
de 118,7 millones de pesos.

Empleo privado formal

En el mes de noviembre de 2001, el empleo privado formal®! en las
empresas de 10 ocupados y mas de la Ciudad de Buenos Aires registré
una caida del 5,5% en la comparacion con el mismo mes del afio
anterior, lo que implica una aceleracién de la tendencia descendente de
este indicador, y una variacion de —0,6% respecto al mes de octubre de
2001. Estos resultados coinciden con la ténica de la evolucion registrada
en los otros aglomerados relevados por la encuesta (Gran Buenos Aires,

™ El empleo privado formal se mide a través de la Encuesta de Indicadores Laborales que es un
relevamiento mensual realizado por la Direccién General de Estadisticas y Censos (GCBA) en
conjunto con el Ministerio de Trabajo, Empleo y Formacién de Recursos Humanos de la Nacion.
Mide la evolucion del empleo privado formal de las empresas de 10 y mas ocupados en la
Ciudad de Buenos Aires, que estén registradas en el Sistema Integrado de Jubilaciones y
Pensiones, es decir, no incluye el trabajo “en negro”.
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Gran Cérdoba y Gran Rosario), que es realizada por la Direccion General
de Estadisticas y Censos conjuntamente con el Ministerio de Trabajo,
Empleo y Formacién de Recursos Humanos de la Nacion.

La evolucion acumulada en los once primeros meses del afio por tamafio
de empresa muestra que la contraccién ha sido generalizada a todos los
estratos. El segmento mas afectado resulté el de empresas de 10 a 49
ocupados (-6,7%), mientras que las intermedias cayeron en un 4,8% y
las mas grandes, de 200 y méas ocupados, tuvieron una contraccion de
4,4%.

De la misma manera, el andlisis por ramas de actividad muestra también
un desempefio contractivo generalizado para el mismo periodo. Cabe
destacar la gran caida registrada en la actividad de la Construccion, que
descendid el 27,7%, seguida por Transporte, Almacenaje Yy
Comunicaciones e Industria Manufacturera, que cayeron el 5,9% vy el
4,8% respectivamente.
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ANEXO ESTADISTICO: INDICADORES DE COYUNTURA DE

LA ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA CIUDAD DE BUENOS
AIRES.

Cuadro 4
Ciudad de Buenos Aires. Recaudacion impositiva segin tipo de impuesto. Tasas de variacion
interanuales. Periodo 2000-2001

Moratoria y
Contribuc. gravamenes
Periodo Total 1.S.1.B. Publicidad AB.L. Radicacion Vehicular varios
Acum. 2000 - - - - - -
Diciembre -4,3% -1,0% 5,5% -28,8% -16,9% 35,5%
Acum. 2001 -8,2% -9,4% -14,4% -4,0% -13,0% 3,0%
Enero 9,7% 2,1% 109,1% 13,2% 32,3% 71,3%
Febrero 4,1% 5,1% -23,1% -8,0% -2,9% -11,9%
Marzo -2,5% -1,1% 15,7% -7.4% -28,5% 47,8%
Abril -0,4% -1,2% 12,0% 5,9% -15,9% 57,9%
Mayo -3,3% -1,3% -29,6% -12,0% -11,6% 35,9%
Junio -4,3% -4,2% -24,1% -12,1% -10,1% 33,8%
Julio 1,2% 6,0% 17,9% 9,2% 4,5% 26,7%
Agosto -10,8% -11,0% -41,3% -3,9% -10,8% -17,9%
Septiembre -14,0% 14,1% -26,2% 9,4% -24,4% -22,8%
Octubre -19,2% -19,0% -28,8% -19,1% -14,3% -31,6%
Noviembre -16,4% -15,7% 6,4% -13,8% -21,4% -31,4%
Diciembre -44,5% -42,5% -34,4% -37,3% -45,1% 75,8%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico, GCBA, en base a datos de la DGEyC.

Cuadro 5
Ciudad de Buenos Aires. Impuesto sobre los Ingresos Brutos: Recaudacion por Rama de Actividad.
Tasas de variacion interanuales. Periodo 2000-2001

Comercio al por  Trasporte y

Industria Electricidad, gas y Comercio al por menor y Hoteles  almacena-

Periodo Manufacturera agua Construccion mayor y Restaurantes miento
Acum. .2000 - - - - - -
Noviembre 4,7% -13,2% -22,5% 4,1% -0,6% -22,4%
Diciembre -3,2% -14,2% -13,3% 1,9% -9,2% -16,2%
Acum. 2001 -9,7% -15,7% -21,4% -1,2% -5,6% -5,0%
Enero 5,1% -20,2% -18,1% 6,9% 0,4% -5,1%
Febrero 12,1% -6,2% -7,9% 4,8% 2,5% -2,1%
Marzo -0,2% -11,5% -16,7% -3,8% -0,4% 43,9%
Abil -3,1% -25,6% 1,2% -9,4% 3,4% -2,3%
Mayo 3,5% -41,2% -18,7% 3,5% 0,6% -9,3%
Junio -8,6% -19,4% -14,0% 0,0% -4,5% -8,5%
Julio -9,7% -5,6% -28,0% -1,2% 0,9% 6,6%
Agosto -19,4% 1,0% -37,2% -14,8% -14,0% -20,0%
Septiembre -21,9% -28,3% -17,6% -12,7% -10,1% -17,4%
Octubre -29,5% -10,1% -40,7% -26,1% -17,7% -27,1%
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Noviembre -25,1% -1,6% -34,2% -20,8% -19,3% 1,6%

Cuadro 5 (continuacion)

Establecimie  Bienes
ntosy  inmuebles Serv. comunales,

Comunicaciones servicios y serv. sociales, y Resto
financieros y Profesiona personales

Periodo Seguros les
2000 - . R . R
Noviembre 102,1% 3,4% -11,2% 11,6% 70,4%
Diciembre 28,8% 9,4% -9,4% -11,8% 51,5%
Acum. 2001 11,8% -4,3% -11,7% -3,5% 1,8%
Enero 54,1% -2,6% -4,1% 4,5% 18,4%
Febrero 30,9% 7,3% -8,0% 8,9% 8,1%
Marzo 46,1% -10,0% -6,3% -3,8% 21,6%
Abril 31,4% -3,3% -9,5% 9,0% 16,5%
Mayo 7,9% -0,2% -12,7% 12,7% 2,5%
Junio 9,4% -1,3% -11,1% -4,6% 2,2%
Julio 10,1% 6,7% -15,1% -10,1% 0,1%
Agosto 10,1% -6,0% -16,5% -16,0% -3,8%
Septiembre -103% 5,6% 4,1% 9,4% 4,1%
Octubre -19,3% -4,5% -25,6% -15,2% -17,0%
Noviembre 14% 14,1% -15,9% -102% -16,5%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la DGIyAF.

Cuadro 6

Ciudad de Buenos Aires. Supermercados. Cantidad de bocas,
superficie del area de ventas, ventas totales y ventas por mz.
Tasas de variacion interanuales. Periodo 2000-2001

Ventas
Periodo  Cantidad de bocas Totales Superficie  Ventas por m2

2000 - - - -

Octubre 6,9% -5,7% 5,3% -10,5%
Noviembre 7,6% -0,4% 5,2% -5,4%
Diciembre 7.6% -0,9% 5,3% -5,9%
Acum. 2001 7,0% -3,9% 3,1% -6,8%
Enero 11,0% -1,9% 5,9% -7,4%
Febrero 9,2% -6,2% 5,4% -11,0%
Marzo 6,8% 0,4% 4,2% -3,6%
Abril 6,7% -4,1% 4,2% -8,0%
Mayo 6,7% 2,7% 4,1% -6,5%
Junio 7,0% 1,6% 2,9% -1,3%
Julio 5,8% 1,7% 1,7% -9,2%
Agosto 6,5% -4,6% 1,6% -6,1%
Septiembre 5,7% 6,1% 1,2% -7,2%
Octubre 4,9% -7,6% 0,5% -8,0%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico, GCBA, en base a datos del INDEC,
Encuesta de Supermercados.
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Cuadro 7

Ciudad de Buenos Aires. Centros de compras (shoppings). Cantidad de locales, area bruta
locativa, ventas totales y ventas por m? de los locales activos. Tasas de variacion
interanuales. Periodo 2000-2001

Area Bruta
Locativa de
locales
Periodo Locales activos  activos  Ventas totales Ventas por m?

2000 ~ ~ B ~
Octubre -2,7% 11,3% -10,2% -19,4%
Noviembre -0,5% 12,8% -9,0% -19,0%
Diciembre 0,7% 12,5% 5,6% -16,1%
Acum. 2001 -2,6% 2,8% -15,0% -17,3%
Enero -0,1% 12,9% -1,7% -12,9%
Febrero -2,0% 11,4% -11,0% -20,1%
Marzo 2,7% 10,9% -3,3% -12,8%
Abril 2,2% 9,7% -12,8% -20,5%
Mayo -3,5% -3,3% -11,8% -8,8%
Junio -1,8% -1,5% -19,4% -18,2%
Julio 3.4% 1,1% 23,7% 22,8%
Agosto -4,1% -3,2% -18,7% -16,0%
Septiembre 2.7% 1,9% 22,1% -20,6%
Octubre -3,3% -1,9% -20,2% -18,7%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.

Cuadro 8
Ciudad de Buenos Aires. Construccién. Superficie permisada por uso. Tasas de variacion
interanuales. Periodo 2000-2001

Subtotal no Adm.Banc. Educaciony  Hotel y Otros
Periodo Total Residencial Industria  Financ. Comercio Salud Alojamiento Destinos
2000 __ __ ~ __ ~ ~ __ -
Diciembre 645%  -605%  8344%  -803%  -753% 435,7% -100,0% -35,0%
Acum. 2001 372%  -8.0% 24,2% 12,4% -54,1% 69,0% -9,5% 53,9%
Enero -633%  -259% - -11,6% -50,5% 145,6% 2187,0% -45,7%
Febrero -5,5% -31,9% -13,8% -74.5% -72,3% -100,0% - -53,1%
Marzo 100%  -49,2% -100,0% -44,0% -27,5% 244.4% -80,5% -38,1%
Abril 70%  3222%  209,8%  4046%  -57,1% 6054,8% - 117,5%
Mayo 224%  164,9% 183,7% -47,7% -13,9% 501,8% -96,6% 1022,9%
Junio 279%  -38,3% 758,9% -26,5% -74,5% 44,6% -100,0% -99,2%
Julio -350%  11,0% 1428%  -96.2% 33,2% -14,2% - 134,1%
Agosto 635%  -17,2% -100,0%  344,8% -70,1% -30,7% -73,0% -79,7%
Septiembre 732%  -847% 6,1% -99,5% -89,1% -100,0% -95,4% 358,7%
Octubre TL6%  T24%  8192%  -904%  -754% -82,3% -100,0% 48,9%
Noviembre 610%  -40%  -1000%  975%  -57,0% -65,5% -1000%  26,3%
Diciembre 592%  -311% 822%  1106,6%  -84,4% 70,4% - -99,2%
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Cuadro 8 (continuacion)

Periodo Subtotal Residencial Univivienda Multivivienda

2000 - - -

Diciembre -65,9% -21,9% -69,3%
Acum. 2001 -48 5% -22,71% -50,2%
Enero -74,3% -16,3% -78,4%
Febrero 27,5% 33,7% 26,6%
Marzo 24.6% 22,7% 24,6%
Abril -62,2% -36,9% -63,3%
Mayo -16,3% 0,8% -17,6%
Junio -24,8% -35,4% -23,7%
Julio -55,8% -23,1% -58,0%
Agosto -73,2% -14,8% -75,5%
Septiembre -64,4% -31,1% -66,4%
Octubre -71,0% -52,4% -72,8%
Noviembre -73,2% -39,6% -75,1%
Diciembre -70,8% -65,0% -71,9%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC.

Cuadro 9

Ciudad de Buenos Aires. Escrituras anotadas en el Registro de la

Propiedad del Inmueble. Tasa de variacion interanual. Periodo 2000-

2001
Periodo Cantidad de Actas Variacion anual

2000

Noviembre 8.421 3,0%
Diciembre 8.181 -11,8%
Acum. 2001 74.619 9,4%
Enero 9.185 16,4%
Febrero 5.730 31%
Marzo 6.296 -12,0%
Abril 6.397 -3,5%
Mayo 7.504 2.9%
J“r_"o 6.933 34%
Julio 7.346 6.8%
Agosto 7171 72%
Septiembre 5 650 27.3%
OCt‘fbre 5.947 26,3%
Noviembre 6.460 23.3%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del Registro de la

Propiedad del Inmueble.
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Cuadro 10

Ciudad de Buenos Aires. Pasajeros transportados en subterraneos y servicio
automotor y circulacién vehicular por autopistas de la CBA (movimiento intraurbano).
Tasas de variacion interanuales. Periodo 2000-2001

Transporte publico

Periodo Total pasajeros  Subterraneo Automotor Circulac. Vehic. p/autop. de la Ciudad *

2000

Noviembre -11,9% -4,4% -17,9% -6,3%
Diciembre -9,5% -5,4% -12,8% -5,9%
Acum. 2001 -6,5% -5,9% -1,2% -6,5%
Enero -0,5% 1,9% -2,5% -1,8%
Febrero -7,9% -5,8% -9,7% -5,3%
Marzo -10,7% -6,2% -14,4% -5,1%
Abril -3,0% -1,3% -4,4% -2,6%
Mayo -1,9% -3,8% -0,1% -3,9%
Junio -6,9% -6,9% -6,8% -6,0%
Julio -9,0% -9,1% -8,8% -7,5%
Agosto -8,7% -9,4% -8,1% -8,1%
Septiembre -9,9% -10,0% -9,8% -12,4%
Octubre -7,1% -6,4% -1,7% -9,6%
Noviembre -4, 7% -4,0% -5,3% -8,5%

(1) Seglin bases de AUSA y COVIMET
Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC y DGEyC .

Cuadro 11

Ciudad de Buenos Aires. Pasajeros transportados en servicio automotor y ferrocarriles
y peajes con acceso a la CBA (movimiento interurbano). Tasas de variacion
interanuales. Periodo 2000-2001

Cantidad de personas transportadas Circulacion en accesos a la Ciudad
Lineas de transporte de .
Periodo colectivos i Colectivos y
Total Ferrocarriles  Total Autos camiones
Suburbanas Suburbanas livianos
Grupo 1 Grupo 2

2000

Noviembre -7.3% -8,1% -8,9% -5,6% 0,2% -0,4% 6,3%
Diciembre -4,6% -4,1% 1,5% -6,2% 0,6% 0,3% 3,3%
Acum. 2001 -8,6% -8,7% -12,1% -8,2% 31%  -3,0% -4,2%
Enero -4,8% -5,7% -12,7% -2,4% 11%  -1,0% -2,5%
Febrero -8,4% -9,3% -8,9% -6,4% -1,6% -1,2% -5,4%
Marzo -11,9% -13,5% -10,5% -8,5% -1,8% -1,5% -5,3%
Abril -6,1% -6,3% -3,3% -5,7% 2,4% 2,6% 0,4%
Mayo -2,6% -2,1% 0,6% -3,9% 1,5% 1,5% 1,7%
Junio -7.6% -8.8% -5.8% -5.3% -0,4% -0,4% -0,7%
Julio -11,7% -12,1% -7,3% -11,1% 35%  -35% -3,6%
Agosto -11,1% -11,3% -9,9% -10,8% -5,0% -4,9% -6,9%
Septiembre -11,7% -10,7% -26,3% -12,9% T4%  1.2% -9,7%
Octubre -10,1% -8,8% -30,0% -11,5% -10,0%  -10,1% -8,3%
Noviembre -7,4% -6,0% -18,0% -9,8% 61%  -62% -4.9%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, con base en datos del INDEC y DGEyC.
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Cuadro 12

Ingreso de turistas extranjeros por los principales puestos migratorios del GBA segun
procedencia. Tasas de variacion interanuales. Periodo 2000-2001

Periodo América Latina EEUU Europa Resto del mundo Total
2000
Julio -7,0% -0,3% 9,1% 16,4% -3,5%
Agosto -3,8% 4,5% 1,1% 4,6% -1,8%
Septiembre -6,8% -1,8% 6,4% -1,7% -4,1%
Octubre -2,8% 7,8% 5,7% 1,1% 0,0%
Noviembre -11,9% 0,6% 5,6% 5,3% -6,7%
Diciembre -1,1% 8,4% 23,5% -4,2% 4,6%
2001 -1,1% 1,1% -1,3% -5,2% -5,5%
Enero -5,9% 15,0% 9,4% -14,9% -0,7%
Febrero -9,6% 5,4% 7,8% -11,8% -4,7%
Marzo -7,4% 2,2% 8,7% -4,2% -3,7%
Abril -5,0% 0,1% -13,0% -14,6% -5,7%
Mayo -2,5% 3,2% -9,5% -0,4% -2,6%
Junio -11,5% -12,1% -7,4% 9,6% -10,6%
Julio -12,5% -6,7% -9,2% 6,3% -10,8%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos del INDEC.

Cuadro 13

Ciudad de Buenos Aires. Residuos domiciliarios. Cantidad
de toneladas y tasa de variacion interanual. Periodo 2000-

2001

Periodo Cantidad de Toneladas Variacion %
Acum. 2000
Diciembre 89.719 4.2%
Acum. 2001 969.906 3,2%
Enero 83.437 1,6%
Febrero 72.825 -2,3%
Marzo 84.879 0,2%
Abril 81.494 2,5%
Mayo 82.208 -9,1%
Junio 77,507 -4,2%
Julio 80.502 2,1%
Agosto 82.884 -3,5%
Septiembre 77.439 -4.9%
Octubre 85.333 1,7%
Noviembre 81.092 31%
Diciembre 80.125 -10,7%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econdmico, GCBA, en base a datos de

CEAMSE.

32



Informe de Coyuntura— CEDEM — Enero de 2002

Cuadro 14
Ciudad de Buenos Aires. Movimiento de carga y camiones. Tasas de
variacion interanual. Periodo 2000-2001

Carga del Carga Aeroparque Jorge
Periodo Puerto Newbery Peaje camiones pesados

2000
Junio -22,3% 41,7% -3,6%
Julio -22,4% 23,1% -0,4%
Agosto -22,4% 19,1% -2,0%
Septiembre 4,6% 17,4% -5,8%
Octubre -15,8% 41,5% -8,0%
Noviembre 2,3% 58,4% -5,8%
Diciembre 9,3% 49,6% -2,2%

2001 -2,6% -53,1% -2,1%
Enero 9,3% -41,8% 1,7%
Febrero 2,3% -47,1% 2,7%
Marzo -21,5% -69,3% -5,4%
Abil -3,3%
Mayo 0,9%
Junio -2,3%

Fuente: CEDEM, Secretaria de Desarrollo Econémico, GCBA, en base a datos de la DGEyC.

Cuadro 15
Ciudad de Buenos Aires. Evolucion del empleo formal y privado. Tasas de
variacion mensuales e interanuales. Periodo 2000-2001

Variacion porcentual

Acumuladaen  Respecto a

Indice base Respecto al Acumulada los Gltimos 6  igual mes del
Periodo may0'00=100 mes anterior en el afio meses afio anterior
2000
Noviembre 98,9 -0,2 - 1,1
Diciembre 98,5 -0,4 - 1,1
2001
Enero 98,8 0,2 0,2 0,7
Febrero 98,9 0,2 0,4 -0,3
Marzo 98,7 -0,2 0,2 -0,3
Abil 98,2 -0,6 04 -1,0
Mayo 97,6 -0,5 0,9 -1,3 2,4
Junio 97,3 -0,4 -1,3 -1,3 -2,3
Julio 96,9 -0,4 1,7 -1,9 -2,6
Agosto 95,7 -1,2 2,9 3,2 -3,6
Septiembre 94,7 -1,0 -39 -4,0 -4,3
Octubre 94,0 0,7 -4,6 -4,2 5,1
Noviembre 93,4 -0,6 -5,2 -4,3 -55

Nota: Las tasas de variacion mensuales contienen un desvio estandar estimado en 0,2.

Fuente: CEDEM, en base a datos de la Direccion General de Estadistica y Censos y del Ministerio de Trabajo, Empleo
y Formacion de Recursos Humanos, sobre la base de EIL/CBA.
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Cuadro 16
Ciudad de Buenos Aires. Evolucion del empleo formal y privado por tamafio de la empresa y por
rama de actividad. Octubre 2001

Variacion porcentual

Enero/ Respecto a
| Trimestre Il Trimestre Il Trimestre  noviembre  igual mes del

Tamafio y rama de actividad 2001 2001 2001 2001 afio anterior
Total 0.2 -1,4 2,6 5,2 5,5
Tamafio de la empresa
Empresas de 10 a 49 ocupados 0,7 2,3 -3,3 -6,7 -75
Empresas de 50 a 199 ocupados 0,1 -0,4 -34 -4.8 5,3
Empresas de 200 y mas ocupados -0,1 -15 -1,7 4.4 4.4
Rama de actividad
Industria manufacturera 0,8 0,9 31 -4.8 51
Electricidad, Gas y Agua -0,9 -14 -0,4 -3,2 -35
Construccion -3,2 9,7 -14,3 =217 -31,0
Comercio, Restaurantes y Hoteles 0,9 0,1 -3,0 -3,7 -3,8
Transporte, Almacenaje y Comunicaciones -14 2,6 -15 5,9 -6,0
Servicios Financieros y a las Empresas 0,7 -0,9 -2,3 -4,0 -3,2
Servicios Comunales, Sociales y Personales 0,6 -1,3 -15 -2,8 -3,5

Nota: Las tasas de variacion mensuales contienen un desvio estandar estimado en 0,2.

Fuente: CEDEM, en base a datos de la Direccion General de Estadistica y Censos y del Ministerio de Trabajo, Empleo y Formacion de
Recursos Humanos, sobre la base de EIL/CBA.
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ASPECTOS RELEVANTES DE LA SITUACION

INTERNACIONAL Y NACIONAL?

COYUNTURA INTERNACIONAL

La Unidn Europea lanz6 su moneda unica: el euro

A partir del 1 de enero de 2002, comenzé a circular el euro como la nueva
divisa que sera la moneda de curso legal Unica para doce paises miembros de la
Unién Europea. Los mismos son Alemania, Austria, Bélgica, Francia, Espafia,
Grecia, Finlandia, Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo y Portugal. También
serd la moneda oficial del Vaticano, a partir de que se celebré un acuerdo con
el gobierno italiano para acufiar las monedas que representardn a la Santa
Sede. Quedaron fuera de este sistema tres paises miembros de la Unién
Europea: Gran Bretafia, Suecia y Dinamarca.

Hasta entonces, el euro solo se utilizaba en operaciones financieras. A partir del
primer dia del 2002, su circulacién y aceptacién es obligatoria en los doce
paises. La distribucién inicial de billetes y monedas alcanza a € 144.000 M, lo
gue representa el 74% de las monedas y el 40% de los billetes necesarios para
sustituir a las divisas nacionales, que deberan dejar de circular el 28 de febrero
del corriente. Los billetes tienen diferentes colores y las monedas tienen una
cara comun para los doce paises, mientras que en el anverso figuran imagenes
nacionales de cada pais.

COYUNTURA NACIONAL

Renuncia de Rodriguez Saa

Durante la noche del 30 de diciembre de 2001, el Presidente Adolfo Rodriguez
Saé renuncié a su cargo, habiendo ejercido tan sélo siete dias la jefatura del
Estado. Durante su breve gestion intent6é disefiar medidas econémicas que no
contaron con el aval del peronismo y que fueron anunciadas en un marco de
tensiones partidarias respecto al cumplimiento de las condiciones que lo
llevaron al poder, especialmente en lo referido a la convocatoria a elecciones en
marzo de 2002.

De los principales anuncios de medidas que impulsé su gestion, pocos lograron
concretarse, a saber:

v' Suspension del pago de la deuda externa: pese a haberse
declarado la cesacién de pagos durante un afio y medio de la deuda

? Este informe contempla el siguiente periodo: 26/12/2001 al 18/01/2002
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externa publica argentina, se realizaron pagos de vencimientos de Letes
correspondientes a diciembre de 2001. También se declar6 que el
tratamiento iba a ser diferenciado entre los acreedores internos y
externos. Sin embargo, no se anunciaron medias concretas en torno a
las acciones a seguir ni el tratamiento que se le daria a las operaciones
de canje de deuda realizadas en los meses de noviembre y diciembre de
2001.

Creacion de una nueva moneda: se dejé sin efecto esta posibilidad
tras la renuncia de Rodriguez Saa. La idea original fue la de concretar
una emision de $ 6.000 M de “argentinos” que circularian en conjunto
con $ 1.300 M de LECOP, $ 1.000 M de patacones y $ 1.500 M de otros
bonos provinciales. Sin embargo, se presentd la dificultad técnica de
realizar las impresiones de billetes necesarios en el corto plazo y de
abarcar todas las instancias legales para su validez. Asimismo, el equipo
economico del Ejecutivo habia realizado gestiones con los legisladores y
economistas del Partido Justicialista para discutir la forma de aplicacion
de la nueva moneda. Estas instancias generaron importantes tensiones
respecto a cual debia ser el volumen de la emision para evitar una fuerte
devaluacion, con procesos inflacionarios y desequilibrios fiscales.

Creacion de 1.000.000 de empleos: con parte de los recursos
liberados por el no pago de la deuda externa, se firmaron los decretos
que habilitaban la transferencia de recursos a algunas provincias para la
creacion de empleos de $ 200 pagaderos en LECOP.

Modificaciones en el marco del “corralito”: Con el objetivo de
brindarle mayor liquidez al sistema bancario, el Poder Ejecutivo creé el
Fondo de Liquidez Bancaria, a través del Decreto 32. El mismo tendra
una vigencia de cinco afios y sera administrado por la fiduciaria Seguro
de Depésito S.A (SEDESA). Su constitucion se realizara a partir del
aporte de 5% del promedio de los saldos diarios de los depdsitos del
sector privado en pesos y en dolares a noviembre del 2001. Para que los
bancos puedan concretar dicho aporte, el Banco Central decidid reducir
en 6 puntos porcentuales los requisitos minimos de liquidez.

La renuncia del Presidente Rodriguez Saa fue formalmente aceptada el 1 de
enero de 2002 en la Asamblea Legislativa, que fue convocada por el titular de
la Camara de Diputados, Eduardo Camafio (quien ejercia la Presidencia de la
Nacion provisionalmente, tras la renuncia de Ramoén Puerta a su condicion de
Presidente Provisional del Senado). La decision de dicha Asamblea fue de
derogar el llamado a elecciones previsto para el mes de marzo de 2003 y
propiciar la eleccion de un Presidente que cumpliera el periodo presidencial
vigente del renunciante Fernando De la Rla. Tras la deliberacién, se aprobd
con una amplia mayoria la propuesta del Partido Justicialista de nombrar al
senador Eduardo Duhalde como el Presidente de la Nacion Argentina.
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Asuncion de Duhalde

El 2 de enero de 2002, Eduardo Duhalde asumid la presidencia para completar
el periodo que debia haber cumplido Fernando De La Rua. El nuevo presidente
asegurd que no iba a presentarse para las elecciones de 2003. Ademas, contd
con el apoyo politico de los gobernadores justicialistas de las grandes provincias
(como Ruckauf por Buenos Aires, Reutemann por Santa Fe y, finalmente, De la
Sota por Cérdoba) y de partidos opositores como la UCR y un sector del
Frepaso.

Al asumir, el nuevo presidente expresO la necesidad de cambiar el modelo y
anuncié el final de la convertibilidad. Estas medidas cambiarian drasticamente
el rumbo econdmico del pais y las modalidades de la politica econémica en la
Argentina, luego de méas de 10 afios de convertibilidad (desde abril de 1991).
Asimismo, aseguré que iba a haber compensaciones por las pérdidas
econdmicas que ocasionase la salida del régimen cambiario-monetario de la
caja de conversion, sobretodo para la clase media, altamente endeudada en
délares y cuyos ahorros se encuentran inmovilizados en el sector financiero
local. En tanto, mantuvo la suspension del pago de la deuda externa y el
proyecto de aprobar un presupuesto nacional con equilibrio fiscal. La Ley de
Emergencia Publica y de Reforma del Régimen Cambiario (25.561), sancionada
el lunes 7 de enero, y su posterior reglamentacién dan forma al modelo del
equipo del nuevo presidente. A continuacién se resume el espiritu de dicha Ley
y las circulares posteriores destinadas a su reglamentacién (se hace referencia
a las medidas mas recientes, ya que se han producido marchas vy
contramarchas en la reglamentacion de la ley, sobretodo en lo que respecta a
la pesificacion de las obligaciones y a la disponibilidad de los depdsitos en el
sistema financiero).

s Ley 25.561 de Emergencia Publica y de Reforma del Régimen
Cambiario y reglamentacién

Medidas Implicancias
Declaracion de la La ley delega facultades extraordinarias al PEN por
emergencia publica dos afios con el fin de reacomodar el sistema

financiero, bancario y del mercado de cambios,
reactivar la economia y el empleo, generar
condiciones compatibles con el crecimiento
sustentable y con la reestructuracion de la deuda
publica y reestructurar las obligaciones afectadas por
las modificaciones en el tipo de cambio.

Caida de la El PEN fijar4 el sistema de tipo de cambio entre la
convertibilidad moneda nacional y las divisas extranjeras. Se han
establecido dos mercados de cambio, uno Oficial y
otro Libre, qgue comenzaron a tener vigencia a partir
del 11/01/2002. En el Mercado Oficial de Cambios, se
establece una paridad de $ 1,40 por U$S 1, lo cual
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implica una  devaluacion del 28,6%. Las
exportaciones y las importaciones —en el caso de las
Ultimas, sélo las consideradas necesarias segun lo
disponga la Secretaria de Industria y Comercio-
podran ser liguidadas en este mercado, junto con
otras transacciones consideradas esenciales por el
PEN. El resto de las operaciones de compra-venta de
divisas se realizaran a través del Mercado Libre de
Cambios, cuyo tipo de cambio resultard del juego
entre la oferta y la demanda. El Banco Central podra
intervenir en este mercado cuando lo considere
necesario y recuperara su facultad de prestamista de
Gltima instancia. El gobierno expresé su intencién de
gue en un futuro cercano (3 a 6 meses) se establezca
un sistema de flotacion del tipo de cambio.

Prohibicidn de indexar

O de aplicar algin mecanismo compensatorio en
funcibn de otras monedas a los contratos
establecidos en moneda nacional.

Desindexacion de las
tarifas de los servicios
publicos

Se eliminan las clausulas de ajuste en doblar y las
clausulas indexatorias basadas en indices de precios
de otros paises y cualquier otro mecanismo
indexatorio. Consecuentemente, las tarifas de
servicios publicos quedan establecidos en pesos al
tipo de cambio $1 por U$S 1. El PEN renegociara con
las empresas de servicios publicos privatizadas los
contratos a fin de compensar los perjuicios
provocados por la alteracion del tipo de cambio,
pudiéndoles extender el plazo de las concesiones o
disminuir las exigencias de inversion.

Reestructuracion de las
obligaciones con el
sistema financiero.

El Decreto 71/2002, que reglamenta la Ley 25.561,
establece la Pesificacion, es decir, la conversion de
la deuda en délares a pesos al tipo de cambio $ 1 por
U$S 1, de algunas deudas de personas fisicas y
juridicas (ver mas adelante). La ley estipula que este
resultado negativo en los balances de los bancos sera
compensado con un fondo integrado con retenciones
a las exportaciones de hidrocarburos por el término
de 5 afios.

La pesificacion de los
créditos contraidos al 30
de noviembre, que fueron
dolarizados
posteriormente por el
decreto 1570/2001

Esta clausula es especialmente importante para las
deudas contraidas con tarjetas de crédito.

El mantenimiento de la
moneda y el monto
original de los depésitos
realizados en las
entidades financieras

En un principio, endurecieron el “corralito” bancario,
pero durante la semana del 14/01/2002 comenzaron
a flexibilizarlo lentamente (ver mas adelante)

Un periodo de 180 dias
para la renegociacion de

Los alquileres y las deudas contraidas fuera del
sistema financiero deberan ver cémo se reestructuran
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contratos firmados en
dolares entre
particulares, en el que se
mantendra la paridad
cambiaria$ 1/U$S 1

sus contratos, dado que no entran en las
regulaciones dispuestas para el sistema financiero.
Esta clausula incluye a los alquileres y las deudas por
fuera del sistema financiero (como por ejemplo, con
las inmobiliarias).

La facultad del PEN para
regular, transitoriamente,
los precios de insumos,
bienes y servicios criticos
que, por acciones de
naturaleza monopdlicas u
oligopdlicas, puedan
afectar el poder de
compra de los usuarios o
consumidores

Hubo mucha controversia en torno a esta medida. En
principio, el PEN habria declarado que evitaria la
fijacion de precios maximos.

La suspension por 90 dias
de los despidos de

En caso de producirse despidos, los empresarios
deberan abonar el doble de la indemnizacion.

trabajadores sin causa
justificada

v" Reestructuracion de

las obligaciones con el sistema

financiero. Segun la circular “A” 3429, se dispuso la pesificacion -
conversién automatica a pesos a la relacibn de cambio de $ 1 por
U$S 1, manteniendo la tasa de interés y las demas condiciones
originalmente pactadas- de los saldos de las financiaciones con
entidades financieras de un mismo cliente al 10/01/02, que en su
conjunto con una misma entidad no excedan en origen del
equivalente U$S 100.000, por los siguientes conceptos:

a)

b)

c)

d)

Créditos hipotecarios cuyo importe en origen no exceda los U$S
100.000, para la adquisicion de vivienda Unica y familiar.

Créditos hipotecarios cuyo importe en origen no exceda los U$S
30.000, para la remodelacion y/o ampliacion de la vivienda Unica
y familiar.

Créditos prendarios contraidos por personas fisicas para la
adquisiciébn de vehiculos utilitarios livianos o automdviles cuyo
importe en origen no exceda los U$S 15.000.

Créditos prendarios para la adquisicion de otros automotores para
transporte de carga y pasajeros, cuyo importe en origen no
exceda los U$S 100.000.

Créditos personales destinados a consumo, cuyo importe en
origen no exceda los U$S 10.000 (lo cual afecta a los resumenes
de las tarjetas de crédito).

Obligaciones contraidas por personas fisicas o juridicas que
cumplan con los requisitos de micro, pequefa y mediana empresa
(MIPYME) cuyo importe, en origen, no exceda de U$S 100.000.
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El resto de las deudas contraidas en ddlares seran reestructuradas con
una disminucion de la tasa de interés (estipulada en una rebaja del 33%
como minimo en caso de no verificarse atrasos superiores a 31 dias en el
pago de los servicios de capital o de intereses) y un alargamiento de los
plazos de cancelacién de los créditos (como minimo del 30%, 20% o
10% del plazo remanente, segun se trate de operaciones de hasta 1
afo, de mas de 1 afio hasta 5 afios o de mas de 5 afios de plazo
remanente, respectivamente) con el fin de mantener el monto de las
cuotas en pesos (se exceptian de estas medidas las deudas originadas
por descubiertos en cuentas corrientes en dolares al 10/01/02).

Para cancelar las deudas no pesificadas, se determin6 la compra de
dolares al cambio oficial ($ 1,40 por U$S 1). A pesar de que hubo una
contramarcha en este punto, determinandose que serian canceladas
segun el valor del dolar en el Mercado Libre de Cambios, el 15/01/02 se
volvié a la medida inicial. Este error en el manejo de la informacion llevo
a que el 15/01/02 el peso se depreciara en el Mercado Libre de Cambios,
llegando a cotizar $ 2,05 por U$S 1, razon por la cual el BCRA debid
intervenir en dicho mercado para mantener el valor por debajo de los $
2. Los méas dafiados con ese anuncio que se volvié atrds hubiesen sido
las grandes empresas y las PyMEs endeudadas por encima de los U$S
100.000 y el sector agropecuario.

Dado que en principio se sostiene que se mantendrd la moneda de
origen en que se hubieren realizado los depdsitos en el sistema
financiero, se produce un descalce entre la denominacion de activos
(pesificados) y pasivos del sistema financiero. Para tal fin, se estipul6 en
la ley una compensacion integrada con un derecho de exportaciéon a
los hidrocarburos. Sin embargo, esta medida todavia sigue sin
definirse. En principio, se estaria evaluando la posibilidad de que las
empresas petroleras contribuyesen con un anticipo de impuestos de
hasta U$S 1.500 M (el equivalente a la exportacion de 90 barriles de
petroleo a los precios vigentes), algo superior a dos afios del Fondo del
Incentivo Docente.

Asimismo, cabe destacar que las medidas que autorizaban el pago de
deudas (incluyendo todas las categorias de deudores) con el sector
financiero con titulos publicos no fue anulada. En el contexto actual, los
bancos podrian estar mas dispuestos a aceptarlos para evitar la pérdida
ocasionada por la pesificacion de los depdsitos y volcarle esa carga al
Estado. (Comunicacion " A" 3398 del Banco Central).

v El mantenimiento de la moneda y el monto original de los
depdsitos realizados en las entidades financieras. La
flexibilizacién del corralito financiero avanza muy lentamente. El
mayor temor de las autoridades econOmicas es que con la
flexibilizacién se dispare el valor del doélar en el Mercado Libre de
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Cambios y, con ello, el nivel de inflacion. Si bien originalmente la idea
era respetar la moneda de los depdsitos, actualmente la mayor
flexibilizaciébn genera una pesificacion voluntaria de los depdsitos en
doélares, opcion que tienen los acreedores de los bancos versus la
postergacion de la devolucién de su dinero en moneda extranjera. Se
dictaron distintas resoluciones en las primeras dos semanas de 2002,
en relacibn con este tema, que en un principio generaron mayor
rigidez en la disponibilidad de los depdsitos bancarios, paralizando
alun mas la ya dafiada cadena de pago. Pero en los ultimos dias se
dieron a conocer modificaciones que apuntan a liberar recursos
financieros, las cuales estarian contemplando medidas para pesificar
todas las deudas y depésitos del sistema financiero (con lo cual no se
estaria respetando la promesa que hizo el presidente Duhalde en su
discurso de asuncion). Sin embargo, se esta buscando que la masa
de dinero en movimiento dentro del sistema financiero se eleve, sin

permitir que aumente el efectivo en manos del puablico. A

continuacién se exponen las medidas para la reprogramacion de los

vencimientos de los depdsitos, vigente hasta el lunes 21/01/02 que
contempla las siguientes pautas:
a) Cajas de ahorro en pesos: se podran retirar hasta $ 300 por
semana, de forma acumulativa o sin limites con cheque
cancelatorio (por el cual se debera abonar el 0,6% del monto por
el impuesto al cheque).
b) Cuentas salario o de haberes previsionales: se podran extraer
hasta $ 1.500 por mes. De no extraerse en 30 dias, se podrian
retirar en el mes siguiente.
c) Cuentas corrientes en pesos: sin limites ni restricciones para
operaciones en cheque, abonando el 0,6% del monto por el
impuesto al cheque. Para el retiro en efectivo de estas cuentas
rige la misma pauta que para las cajas de ahorro en pesos.
d) Plazos fijos en pesos: se podran transferir $ 7.000 a una caja de
ahorro o cuenta corriente en pesos. Luego, el excedente puede
ser utilizado para pagar impuestos, salarios, tarjetas de crédito y
deudas con cualquier banco o se espera a la devolucién segun el
siguiente cronograma, en funcién del monto:
= Hasta $ 10.000, en 4 cuotas mensuales a partir de marzo de
2002.

= De $10.000 a $ 30.000, en 12 cuotas mensuales a partir de
agosto de 2002.

= Més de $ 30.000, en 24 cuotas mensuales a partir de
diciembre de 2002.

e) Cajas de ahorro en dolares: se podran transferir a una caja de
ahorro o cuenta corriente, U$S 5.000 convertidos a pesos segun
el tipo de cambio oficial ($ 1,40/U$S 1), los cuales podran
utilizarse para pagar deudas o comprar bienes o servicios. El
excedente se convierte en un plazo fijo, cuya devolucion esta
sujeta al cronograma para plazos fijos en délares. Sin no se opta

41



Informe de Coyuntura— CEDEM — Enero de 2002

por pesificar el saldo de U$S 5.000, se podran retirar por mes
hasta $ 700 (U$S 500 al tipo de cambio oficial).
f) Cuentas corrientes en doélares: se podran convertir U$S 10.000 a
pesos al tipo de cambio oficial y ser transferidos a una caja de
ahorro o cuenta corriente en pesos. El excedente se convierte en
un plazo fijo, cuya devolucion esta estipulada segun el
cronograma de plazo fijo en ddlares.
g) Plazos fijos en délares: se podran convertir U$S 5.000 a pesos al
tipo de cambio oficial y ser utilizados para pagar salarios,
impuestos, tarjetas de crédito y deudas con cualquier banco
(siempre que hayan sido previamente pesificados, o en ddlares si
la deuda es con la misma entidad financiera). El excedente sera
devuelto segun el siguiente cronograma:
= Hasta U$S 5.000, en 12 cuotas mensuales a partir de enero de
2003.

= De USS 5.000 a U$S 10.000, en 12 cuotas a partir de marzo de
2003.

= De U$S 10.000 a U$S 30.000, en 18 cuotas a partir de junio de
2003.

= Maéas de U$S 30.000, en 24 cuotas a partir de septiembre de
2003.

v' Tarjetas de crédito. El Banco Central dispuso la pesificacion de los
pagos correspondientes a compras realizadas en el pais, mientras que
lo consumido en el exterior debera ser abonado en doélares o en
pesos de acuerdo a la cotizacién del délar en el Mercado Libre de
Cambios. Las entidades emisoras de tarjetas de crédito dispusieron la
reduccion del limite de compra y el aumento del pago minimo para la
financiacion de los saldos, y algunas no instrumentaron adn la
pesificacion del pago, lo cual ha traido grandes quejas de los
consumidores. Asimismo, se anularon las compras en cuotas, lo cual
repercutira  fuertemente en el consumo, sobretodo de
electrodomésticos y turismo.

Politica Econdmica

« Déficit fiscal y Presupuesto Nacional 2002

De acuerdo con las cifras de la Secretaria de Hacienda del Ministerio de
Economia, en el mes de noviembre se alcanz6 un déficit fiscal del orden de los
$ 860,3 M, segun el resultado financiero acorde con el criterio base caja.

De este modo, el déficit acumulado entre enero y noviembre para el afio 2001
alcanza los $ 7.563 M. Si se estima un déficit de $ 1.100 M para el mes de
diciembre de 2001, el déficit total para el 2001 ascenderia a $ 8.663 M. De
todas maneras, se maneja una cifra de $ 9.264 M de déficit para el afio 2001,
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segun el criterio base caja, pero que incluye algunos ajustadores acordados con
el FMI. Estos ajustadores consisten en considerar algunos de los gastos
previstos en la meta de mayo, como el pago de intereses que luego fueron
renegociados para ser pagados en otro periodo pero que el FMI sigue
incluyendo para poder comparar el desvio de la meta. En este sentido, si el
déficit corregido fuese de $ 9.264 M, se estaria excediendo de la meta acordada
con el FMI en casi $ 3.000 M, dados los $ 6.500 M anuales acordados.

Asimismo, los resultados del mes de noviembre de la recaudacion tributaria
arrojaron una caida del 11,6% y en diciembre de 28,3%, agravando alin mas la
situacion fiscal.

El equipo econdmico de Remes Lenicov, junto con los legisladores, ha estado
trabajando en el proyecto del Presupuesto Nacional para el afio 2002, que en
principio entraria en el Congreso en el transcurso de la semana del 21/01/02.
Algunas de las modificaciones introducidas por el gobierno de Rodriguez Saa
seran respetadas, pero en principio no se han dado a conocer definiciones. Los
anuncios realizados muestran que siguen en pie los compromisos para alcanzar
el equilibrio fiscal. En principio, se estaria trabajando con una estimacion de
retraccion del producto de 2,6%, un desequilibrio fiscal de $ 2.700 M y un nivel
de inflacion de un digito. El tope maximo establecido para el gasto primario es
de $ 33.400 M, mientras que se estiman ingresos por $ 36.000 M. Se pagarian
$5.275 M de intereses de deuda: $ 2.637 M por los préstamos garantizados
(originados en el ultimo canje deuda), $ 1.055 M al FMI y méas de $ 1.500 M al
BID y al BM en partes iguales.

Quedan por definir el destino de diversos fondos que afectan a las provincias,
como el subsidio a los combustibles en la Patagonia, el Fondo Especial del
Tabaco y distintos fondos eléctricos como también el recorte de 13% a los
sueldos estatales y las jubilaciones (estos ultimos representan un ahorro de $
3.000 M). En principio las partidas para gasto social se verian incrementadas en
$ 1.300 M (Plan Alimentario, alrededor de $ 350 M, y subsidio al desempleo,
algo mas de $ 2.000 M). Mientras que la partida destinada a las universidades
podria verse reducida.

De todas maneras, las proyecciones oficiales parecen demasiado optimistas a la
mayoria de los economistas debido a que se estima que la caida del producto
excedera ampliamente la tenida en cuenta en el presupuesto (se habla de un
5% a 10% como minimo), lo cual erosionara los ingresos publicos y demandara
emisién monetaria.

+ Reforma de la Carta Organica del Banco Central

El Poder Ejecutivo Nacional redacté un proyecto de reforma de la Carta
Organica del Banco Central de la Republica Argentina, que fue aprobado por el
Senado (el cual le agreg6 algunas clausulas) y enviado a la Camara de
Diputados el 18 de enero de 2002, a la par de la asuncién del nuevo presidente
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del Banco Central, Mario Blejer (ex -funcionario del FMI). Los principales rasgos
de la reforma son:

v

La posibilidad de realizar politica monetaria, crediticia y
cambiaria activa, a diferencia de lo que sucedia en el esquema
cambiario anterior. Debe controlar la oferta de dinero (base
monetaria via emision, otorgamiento de crédito doméstico a bancos y
gobierno), a diferencia de lo que sucedia con la convertibilidad en la
que la emisién monetaria debia estar respaldada por las reservas.

La cuestidon clave es como se establecen las reglas de la emision
del BCRA, la cual esta directamente relacionada con el déficit a
aprobar en el Presupuesto Nacional, para evitar el exceso de emision
monetaria, las expectativas inflacionarias y no llegar a un nivel de
inflacion muy elevado.

Podra actuar como prestamista de udltima instancia. Retiros
imprevistos de depdsitos o un deterioro temporal en la capacidad de
pago de los deudores pueden comprometer la continuidad de un
banco e inclusive contagiar a otros bancos que inicialmente estaban
sin problemas. Como en esas situaciones, conseguir financiamiento
de otros bancos comerciales o en el mercado de capitales puede ser
dificultoso, se debe recurrir al Banco Central. Si las autoridades
juzgan que la entidad es sélida y que revertira el cuadro de iliquidez
en un lapso prudencial, se le concedera un préstamo por iliquidez o
redescuento. Este sistema conlleva riesgos como el manejo
discrecional y la emisién excesiva de dinero, que puede conducir a
una elevada inflacion e impuesto inflacionario.

La ley elimina la restriccion del plazo maximo de 30 dias que
tenian los redescuentos y la de tener que respetar la relacion de
reservas/base monetaria, que imponia la convertibilidad, y conserva
el limite maximo del redescuento, equivalente al patrimonio del
banco en problemas. Sin embargo, se trata de evitar el abuso por
parte de los bancos comerciales de este instrumento al imponer que
los activos de las entidades que hagan uso de redescuentos queden
bajo la disponibilidad del BCRA, que podra transferirlos a terceros. En
este sentido, aumenta la facultad del BCRA para liquidar
bancos. Se podra a su vez otorgar adelantos a los bancos
comerciales contra garantia de carteras crediticias o titulos de deuda
cuyo garante sea el Estado Nacional.

Asimismo, se incluye en la Carta Orgénica la creacion del Fondo de
Liquidez Bancaria, integrado por aportes de los bancos comerciales
(5% de sus depdsitos), con el fin de compensar la falta de liquidez de
bancos que pierden depoésitos a favor de otros bancos. De todas
maneras, en la actualidad ese fondo esta vigente pero los bancos no
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han estado aportando lo que les corresponde y el actual presidente
del BCRA ha anunciado que tiene intenciones de eliminarlo.

v' En cuanto al financiamiento del Estado Nacional, el BCRA podra
hacerlo a través de la compra de titulos publicos a precio de
mercado, emitidos por la Tesoreria General de la Nacion, las que no
podran incrementarse mas alla del 10% anual. Este limite era el
mismo en el régimen de la convertibilidad.

v' Todo lo referente a la regulacion y fiscalizacion del régimen
cambiario pasa a ser jurisdiccion del BCRA, y la Superintendencia de
Entidades Financieras y Cambiarias sale de la escena.

v' Establecer los requisitos minimos de seguridad con los que
deberan contar las entidades financieras y los transportes de
caudales.

v' El Banco podra otorgar subsidios a las tasas de interés que les
cobra a los bancos comerciales por los créditos otorgados a los
mismos. De todas maneras, se establece un piso para la tasa de
interés.

v' La modificacion realizada por el Senado consiste en una clausula que
estipula que el BCRA se veréa obligado a informarle al Congreso
el monto total de la emisidon por cada ejercicio, como una
forma de someter a la entidad financiera a un mayor control.

++ Mercado Libre de Cambios

El Mercado Abierto Electronico (MAE) puso en funcionamiento el Siopel Forex,
un sistema electronico de compraventa de ddélares, que permite la compra de
délares y el posterior depdésito en una cuenta del exterior. Cuenta con dos
ruedas para llevar a cabo las negociaciones: la mayorista, para montos
superiores al U$S 1.000.000 y la minorista, para montos inferiores. Para todas
las transacciones legales, cada banco o casa de cambio tiene una cuenta en el
BCRA, donde al final del dia se contabilizan las compras o ventas de moneda.
Segun informacion del BCRA, existen 87 bancos y 18 compaiiias financieras
habilitadas para la compraventa de dolares. Sin embargo, existe un mercado
negro que no registra oficialmente sus operaciones. Los “grandes jugadores”
(bancos de primera linea mayoristas) son los que tienen la mayor cantidad de
pesos y doélares por lo que son formadores de precios. Luego, la demanda y
oferta de las empresas y los propios bancos determinan el precio final del dolar.
Las casas de cambio se suelen abastecer de ddlares a través de los bancos
medianos y de los mismos particulares, que acuden a las mismas a vender la
divisa.
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Financiamiento

% Cesacion de pagos de la deuda publica

La cesacion de pagos decretada por el gobierno de Rodriguez Saad sigue
vigente. La renegociacion de la deuda publica esta suspendida y supeditada a la
aprobacion del presupuesto del afio 2002. En principio, el Ministro de Economia
Remes Lenicov habria anunciado el pago de determinados intereses, que
parecerian corresponder en su mayoria los préstamos multilaterales y
bilaterales.

« Canje de deuda

El canje concretado en diciembre de 2001, llevado a cabo por el Ministerio de
Economia entonces a cargo de Domingo Cavallo, habia reducido las
obligaciones por pago de intereses del Estado de aproximadamente U$S 10.000
M -segun la metodologia base caja que implica que se toman en cuenta los
gastos ejecutados y pagados por el Estado- a U$S 8.000 M, de los cuales algo
mas de U$S 1.000 M son capitalizables, con lo cual la cifra seria del alrededor
de los U$S 7.000 M. Sin embargo, luego se anuncié que las obligaciones a
pagar en concepto de intereses base caja alcanzarian los U$S 5.500 M, que
finalmente fue el monto presentado en el proyecto de presupuesto para el 2002
presentado por el equipo de Cavallo.

De todas maneras, la situacion de los acreedores que participaron del canje
esta en suspenso desde el comunicado de prensa del 24 de diciembre de 2001,
en el cual el Poder Ejecutivo anuncié el diferimiento del pago de las
amortizaciones de capital y los intereses de la deuda publica y la voluntad de
reprogramar la misma con los acreedores. Segun los anuncios sobre el proyecto
de ley de Presupuesto 2002 que estd realizando equipo de Remes Lenicov,
entre los gastos figura el pago de intereses por los préstamos garantizados, con
lo cual se podria estimar que el canje seguiria vigente.

La deuda publica nacional alcanza los U$S 132.000 M, de los cuales U$S 94.000
M estaban en titulos publicos antes de efectuado el canje. De esos titulos
publicos, fueron elegidos determinados bonos, cuyas tasas de interés eran
consideradas demasiado elevadas, que totalizaban U$S 64.000 M. La tasa
promedio de estos bonos elegibles era de 10,42%, la cual descendi6 a 7,06%
luego del canje (el numero es superior al 7% maéaximo estipulado debido a que
el remanente de los bonos no canjeados elevan la tasa de interés promedio).

Se canjearon bonos del gobierno nacional por U$S 41.069 M. La tasa promedio
de esos bonos pre-canje era de 11,04%, la cual se redujo a 5,03%. Luego, se
realizé un canje adicional por U$S 1.300 M, con lo cual el total canjeado supera
los U$S 42.000 M. Es importante destacar que los nuevos instrumentos de
deuda introducidos por el gobierno en este canje se denominan “Préstamos
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Garantizados”, los cuales, en principio, no tendrian el grado de liquidez que
presentaban los bonos, aunque podrian ser convertidos mas adelante en bonos
que cuenten con un mercado secundario. Esto presenta una dificultad para las
AFJP, bancos y compafiias de seguros porgque este tipo de empresas necesitan
contar con activos liquidos.

Las amortizaciones de capital se postergaban 2 afos, sin modificaciones. Los
intereses se pagaban a partir de abril con una tasa maxima del 7% a partir de
abril de 2002. Los préstamos estarian garantizados por la recaudacion del
impuesto sobre Créditos y Débitos en Cuenta Bancaria (conocido como el
impuesto a las transacciones financieras —ITF). En este sentido, U$S 2.818 M
de amortizaciones pagaderas en 2002 se honrardn mas adelante y los U$S
2.875 M de intereses involucrados en los bonos canjeados se convirtieron en
U$S 1.175,1 M. De esta manera, se evita una obligacién de U$S 4.518 M en el
2002 segun el criterio de base caja (lo cual significa una ganancia de liquidez),
de la cual el gobierno se debera hacer cargo de una parte importante mas
adelante.

% La ayuda del FMI esta sujeta al Presupuesto 2002

El FMI habria reconocido ciertos errores en el monitoreo de la situacién
argentina en los ultimos afios. En este sentido, determiné que concederia un
periodo de gracia de 12 meses a algunos pagos a realizarse en este afio al
organismo multilateral, que no habrian sido incluidos en la cesacion de pagos
declarada por la Argentina, con vistas a conseguir una negociacion. El FMI se
centrara en el condicionamiento de las politicas cambiaria (apoyando un
sistema de flotacion Unico), monetaria (reglas claras y firmes de emision
monetaria), fiscal (equilibrio presupuestario) y bancaria (reestructuracion del
sistema financiero).

La Argentina adeuda al FMI U$S 6.038,76 M para el periodo 2002. El 4/01/02
pag6 US$S 75,1 M. El jueves 17/01/2002 se debia afrontar el pago de U$S 933
M, en concepto de del préstamo de “Facilidad Suplementaria de Reservas”
(FSR). EI FMI concedi6 una prérroga de un afio para esta obligacion. Asimismo,
el organismo estaria dispuesto a dar prorrogas adicionales a los vencimientos
de las obligaciones que tiene este pais con dicha entidad, por las cuales el
Estado debera pagar 0,5% mas de tasa de interés. El monto de obligaciones
con el FMI restantes para el 2002 alcanzaria los U$S 5.030 M, de los cuales U$S
3.831,87 M corresponden al resto del préstamo categorizado como FSR,
pasibles de ser aplazados por un afo si el directorio del FMI considera que
causan al pais “dificultades excesivas”. Cabe destacar que de los U$S 22.000 M
a desembolsar por el fondo como consecuencia de lo pactado en el blindaje,
faltarian efectivizarse U$S 9.000 M.
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«» Pago de vencimiento de LETES

El viernes 28 de diciembre de 2001 se pagaron vencimiento de LETES por U$S
504 M, a pesar de la declarada cesacion de pagos. De la cifra total, U$S 300 M
fueron cubiertos por el aporte de las AFJP que estan obligadas a volcar sus
plazos fijos en las Letras del Tesoro. Otros U$S 100 M fueron renovados por los
fondos comunes de inversion y los U$S 700 M restantes fueron cubiertos por
las AFJP que se habrian comprometido a aportar fondos adicionales,
provenientes de su recaudacion mensual.

Sector Transable

«» La situacion de la actividad exportadora luego de la devaluacion y
el “corralito”

El titular de la Camara de Exportadores de la Republica Argentina (CERA),
Enrique Mantilla, expresé que las exportaciones argentinas en el afio 2002
podrian ser inferiores a las registradas en el 2001, en especial las ventas al
exterior del petréleo y el gas, en caso de que se aplique un arancel a las
mismas. Haciendo alusion a las experiencias vividas por Corea y Brasil, y a las
derivaciones teoricas sobre el tema realizadas por Paul Krugman, el dirigente
empresarial sefiald que en el corto plazo la devaluacion puede ser altamente
retractiva. Ademas, sostuvo que la situacién actual en la Argentina resulta
agravada por la falta de instrumentos y decisiones que acompafien su
implementacién, haciendo referencia a la critica situacién financiera y comercial.

Entre las mayores dificultades que enfrenta el sector se destacan las
ocasionadas por las restricciones financieras, que generaron la ruptura de la
cadena de pagos, el aumento del precio de las materias primas y los insumos
locales y las imposibilidades para reactivar la inversion por la via del crédito
externo, a partir del anuncio de la cesacién de pagos de la deuda externa.
Ademas, la preocupacion por la situacién financiera es alta entre las PyMES
agroindustriales debido a que su endeudamiento en su mayoria supera el
monto de los U$S 100.000, y por lo tanto no ingreso en la “pesificacion” de los
créditos realizada.

De este modo, el sector exportador expresd su preocupacion acerca de los
efectos a corto plazo que genera la devaluacion, y manifesté la necesidad de
establecer rapidamente la politica arancelaria que defina las “reglas de juego”
en materia del futuro de los reintegros, la devolucién de IVA, el factor de
convergencia y el tratamiento a los insumos importados. Estas indefiniciones
impiden cuantificar los efectos de la devaluacion en el sector.

Al respecto, el 14 de enero, el Presidente de la Nacion, Eduardo Duhalde, se
reunié con los principales dirigentes del sector agropecuario (Sociedad Rural
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Argentina, Confederaciones Rurales Argentinas, Federacion Agraria Argentina,
Coniagro) para manifestarles que no aplicara retenciones para la agroindustria,
y para comunicarles la resolucién que define las posiciones arancelarias para el
comercio exterior, donde se determina que los insumos del sector se regiran
por el tipo de cambio oficial (ver nota aparte en esta seccion).

Si bien la respuesta a corto y mediano plazo de las exportaciones puede ser
positiva en los sectores orientados a la produccion de bienes primarios y
algunas manufacturas del sector alimenticio, sectores en los que Argentina
cuenta con ventajas naturales, los productos manufacturados localmente
tendran dificultades para acceder a nuevos mercados internacionales y
requeriran de tiempo para lograr competitividad en volumen y calidad.

En términos de competitividad, y de acuerdo a estimaciones realizadas por el
Instituto de Economia y Sociologia Rural (IESR) del INTA, surge que:

El sector de granos y oleaginosas seria el mas beneficiado por la
devaluacion, ya que se reducirian los costos en délares de los bienes
transables, transporte y labranza, mientras que habria un importante
aumento de la cosecha. En la siembra convencional, el margen bruto de
rentabilidad ascenderia para el maiz (48%), la soja (31%) y el trigo
(51%) y los costos caerian un 13%, 18% y 14% respectivamente
respecto a los valores previos a la devaluaciéon. La siembra directa
podria tener también sus beneficios adicionales, inferiores a los de la
convencional si se presenta una suba de los bienes transables, como los
herbicidas y fertilizantes, y un aumento del precio del gasoil.

A su vez, el sector lechero perderia rentabilidad porque exporta
principalmente leche en polvo y tiene una alta incidencia de bienes
transables en sus costos, de manera que su rentabilidad podria caer
cerca de un 15%.

Por su parte, el sector ganadero también mostraria una reactivacion por
la reapertura de mercados antes cerrados por la epidemia de fiebre
aftosa que pudo ser controlada y casi erradicada en todo el pais.

No obstante estas estimaciones, las restricciones financieras han generado la
paralizacion de la actividad exportadora de granos, el agotamiento del stock
que permitia continuar con los embarcos, y la consecuente cancelacion de
muchos contratos. Esto ha perjudicado la relacién con los clientes externos,
peligrando la calidad de proveedores confiables que tienen los productores
argentinos.
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% La Unidén Europea levant6 parcialmente el embargo a las carnes
argentinas

El Comité Veterinario Permanente de la Comision Europea levantd parcialmente
el embargo que pesaba sobre las carnes argentinas desde marzo del 2001, con
motivo de la erradicacion de la epidemia de fiebre aftosa, oficialmente
reconocida por las autoridades argentinas y los expertos europeos que
supervisaron la situacién en el pais. A partir del 1 de febrero, la Union Europea
reabrir4 sus mercados a las exportaciones carnicas argentinas provenientes de
las areas declaradas sin aftosa durante los ultimos 60 dias, exceptuando de
esta forma a La Pampa y Santiago del Estero, donde el éxito de la campafia de
vacunacion y control de la enfermedad se consiguié con posterioridad a ese
lapso.

Por su parte, las autoridades argentinas se comprometieron a continuar con los
procesos de vacunacién y todas las medidas de prevencion que sean necesarias
para erradicar definitivamente la fiebre aftosa e impedir su reaparicién. Asi, se
espera alcanzar en el mediano plazo las condiciones que permitan levantar
totalmente el embargo y auspicien la declaracién de Argentina como un pais
libre de aftosa.

Esta medida auspicia el impulso exportador de la carne bovina fresca
deshuesada hacia Europa y mejora las instancias de negociacion para la
apertura de nuevos mercados, como pueden serlo Chile e Israel, significando
una importante reactivacion del sector ganadero, que ha pasado por una
situacion critica, en una larga depresién que significO entre otras cosas la
pérdida de 4.500 puestos de trabajo y montos cercanos a los U$S 270 M.

No obstante esta buena noticia, los frigorificos del sector comenzaron a tener
diferencias y disputas en torno a la actual distribucién de la cuota Hilton. Al
respecto, en noviembre de 2001, el ex Secretario de Agricultura, Ganaderia,
Pesca y Alimentacion, Marcelo Regunaga firmé la Resolucion 914 que
determinaba la distribucion del cupo tarifario de cortes enfriados vacunos de
alta calidad que anualmente otorga la Uni6on Europea. En la misma, se
establecieron pautas de seleccién de los productores privilegiando a aquellos
con alta experiencia exportadora, considerando los ciclos comerciales desde
mayo de 1998 y la participacion relativa de las empresas en el valor F.O.B total
de las exportaciones de estos productos a todo destino. De este modo, los
frigorificos que se ven perjudicados por estos criterios, agrupados en la Union
de la Industria Carnica Argentina, peticionaron ante el Ministro de la
Produccion, José Ignacio de Mendiguren, el libre acceso a la cuota de todas las
plantas habilitadas, considerando las nuevas condiciones y la reapertura del
mercado y el hecho de que las pautas de seleccion favorecen la concentracién
del negocio mas rentable en las plantas mas importantes y grandes del pais.
Asimismo, exigieron la informacion oficial de la asignacion especifica para cada
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empresa de la cuota Hilton, para poder determinar sus decisiones de
produccion y respetar su seguridad juridica.

< Nuevo régimen de importaciéon para articulos de consumo

El Ministerio de la Produccion dio a conocer las listas de los productos
importados que deberan pagarse a través del dolar oficial y los que operaran
con el dolar libre, a partir del 22/01/2002.

De acuerdo a los datos difundidos, el 95% de los productos cotizaran en el
mercado oficial, al tipo de cambio definido en la actualidad de $ 1,40/ U$S 1. El
restante 5% operard bajo la cotizacion que determine el mercado libre, de
manera que sufrirAn un aumento significativamente mayor a los anteriores.
Este segundo grupo de productos excluye los bienes de consumo masivo y de
primera necesidad, al tiempo que nuclea a los bienes considerados de lujo,
como ser todos los cosméticos (incluyendo cremas importadas, perfumes),
bebidas alcohdlicas (vinos, champafia, bebidas blancas), habanos y tabaco,
pieles, joyas, metales preciosos en bruto, bijouterie de metal comun, obras de
arte y de coleccion y antigtiedades mayores a 100 afios.

De esta forma, se defini6 la situacion critica de los importadores cuya actividad
se encontraba casi totalmente paralizada no so6lo ante las dificultades
provocadas por el “corralito” financiero para sus compromisos con el exterior,
sino por la incertidumbre que generdé no saber en qué condiciones debian
abonar sus operaciones. Esta discriminacion persigue el objetivo de controlar la
diferencia entre el dolar oficial y la cotizacién del mercado libre, y establece la
necesidad de que el Banco Central autorice los pagos de las importaciones ya
contratadas, cuya estimacion asciende a unos U$S 4.500 M.

Precios y Tarifas

«»» Evolucion de los precios internos

Segun las declaraciones del Ministerio de Economia, el nivel de inflacion para la
primera quincena de enero de 2002 habria alcanzado 1,5%.

Los supermercados, por ahora, estdn negociando con los grandes proveedores
para evitar la suba de los precios. Hasta el momento, los Unicos precios que
parecerian haberse incrementado son los de los de las bebidas gaseosas, los
articulos de higiene personal y limpieza, y los electrodomésticos. En tanto, los
productos alimenticios nacionales se mantienen practicamente igual, mientras
que los productos importados comienzan a escasear, solo se ofrece el stock
remanente de antes de la caida de la convertibilidad.

Los automoviles que se producen localmente han sufrido una rebaja en el
precio en ddlares, aunque se registra una suba en pesos. De todas maneras, la
venta de estos bienes esta completamente paralizada. Lo mismo sucede con el
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mercado inmobiliario, en donde la oferta de inmuebles se ha retirado a la
espera de la apertura del corralito financiero y de la disminucién de la
incertidumbre cambiaria.

+ Indefiniciones en las tarifas de los servicios publicos

En relacion con las tarifas de los servicios publicos, y a pesar de lo estipulado
en la Ley 25.561, todavia no se ha concretado ninguna negociacién con las
empresas privatizadas. En principio, en un lapso de 90 dias se deberian
redefinir los contratos. El gobierno busca la desindexacion y pesificaciéon de
aquellas tarifas que de acuerdo a los pliegos y contratos de licitacion estan
denominados en ddlares e indexados a la inflacion de Estados Unidos. La
desindexacién de las mismas ha sido contemplada y prohibida por la Ley de
Emergencia Publica, mientras que la denominacién queddé sujeta a la paridad
cambiaria de $ 1/ U$S 1 hasta que se inicien las instancias de negociacion. Este
ajuste en la denominacién no ha implicado hasta el momento que los servicios
se valuen en la moneda doméstica, de manera que continlda su valoracién en
doblares.

Otras noticias

« Ley de quiebras

Se envié al Senado un proyecto de ley declarativa de la Emergencia Social y
Productiva, por la que se suspenden durante 180 dias los concursos, quiebras y
ejecuciones hipotecarias y prendarias. Se aplazaria el tramite de pedidos de
quiebra presentados por entidades financieras y se limita durante 90 dias las
medidas cautelares trabadas, o a trabarse, sobre los bienes que resulten
indispensables para la continuidad de las actividades ordinarias del deudor
(16/01/02).

++ Sector financiero

El Gobierno estaria estudiando una reconversion del sistema financiero basada
en la fusion de los tres mayores bancos oficiales del sistema —el Banco Nacion,
el Banco Ciudad y el Banco de la Provincia de Buenos Aires- que se convertiria
en uno solo denominado Banco Federal, con conduccion compartida entre el
Gobierno Central, la Provincia de Buenos Aires y el Gobierno de la Ciudad de
Buenos Aires. Este punto seria muy importante para la negociacion con el FMI
en relacion con el giro de dinero para salvar al sistema financiero local.
Asimismo, se estaria pensando en una reforma de la Ley de Entidades
Financieras para que sean las casas matrices las que respondan por los
depdsitos en caso de crisis como la actual. La reforma consistiria en obligar a
los bancos extranjeros a convertirse en filiales de sus casas matrices, de
manera de quedar bajo el ala de la legislacion financiera de su pais de origen
(actualmente los bancos extranjeros son sociedades anénimas en la Argentina,
por lo cual no cabe el reclamo de ingresen dinero desde el exterior). Esta
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modificacion profundizaria el nivel de concentracion y extranjerizacion del
sistema financiero local, en tanto que lesionaria la solvencia de la banca privada
de capital nacional.
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ASPECTOS RELEVANTES DE LA SITUACION DE LA

CIUDAD DE BUENOS AIRES

% Ley de Emergencia Econdmica v Social en la Ciudad de Buenos
Aires

El Poder Ejecutivo de la Ciudad de Buenos Aires elevé a la Legislatura portefa
un proyecto de Ley de Emergencia Econdmica y Social que fue promulgada el
30 de diciembre de 2001 por el término de seis meses, luego de un prolongado
debate y algunas modificaciones a la letra inicial. Entre los puntos principales de
dicha ley, la misma habilita al Poder Ejecutivo portefio a:

Revisar las condiciones de la totalidad de los contratos referentes a las
compras y contrataciones de bienes, servicios, suministros y obra
publica vigentes. Esta clausula permite la suspension, modificacion o
rescision de los mismos, y la renegociacion de los canones Yy
contraprestaciones que involucren, previo dictamen de la Procuracion
General.

Utilizar medios de pago alternativos, emitidos por la Nacién y habilitando
la emisién por parte de la Ciudad, que tengan poder cancelatorio para
afrontar pagos de salarios y obligaciones con proveedores. No obstante,
gueda expresada la obligacion de dar prioridad al pago en pesos de los
salarios y dentro de ellos a los de menor monto.

Obtener financiamiento a través de operaciones de crédito al sector
publico —lo que implica la emision de titulos de deuda- por un monto
méaximo de $ 218,55 M y toda la diferencia que surgiera de lo recaudado
en el 2002 respecto a lo ingresado en el 2001- distribuidas en diferentes
instrumentos y plazos de amortizacion, definidos expresamente en la
Ley pero sujetos a las reformas que se consideren adecuadas, en virtud
de las condiciones imperantes del mercado o de la mejora del perfil de
la deuda.

Aceptar por su valor nominal a las LECOP o cualquier otro titulo publico
nacional de circulacion obligatoria y poder cancelatorio, como asi
también a los titulos que emita el Gobierno de la Ciudad, para los pagos
por impuestos y contribuciones de la Ciudad de Buenos Aires.

Asimismo, se limitan los gastos en propaganda a los expresamente
obligatorios y necesarios, aquellos que sirvan “para comunicar y difundir
sobre los actos de gobierno que involucren el interés general y estén
enmarcados en el deber constitucional de informar”.
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La Ley advierte que las facultades concebidas al Ejecutivo no pueden implicar
modificaciones que alteren “el funcionamiento y la calidad de los servicios
esenciales, especialmente los de educacion, salud y desarrollo social”.

Con respecto a las distintas emisiones de deuda de la ciudad, el primer
vencimiento de capital esta previsto recién para julio del 2003. Sin embargo, la
Ciudad debe enfrentar pagos de intereses por U$S 20 M entre abril y mayo del
corriente que, aunque no es un monto significativo para el presupuesto de la
Ciudad, conlleva un riesgo dadas las restricciones que existen actualmente en el
pais para el movimiento de capitales.

% Se anuncid la emisiéon de un bono de la Ciudad

El Jefe de Gobierno, Anibal Ibarra anuncio la emision de un bono de la Ciudad
de Buenos Aires, de caracteristicas similares a los bonos provinciales en
circulacién, con el objetivo de hacer frente al pago de obligaciones con
proveedores. El 15 de enero se publicé el Decreto de Necesidad y Urgencia 27
que dispone la impresion de estos bonos “portefios” por un monto total de $
360 M.

La implementacion de este bono se realiz6 a través de un decreto, en virtud de
las facultades otorgadas por la Legislatura de la Ciudad al Poder Ejecutivo
portefio. Si bien el Jefe de Gobierno habia declarado que la emision alcanzaria a
ser levemente superior a $ 400 M (representando cerca del 15% del
presupuesto 2002 en su segunda version preliminar cuya sancién sigue
indefinida), el decreto estipulé un monto inferior. A su vez, la intencion del Jefe
de Gobierno es la de retener la impresion hasta marzo para dar lugar a la
negociacion con el Gobierno Nacional para el canje de este instrumento por
LECOP, de manera de que el mismo ni siquiera entre en circulacién. De no
concretarse esta idea, el bono entraria en circulacibn en marzo y tendria
vencimiento en el 2005, rescatandose al 105% de su valor nominal. El billete
llevaria la imagen de Alicia Moreau de Justo.

De acuerdo al decreto firmado, el Banco de la Ciudad de Buenos Aires debera
implementar las variantes tecnoldgicas necesarias para que, a través del
sistema Maestro Moderban, puedan realizarse las operaciones de crédito y
débito que permitan la utilizacion de estos bonos para la compra de bienes y
servicios por parte de los tenedores. Se aceptara el pago de impuestos, tasa y
contribuciones de la Ciudad y se espera concretar las negociaciones para que
su uso tenga la aceptacion actual del bono bonaerense “patacén”.

Por el momento, la Ciudad dispone de $ 100 M en LECOP que el Gobierno
Nacional le adelant6 por su deuda con este distrito, recursos con los cuales se
abonaron parte de la deuda con el personal contratado y el pago de servicios
criticos. El saldo de la deuda asciende a $ 89 M y la misma fue contraida
durante la gestiéon De la Rla.
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< Aumento de impuestos sobre los ingresos brutos a grandes
contribuyentes

La Legislatura de la Ciudad de Buenos Aires aprob6 el Cédigo Fiscal y Ley
Tributaria para el 2002 donde se introdujo un aumento de Ingresos Brutos a
algunas actividades relacionadas con los grandes contribuyentes. Asi, la alicuota
que grava al sector financiero paso de 4,9% al 5,5%. Por su parte, la actividad
de supermercados y shoppings, que anteriormente pagaba un 1,5%, a partir
del ejercicio del 2002 pasa a un gravamen del 3,7% sobre sus ingresos. De esta
forma, se espera mejorar el perfil de los ingresos tributarios para el 2002, ante
la dificil situacion en materia recaudatoria por la que atraviesa la Ciudad de
Buenos Aires, generando dificultades en el cumplimiento de las obligaciones ya
contraidas.

% Se reglamenta la nueva moratoria portefia

La Direccion General de Rentas del Gobierno de la Ciudad anuncié la modalidad
de tramitacion que tendra la nueva moratoria para contribuyentes que adeuden
el impuesto de patentes, ABL, ingresos brutos, publicidad y via publica, y las
deudas debidas a juicios de ejecucion fiscal, siempre que tengan vencimiento
anterior al 31 de octubre de 2001. La implementacién de esta moratoria se
realizard hasta el 18 de junio de 2002 en el marco de “Régimen de
presentacion espontanea y regularizacion de obligaciones exteriorizadas e
impagas”. Los beneficios que ofrece su adhesion es la reduccion de los
intereses por mora, la condonacion de las multas siempre que la presentacién
sea voluntaria, y la posibilidad de realizar un plan de financiamiento con cuotas
minimas mensuales mas bajas, de $50 para ingresos brutos y de $20 para el
resto de las contribuciones.

Los requisitos y las instancias de tramitacion para la adhesion a esta moratoria
se encuentran en el portal de la Direccién General de Rentas del Gobierno de la
Ciudad de Buenos Aires (www.rentasgcba.gov.ar).

< Bajan la calificacion en escala nacional de la Ciudad de Buenos
Aires

El 14 de enero, la calificadora de riesgo americana Standard & Poor’s redujo su
calificacion en escala nacional de la Ciudad de Buenos Aires de A- a BBB. Por
su parte, mantuvo la calificacion CCC+ en la escala internacional sobre la deuda
de la ciudad, manifestando que la tendencia es negativa. Esta baja en la
calificacion se vio motivada por los resultados manifestados durante el mes de
diciembre de 2001 en términos de la caida de ingresos por la baja recaudacién
tributaria, que mostré una reduccién del 46,4% respecto a igual mes del afio
anterior. Esta situacién refleja el impacto negativo que ha tenido sobre la
actividad econdémica y las cuentas publicas de la Ciudad de Buenos Aires el
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deterioro generalizado en la situaciébn econémica en Argentina de los ultimos
meses.

% Remocion _del Directorio del Mercado Central ante disturbios e
inconvenientes

El Jefe de Gobierno portefio, Anibal Ibarra, y el Gobernador de la Provincia de
Buenos Aires, Felipe Sola, acordaron el 14 de enero la remocion y reduccion del
directorio que gestiona el Mercado Central de Buenos Aires, ante los recientes
incidentes generados por la crisis interna que manifestaron los trabajadores de
dicho ente tripartito. De seis directores, quedaran solo tres, al tiempo que se
decidi6 reducir el presupuesto que maneja la entidad en un 50%, haciendo eco
a los reclamos de los operadores.

Con anterioridad a los ultimos sucesos de violencia, se habian realizado
reclamos por los altos alquileres o canones que los operadores debian pagar.
Ellos denunciaban la necesidad de ajustes ante la persistente disminucién de los
margenes de ganancia de los operadores por la caida de los precios y las
ventas de frutas y verduras, frente a la actitud de los directivos de sostener los
cuantiosos salarios del personal del directorio. Las tensiones suscitaron la
renuncia de varios directivos al tiempo que se resolvié disminuir los canones en
un 50% para los pabellones de comercio frutihorticola.

< La Defensoria del Pueblo de la Ciudad frena la licitacion de los
reservorios pluviales

El Defensor Adjunto del Pueblo de la Ciudad de Buenos Aires, Elio Brailovsky,
interpuso un recurso en el fuero en lo contencioso administrativo para frenar la
licitacién de la construccion de 25 reservorios subterraneos de agua, obra que
la Secretaria de Obras Publicas del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires
intentaba llevar adelante como parte del plan para la prevencion de
inundaciones. El argumento del funcionario se bas6 en el hecho de que estas
obras no estaban incluidas en el Plan Hidraulico y que no se habrian realizado
los estudios de impacto ambiental que impone una ley local para las obras
publicas de dicha naturaleza.

Sin embargo, el Secretario de Obras Publicas, Abel Fatala, presenté su
argumentacion en contra de esta denuncia al manifestar que esos estudios al
igual que los geoldgicos han sido realizados, arrojando un bajo impacto
ambiental, y que estan volcados en los pliegos que se publicaron. En virtud de
esto, consider6 que la Defensoria no se proveyé de toda la informacion
pertinente 0 que no le presté atencion a la misma, al igual que la jueza que
determind la suspension del proceso, por lo que solicitd ante la Justicia la
habilitacion de la feria para que se dictamine antes de fines de enero la
reanudacién del proceso con el cual se encararan las construcciones de los
primeros 12 reservorios.
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Ademas de exigir los estudios ambientales que fueron realizados, Brailovsky
cuestionaba su realizacién sin la intervencion de la Secretaria de Planeamiento
Urbano, que seria el area con la atribucion para hacerlos. A su vez, exigia el
llamado a audiencias publicas para que los vecinos opinen sobre las supuestas
bondades de las obras. Ante esto, los funcionarios de Obras Pudblicas
consideraron que de ninguna manera tenian sentido estas observaciones ya
que se habian cumplido con todas las instancias que amerita la licitacion y
construccidn de estas obras y que estas objeciones estan siendo un obstaculo
para solucionar cuanto antes los problemas de las inundaciones.

Al respecto, Fatala observé que gracias a las obras realizadas en el 2001, la
Ciudad se encuentra mejor preparada para la contencion de agua, como lo ha
demostrado el rapido escurrimiento de las ultimas lluvias intensas. La inversion
prevista para los reservorios asciende a $ 100 M, y de habilitarse rapidamente
su construccion, los primeros estarian listos en 6 meses. Ademas, destacé que
los vecinos de las zonas mas vulnerables ya han estado integrando comisiones
dentro de un plan de prevencion que coordina el socidlogo Martin Caneva,
funcionario de dicha Secretaria, con muy buenos resultados y una creciente
participacion.

% Se inician procesos a 12 inspectores de la Ciudad

En el marco de la nueva gestion de la Direccion General de Verificaciones y
Habilitaciones, ahora dependiente de la Secretaria de Desarrollo Econémico del
Gobierno de la Ciudad, se iniciaron procesos por diversos delitos e
irregularidades a 12 inspectores que fueron retirados de su actividad. Los
mismos fueron trasladados al Registro de Necesidades Operativas (RENO), que
los pone en disponibilidad y donde deberan esperar la resoluciébn de sus
procesos a cargo del Juzgado de Instruccibn 10 y el dictamen sobre sus
sumarios de la Procuracion General de la Ciudad.

% Se aprueba un_ proyvecto urbanistico de reformas en_ Nuevo
Coleqiales

El Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires aprob6 un proyecto de reformulacion
y redisefio de la zona que actualmente se conoce como Nuevo Colegiales y que
comprende alrededor de 10 manzanas aledafias al Mercado de las Pulgas, la
planta de Azul Televisién y algunos predios municipales actualmente en desuso.
Este barrio ha mostrado un importante crecimiento en los Ultimos afios
reflejado en la construccién e instalacion de estudios de cine y television,
edificios de lofts, restaurantes y bares con una asidua asistencia. Esto ha
permitido que los precios de las propiedades de la zona se mantuviesen altos y
estables frente a una caida generalizada en la mayoria de los barrios de la
Ciudad.
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La obra sera ejecutada a través de una licitacién a cargo de la Secretaria de
Planeamiento Urbano, que convocé a un concurso de ideas de donde sali6 el
proyecto y ha avanzado en el disefio de los planos, aunque todavia no cuenta
con proyecciones sobre el costo de esta inversion publica.

La primera etapa del proyecto estipula la remodelacion de una plaza y del
predio donde funciona el Mercado de Pulgas que se transformaria en una feria
de antigledades. Luego se avanzaria en la puesta de un parque lineal de 400
metros con bicisendas, se construiria un complejo de cines con ocho salas y
estacionamiento subterrdneo. También se piensa edificar un centro cultural
municipal sobre la calle Niceto Vega y un complejo de oficinas y locales
comerciales. Para no alterar la fisonomia actual de la zona que tiene un aspecto
residencial, las edificaciones no superarian los 20 metros de altura.
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